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Indici bursieri |nchidere Tendin]a %
18.02.2009 puncte 

EVOLU}IA BET
18.02.2009

1 Dolar australian 2,1763

1 leva bulgareasca 2,1960

1 Dolar canadian 2,7021

1 Franc elvetian 2,9073

1 Coroana ceha 0,1471

1 Coroana daneza 0,5763

1 Lira egipteana 0,6109

1 Lira sterlina 4,8351

100 Forinti maghiari 1,4006

100 Yeni japonezi 3,6883

1 Leu moldovenesc 0,3191

1 Coroana norvegiana 0,4856

1 Zlot polonez 0,8868

1 rubla ruseasca 0,0937

1 Coroana suedeza 0,3859

1 Lira turceasca noua 2,0071

1 gram Aur 105,9149

1 DST 5,0258
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DECALOGUL ANTICRIZ~
Ce solu]ii de reducere a costurilor pot aplica firmele care se confrunt` cu
declinul cererii suprapus peste scumpirea succesiv` a finan]`rilor, pentru a
rezista pe pia]` \n condi]ii adverse? Citi]i \n revista BUSINESS Magazin care
sunt variantele de supravie]uire g`site de 50 de antreprenori [i consultan]i.

Revista BUSINESS Magazin apare la chio[curi \n fiecare miercuri [i cost` 3,5 lei

APARTAMENTELE DE TREI
CAMERE, -5.000 EURO
Indexul imobiliar ZF, care descrie evolu]ia pre]ului

apartamentelor de trei camere din Bucure[ti, arat` o
sc`dere cu \nc` 5.000 de euro \n luna ianuarie. Pagina 2

EVENIMENT

■ Valoarea propriet`]ilor din
Romånia s-a depreciat cu pån` la
30% \n ultimele patru luni [i va
sc`derea fa]` de valoarea maxim`
chiar [i cu 50%. Pagina 2

■ Fondurile alocate pentru
medicamente gratuite [i compensate
vor determina [i o cre[tere a vånz`rilor
per farmacie din aceste produse cu o
sum` propor]ional`. Pagina 3

■ Bugetul Ministerului
Transporturilor [i Infrastructurii, de
10,6 mld. lei, este considerat insuficient
de c`tre constructorii de pe pia]a local`
pentru a dinamiza industria de profil.
Pagina 3

■ |nghe]area contribu]iilor la
sistemul de pensii private obligatorii
(pilonul II) la nivelul de 2% ar putea
\nsemna o povar` fiscal` viitoare de 4
mld. euro pentru stat. 
Pagina 3

BURSE - FONDURI MUTUALE
■ Alro Slatina a raportat anul
trecut un profit net de 244 mil. lei, cu
44% sub nivelul din 2007, conform
Standardelor Romåne[ti de
Contabilitate (RAS). Pagina 5

■ Dezvoltarea pie]ei de
obliga]iuni scoate la iveal` riscuri
ascunse de care atåt emiten]ii, cåt [i
investitorii pot cu greu s` se protejeze.
Pagina 5

■ CNVM a retras autoriza]ia firmei
de brokeraj Global Valori Mobiliare, la
cererea societ`]ii, acesta fiind primul
caz \n care un intermediar renun]` la
activitatea derulat` pe Burs`. 
Pagina 5

■ Fostul pre[edinte al BVB, Stere
Farmache, a conceput \n colaborare cu
societatea Bucure[ti Global Invest un
sistem alternativ de tranzac]ionare.
Pagina 5

B~NCI - ASIGUR~RI

■ Competi]ia dintre primii
juc`tori din pia]a asigur`rilor a
devenit mai puternic` anul trecut,
Omniasig, al doilea asigur`tor,
apropiindu-se [i mai mult de Allianz-
}iriac, liderul acestei industrii. 
Pagina 6

■ Millennium Bank a \nregistrat
anul trecut o pierdere net` de 
34,9 milioane de euro, fa]` de 26,4
milioane de euro \n primul an dup`
intrarea sa pe pia]a romåneasc`.
Pagina 6

■ Ministerul Finan]elor
inten]ioneaz` s` lanseze obliga]iuni
pe pia]a local` cu maturit`]i de pån` la
20 de ani, ai c`ror beneficiari s` fie \n
prinicipal fondurile de pensii [i
companiile de asigur`ri. 
Pagina 6

COMPANII

■ Divizia de ferme a grupului
american Smithfield va inaugura \n
cursul acestui an 13 ferme noi \n care a
investit aproximativ 50 de milioane de
euro. Pagina 7

■ Danone Romånia, liderul pie]ei
locale a iaurturilor, are \ncepånd cu
luna februarie un nou director de
marketing, \n persoana bulgarului Kiril
Hadzhidinev. Pagina 7

■ Rehau Polymer a \nregistrat \n
ultimele dou` luni ale anului trecut o
sc`dere de 65% a activit`]ii, pe fondul
reducerii investi]iilor \n sectorul
construc]iilor. Pagina 8

■ Produc`torul de confec]ii
Modatim a finalizat \n Timi[oara cea
de-a doua cl`dire de birouri din parcul
de afaceri pe care \l dezvolt` pe terenul
fabricii. Pagina 8

■ Compania indian` Glenmark,
care anul trecut a demarat opera]iunile
pe pia]a local`, analizeaz` \n continuare
achizi]ii \n Romånia, \n pofida situa]iei
economice dificile. Pagina 8

BUSINESS INTERNA}IONAL

■ Obliga]iunile emise de
guvernele din Ungaria, Polonia [i
Cehia au fost \nc` o dat` retrogradate
de c`tre investitori. Pagina 9

■ Temerile privind adåncirea
crizei din Europa de Est au tras \n jos
monedele din regiune [i pre]urile
ac]iunilor institu]iilor financiare
occidentale. Pagina 9

BUSINESS HI-TECH

■ Microsoft Romånia ar putea lua
\n considerare acordarea de discount-
uri companiilor care \[i pl`tesc rapid
facturile. Pagina 11

■ Romtelecom va implementa \n
centrele de rela]ii cu clien]ii o aplica]ie
furnizat` de compania israelian` Nice
Systems. Pagina 11

■ Alvarion, furnizor american de
solu]ii WiMAX [i re]elistic`, a deschis
un centru de testare interoperabil` \n
Romånia, unde produc`torii de
echipamente WiMAX \[i pot testa
produsele. Pagina 11

ZF Pe scurt

Criza vine, dar [i trece
{eful Erste, Andreas Treichl, sus]ine c` pr`bu[irea

ac]iunilor [i reducerea capitaliz`rii bursiere a

b`ncii austriece cu circa 90% \n ultimul an [i

jum`tate nu au absolut nimic de-a face cu situa]ia

financiar` real` a Erste. Pagina 9

Taxa de poluare auto a fost redus` de Guvern, prin
ordonan]` de urgen] ,̀ cu o treime raportat la valoarea
triplat` aplicat` \ncepånd cu 15 decembrie 2008. Proprietarii
care au achizi]ionat vehicule \nainte de 15 decembrie 2008,
dar nu au \ncheiat procedurile de \nmatriculare vor pl̀ ti
taxa aflat` \n vigoare la data cump`r`rii. Pagina 2

Is`rescu: Toate drumurile
duc la un \mprumut extern

LIVIU CHIRU

C
ompaniile private ar putea s`
aib` probleme \n a-[i refinan]a
creditele contractate din str`i -
n`t ate \n actualul context inter -
na]ional, iar statul va fi probabil

nevoit s` se \mprumute pentru a acoperi
acest gol, a ar`tat guvernatorul Mugur Is` -
rescu \ntr-o conferin]` de pres` extraor -
dinar` organizat` ieri la BNR pe tema
finan]`rii externe \n 2009. 

„Sectorul public se poate \mprumuta la
extern cu mai mult decåt are nevoie, pentru a
face loc la intern sectorului privat, pentru a
atenua eventuale presiuni valutare“, a ar`tat
Is`rescu. El nu a dorit s` dea o estimare

pentru necesarul de finan]are, subliniind c`
m`rimea unui \mprumut extern suveran va fi
stabilit` \n acord cu Guvernul. Is`rescu
spune c` sunt luate \n considerare „pachete
de finan]are“, nefiind exclus [i un acord cu
Fondul Monetar Interna]ional. 

Interven]ia guvernatorului a venit \n
contextul \n care anali[tii str`ini critic`
Romånia pentru lipsa unui acord de finan -
]are extern`, \n condi]iile \n care estimeaz`
nevoi de finan]are foarte ridicate. 

Datoria extern` total` a Romåniei era \n
noiembrie trecut de peste 73 de miliarde de
euro, potrivit datelor BNR, la un Produs
Intern Brut estimat la aproape 140 de mili -
arde de euro. Deficitul de cont curent (care
indic` ie[irile totale de valut` din economie)

s-a ridicat anul trecut la 16,9 mili arde de
euro, respectiv pu]in peste 12% din PIB-ul
estimat, r`månånd \ns` sub estim`rile ana -
li[tilor. 

|n ultimele zile monedele din estul
Europei au intrat sub o presiune puter nic` de
depreciere, \n condi]iile \n care inves titorii
interna]ionali se tem c` aceste econo mii vor
trece prin rece siuni puternice, din cauz` c`
sunt puternic \ndatorate [i nu vor putea s`
fac` fa]` unei neprelungiri a finan]`rilor
externe. Unii ana li[ti vorbesc acum despre
economiile emer gente ca zona „subprime“
(produse toxice care au generat criza din
sistemul bancar din Statele Unite, n. red.) a
Europei.

Continuare \n pagina 3; Vezi pagina 9

■ Statul are nevoie de cel mult 4 mld. euro de pe pia]a extern` anul aceasta.
■ Problema este la b`nci [i companiile private, care au datorii scadente de
circa 34 de miliarde de euro [i nu se [tie cåt vor putea s` rostogoleasc`.

Unul dintre ac]ionarii A&D Pharma spune c` vinde
afacerea cånd va ajunge la o valoare de 800 mil. euro

IOANA DAVID

UNUL dintre fondatorii A&D Pharma, cel
mai mare grup farma local, cu afaceri de peste
jum`tate de miliard de euro anul trecut, a
vorbit \ntr-un interviu acordat \n exclusivitate
ZF despre cum au fost puse bazele companiei
[i care sunt planurile pe care le are. 

El nu a dorit ca numele s` \i fie precizat.
De altfel, cei patru fondatori ai A&D Pharma
Michel Eid, Ludovic Robert, Roger Akoury [i
Walid Abboud sunt cei mai puternici oameni
din industria local` de medicamente, care
controleaz` aproape 20% din pia]`, dar sunt
extrem de discre]i. Nu dau interviuri [i nu
exist` poze cu ei. 

„Am avut o mare [ans` \n faptul c` am
fost patru. Pentru fiecare decizie bun` exista [i
o decizie proast`, iar \n acel moment unul
dintre noi spunea s` ne oprim. De fiecare dat`
cånd credeam c` [tim ce facem ne d`deam de
fapt seama c` nu era a[a“, spune el. De origine
libanez`, cei patru s-au cu noscut \n timpul

studiilor din Fran]a, cånd au decis s`
investeasc` \n ]`rile emergente din fostul bloc
comunist. „Nu am venit \n Romånia ca s`
cå[tig`m doar salariul. Puteam s` lucr`m \n
Liban [i am fi avut o «dolce vita». Aici nu
aveam nimic de pierdut“. 

Este mai u[or s` faci afaceri \n Romånia
acum sau era mai u[or atunci? „Pentru mine e
mai u[or pentru c` am mai mult` experien]`.
Altcineva ar trebui s` aib` poate trei vie]i. La
\nceput pia]a ierta, acum nu mai iart`“,
r`spunde el. Atunci nimeni nu avea know-
how [i putea gre[i, acum toat` lumea [tie s`
fac` afaceri \n farmace utice. 

„Nu am adoptat un management clasic.
La nivelul ac]ionarilor, orice ceart` era
constructiv`, iar pe orice nivel inferior \ncer -
cam s` reducem totul la o problem` de
responsabilizare“, a mai spus el. 

|n 2004, cei patru au \nceput s` se retrag`
trep tat din conducerea businessului, iar \n
2006 au ie[it complet. 2006 este de altfel anul
\n care A&D Pharma s-a listat pe Bursa din

Londra, decizie privit` cu mult scepticism \n
mediul de business. O vede ca pe o gre[eal`? 

„|n sine nu e o gre[eal`. Pentru noi
(ac]ionarii - n.red.) nu a fost. Gre[it a fost
poate modul \n care s-a condus o firm` listat`.
De aceea am preluat controlul din nou“. 

Drago[ Dinu, figura vizibil` din A&D
Pharma [i cel mai puternic executiv local din
industria far ma  ceutic`, a avut un mandat de
[ase ani \n cadrul grupului, care s-a \ncheiat la
mijlocul anului trecut. El era cel care repre -
zenta compania \n discu]iile cu autorit`]ile [i
cu presa. 

|n ceea ce prive[te dezvoltarea A&D
Pharma, nu exclude achizi]iile regionale, pre -
zen]a \n ]`rile din jur fiind obligatorie pentru
ca \ntr-un interval de 5-7 ani firma s` ajung` s`
valoreze aproximativ 800 de milioane de euro,
la un nivel EBITDA de 80 mil. euro. Atunci
spune c` va vinde. 

Discu]iile din Ungaria [i Bulgaria sunt
\ns` puse pe hold anul acesta. 

Vezi pagina 7

Adamescu a ajuns 
al patrulea asigur`tor
de pe pia]`

DIANA TUDOR

VÅNZ~RILE de bere de pe pia]a local` s-au majorat cu
6,7% anul trecut fa]` de 2007, pån` la 20,7 milioane de hecto -
litri, potrivit produc`torilor din industria berii care citeaz`
Institutul Na]ional de Statistic`. Romånia se num`r` astfel
printre singurele [apte ]`ri din Europa care de]in o produc]ie
de peste 20 de milioane de hectolitri [i printre primele [ase cu
un consum anual de peste 95 de litri pe cap de locuitor.

Luånd \n calcul un pre] mediu la raft de 0,85 de euro pe
litru de bere våndut, aceasta \nseamn` c` \n 2008 romånii au
cheltuit peste 1,7 miliarde de euro pe bere, cu 8% mai mult
decåt \n 2007. Berea este astfel cel de-al doilea bun de larg
consum dup` ]ig`ri pe care romånii \[i cheltuie salariul, pia]a
de ]ig`ri fiind estimat` \ntre 2,5 [i 3 miliarde de euro.

Aceste rezultate sunt \n linie cu a[tept`rile juc`torilor din
industrie, care estimau la \nceputul anului trecut o cre[tere a
pie]ei berii \ntre 6 [i 8%, un ritm \n sc`dere fa]` de 2007.
„Pentru anul acesta estim`m o cre[tere a pie]ei berii \ntre 0 [i
3% pe fondul efectelor crizei financiare [i al reducerii con su -
mului de bere \n afara casei“, a declarat Shaine Shachar, pre -
[e dintele United Romanian Breweries Bereprod (URBB),
produc`torul brandurilor Tuborg [i Carlsberg. Aceasta este
cea mai mic` rat` de cre[tere \nregistrat` de vånz`rile de bere
\n ultimii ani, dup` ce pån` \n 2007 Romånia a fost unul dintre
motoarele de cre[tere ale industriei berii \n Europa.

Cu toate acestea, cifra de afaceri cumulat` pe care filialele
locale ale multina]ionalelor din industria berii (Heineken Ro -
månia, Ursus Breweries, InBev Romånia [i URBB) o vor \n -
re gistra la finalul acestui an va dep`[i 850 de milioane de euro.

Vezi pagina 7

ANGELA PL~CINT~

COMPANIA de asigur`ri controlat` de omul de afaceri Dan
Adamescu, Astra, a ajuns pe locul patru \n clasamentul
asigur`torilor de pe pia]a local`, cu afaceri de 178 mil. euro,
dup` ce \n urm` cu un an ocupa locul nou`. Astra este astfel
singura companie din top zece cu capital majoritar romånesc,
dup` ce celelalte au fost våndute. 

Astra, unde Adamescu de]ine peste 70% din ac]iuni, a
\nregistrat anul trecut o cre[tere a businessului cu aproape
60% fa]` de 2007, mult peste pia]`, care a urcat cu 11%. Acest
lucru s-a datorat \n principal contractelor de asigurare Casco
\ncheiate cu firme de leasing. Alte companii din top zece care
au crescut peste media pie]ei sunt Ardaf (peste 100%) [i
Omniasig (24%).

„Am avut cre[teri mari pe asigur`ri auto Casco [i pe
property, \n timp ce pe RCA (asigur`ri de r`spundere civil`
auto obligatorie - n.r.) am r`mas la acela[i nivel. |n ultimii doi
ani am \ncercat s` ne concentr`m
pe zona leasingului, iar anul
trecut am v`zut rezultatele, pen -
tru c` am reu[it s` atragem mai
multe contracte \n portofoliu, de
aici a provenit o parte important`
a cre[terii“, a declarat Radu
Must`]ea, directorul general al
Astra. Asigur`torul lucreaz` cu
firme de leasing ca Porsche, RCI,
Volksbank sau UniCredit Lea -
sing Corpora tion, iar asigur`rile
Casco reprezint` jum`tate din
business. Must`]ea spune \ns` c`
anul acesta nu va mai fi la fel de
bun pentru afacerile cu firme de
leasing, deoarece vånz`rile de ma -
 [ini scad dramatic. Astra de]ine acum 7,4% dintr-o pia]` a
asigur`rilor estimat` la 2,4 mld. euro. Primele companii de pe
pia]` sunt Allianz-}iriac (cot` de 15,8%), Omniasig (13,7%)
[i Asirom (8,5%).

Astra este listat` la Burs`, cu o capitalizare de 24 mil.
euro, dar are o lichiditate foarte redus`. Un alt ac]ionar al
Astra este grupul Uniqa (Austria), cu un pachet de 27%. 

Adamescu este proprietarul Unirea Shopping Center din
Capital`. El mai de]ine un centru comercial \n Bra[ov [i mai
multe cl`diri de birouri din Bucure[ti, printre care se num`r`
[i cel \n care func]ioneaz` Bursa. Adamescu este [i pro -
prietarul a 15% din ac]iunile hotelului de cinci stele Inter -
continental din Capital` [i de]ine compania hotelier` Lido
Bucure[ti, dar [i hotelul de cinci stele Rex din Mamaia. Omul
de afaceri a cump`rat recent 12,3% din ac]iunile Flamingo.

Vezi pagina 6

Romånii au dat 
1,7 mld. € pe bere

Mugur Is`rescu, guvernatorul B`ncii Na]ionale, spune c` sunt luate \n considerare „pachete de finan]are“, inclusiv un acord cu FMI

Dan Adamescu

Reducerea zilei

FOTO: Silviu Matei

Top 10 asigur`tori
Loc Companie Afaceri 2008 Evolu]ie

(mil. euro)
1. Allianz-}iriac 375,91 1,63%
2. Omniasig 327,66 23,71%
3. Asirom* 203,65 8,16%
4. Astra 177,78 58,56%
5. Asiban 164,77 - 1,13%
6. ING Asigur`ri* 168,50 9,30%
7. BCR Asigur`ri 147,57 - 12,05%
8. Unita 135,10 - 4,91%
9. Generali 113,23 - 1,11%

10. Ardaf 95,82 100,04%

* datele companiilor SURSA: CSA, date provizorii

DESEN: Romeo R`ileanu



ROXANA GRIGOREAN

A
stfel, pre]ul mediu pe
metru p`trat la aparta -
mentele de trei camere din
Capital` a sc`zut cu apro -
ximativ 4% \n ultima lun`,

pån` la 1.467 de euro. Altfel spus, dac` un
apartament de trei camere cu o suprafa]`
de 80 de metri p`tra]i avea \n ianuarie un
pre] de aproape 122.000 de euro, acum
pre]ul s`u a ajuns la 117.300 de euro, adic`
cu aproape 5.000 de euro mai pu]in.

Sc`derile din ultima lun` au ajuns [i
pån` la 11% \n zona {tefan cel Mare,
ieftiniri de 10% fiind \nregistrate [i \n
Militari [i Iancului. 

|n cartiere precum Drumul Taberei,
Vitan, Berceni, 1 Decembrie, 1 Mai sau
Doroban]i pre]urile afi[ate au fost de
asemenea cu 5%-10% mai mici fa]` de
luna ianuarie. |n anumite zone \ns`
pre]urile au stagnat sau au \nregistrat
varia]ii mai mici, printre acestea num` -
råndu-se Mo[ilor, Nerva Traian sau
Victoriei. |n nicio zon` \ns` nu s-au
\nregistrat cre[teri semnificative fa]` de
luna precedent`.

Dac` \n urm` cu un an nu exista nici o
zon` din cele 24 analizate \n care pre]ul
mediu al unui apartament de trei camere
cu o suprafa]` de 70-80 de metri p`tra]i s`
coboare sub 100.000 de euro, acum

pre]urile sunt sub acest prag \n aproape
jum`tate din aceste cartiere. 

|n condi]iile \n care ritmul de sc`dere
de 4% pe lun` s-ar men]ine pån` la sfår -
[itul anului, pre]ul mediu pe metru p`trat
ar ajunge la circa 1.000 de euro, ceea ce ar
\nsemna c` un apartament de 80 de metri
p`tra]i va fi cu circa 40.000 de euro mai
ieftin. Mai mul]i consultan]i de pe pia]`
\mp`rt`[esc opinia potrivit c`reia pre]ul pe
metru p`trat ar putea s` coboare sub 1.000
de euro, astfel c` ar atinge nivelul din 2006.
Avansul pre]urilor a \nceput \ns` \n 2004,
iar \ntr-un interval de trei ani au ajuns mai
mult decåt duble.

Sc`derea pre]urilor la
apar tamente s-a declan[at
anul trecut, dup` ce pia]a atin -
sese un nivel maxim. Astfel,
\n primele luni ale anului
trecut pre]urile au stagnat,
pentru ca \n urm`toarele s` se
\nre gistreze sc`deri, pe
fondul scumpirii credit`rii. 

Sc`derile de la lun` la
lun` au fost mai ales \n a
doua parte a anului de circa
3%, astfel c` fa]` de acum un
an pre]urile afi[ate la vånzare sunt
cu peste 25% mai mici. 

Cele mai mari sc`deri din ultimul an au
fost \nregistrate \n decembrie, pre]urile
fiind cu 7% mai mici, iar \n noiembrie cu

5% mai mici fa]` de octombrie.  Chiar [i cu
sc`derile \nregistrate pe pia]` num`rul
tranzac]iilor este \n continuare sc`zut ca
urmare a accesului mai dificil la creditare. 

Totodat`, poten]ialii cump`r`tori sunt
\n expectativ`, a[teptånd diminu`ri mai
mari ale pre]urilor. Pe de alt` parte,
deprecierea considerabil` a leu lui fa]`
de acum un an face ca sc`derea
real` a pre]urilor s` fie

mult mai mic`. Nu numai la apartamentele
vechi s-au observat \ns` diminu`ri ale
pre]urilor, [i \n proiectele reziden]iale noi
dezvoltatorii operånd promo]ii pentru a
gr`bi vånzarea. 

Pre]ul apartamentelor a sc`zut cu 5.000 de euro \ntr-o lun`
Pre]urile apartamentelor de trei camere din Capital` au sc`zut \n ultima lun` cu aproape
5.000 de euro, potrivit indexului imobiliar al ZF care ia \n calcul pre]urile cerute de vånz`tori
pentru apartamentele de trei camere din Capital` construite \ntre 1980 [i 1990.

Topul pre]urilor la imobiliare \n Bucure[ti
CRISTI MOGA

PRE}URILE locuin]elor vechi din Bucure[ti
au continuat s` scad` [i \n luna ianuarie a acestui
an, dar cu un nivel mai mic, de doar 3% fa]` de
decembrie, potrivit analizei Bucharest Real
Estate Index (BREI), realizat` de firma de
consultan]` imobiliar` Colliers International.

Indexul a consemnat \ns` o cre[tere de 7%
a pre]ului apartamentelor din sectorul 1. Acest
sector, care acoper` cea mai mare parte a zonei
de nord a Capitalei, este astfel de departe cel
mai scump, cu un nivel mediu de 1.990 de
euro/metrul p`trat, \n sc`dere cu 13% fa]` de
pre]urile din urm` cu [ase luni.

„Aceast` cre[tere se poate atribui exis -
ten]ei unei pie]e constante de \nchirieri pe
segmentul apartamentelor de lux din nord,

precum [i percep]iei de «investi]ie sigur` pe
termen lung» atribuit` apartamentelor cu
loca]ie central`“, explic` anali[tii Colliers.

La polul opus se afl` sectorul 6 al Capitalei,
cu cartiere precum Militari sau Crånga[i, unde
nivelul mediu al pre]urilor este de 1.111
euro/mp, \n sc`dere cu 2% fa]`
de decembrie [i cu 37% fa]` de
luna iulie a anului trecut.

Sectorul 2 al Capitalei, do -
minat de cartie rele Obor-Colen -
tina, se afl` pe locul secund \n
topul celor mai ieftine aparta -
mente, cu un nivel de 1.237
euro/mp, \n sc`dere cu 6% fa]`
de decembrie [i cu 36% \n ulti -
mele [ase luni. |n afara secto -
rului 1, \n toate celelalte zone

pre]ul mediu al apartamentelor vechi a sc`zut
sub nivelul de 1.500 euro/mp, astfel c` \n secto -
rul 5 pre]urile au ajuns la 1.266 euro/mp, secto -
rul 3 - 1.312 euro/mp -, iar cele din sectorul 4 au
un pre] mediu de 1.494 euro/mp. |n ciuda nu -
me roaselor ofer te anun]ate de c`tre diferi]i

dez voltatori \n ulti mele luni,
Colliers a sesizat o sc` dere me -
die a pre]ului aparta mentelor
noi din Capital` de doar 1% \n
ia nuarie, la nive lul de 1.778 euro/
mp con struit, inclusiv TVA.

Indexul imobiliar al ZF a
ar`tat c` pre]ul apartamentelor
vechi cu trei camere din Capital`
au sc`zut \n ianuarie cu 3% fa]`
de decembrie [i cu 25% fa]` de
aceea[i lun` a anului anterior.

VLAD ANASTASIU

VALOAREA propriet`]ilor din Romånia s-a
depreciat cu pån` la 30% \n ultimele patru luni
[i va sc`dea fa]` de valoarea maxim` chiar [i cu
50% \n cazul pie]ei imobiliare reziden]iale [i cu
pån` la 90% \n cazul terenurilor“, a declarat
ieri Adrian Crivii, directorul general al Darian,
companie specializat` \n evaluarea de active [i
propriet`]i imobiliare.

„|n ultimele trei luni din 2008 [i la
\nceputul acestui an pia]a imobiliar` din
Romånia a intrat \n picaj. |n aceast` perioad`
propriet`]ile din Romånia s-au depreciat cu
pån` la 30% [i \nc` exist` poten]ial de sc`dere
\n acest sens“, a spus Crivii. El a explicat c`
aceast` evolu]ie este determinat` de faptul c`
finan]area este foarte scump` [i se mai acord`

doar clien]ilor sofistica]i. |n ceea ce prive[te
pia]a de evaluare, [eful Darian apreciaz` c`
aceasta va stagna \n acest an, pentru 2008
valoarea pie]ei fiind estimat` la 25 mil euro.

„Cred c` pia]a de profil \n 2008 se va ridica
la 25 de milioane de euro, \n timp ce pentru
acest an, \ntr-un scenariu optimist se va p`stra
la acest nivel. Cel mai probabil cred c` pia]a va
sc`dea, \ns` este greu de estimat acum cu cåt“,
a mai spus Crivii.

Compania a \nregistrat anul trecut o cifr`
de afaceri consolidat` de peste 14 mil. lei (circa
3,8 mil. euro), \n cre[tere cu 12% fa]` de
afacerile de 12 mil. lei raportate de companie
\n 2007. Circa 70% din activitatea companiei
acoper` segmentul corporate, restul fiind
reprezentat de evalu`rile pentru garantarea
\mprumuturilor pentru persoane fizice. 

De altfel, compania desf`[oar` evalu`ri
pentru mai multe societ`]i care apar]in Fon -
dului Proprietatea. „Luna viitoare termi n`m
evalu`rile pentru cele aproape 70 de companii
din cadrul Fondului Proprietatea, \n vederea
list`rii acestora la Burs`“, a apreciat Crivii.
Anul trecut el estima c` valoarea societ`]ilor
evaluate de companie care apar]in Fondului
Propietatea se ridic` la peste 4 mld. euro. 

Pentru acest an compania a anun]at c` \[i
va concentra activitatea pe clien]ii corporate.
„Strategia prev`zut` de Darian pentru acest an
im  plic` orientarea c`tre sectorul corporate,
prin consolidarea businessului [i a rela]iilor
deja exsiten]e cu clien]ii no[tri. |ncerc`m s`
fim flexibili \n acest an, astfel ne gåndim s`
acor  d`m discounturi de pån` la 30%, \n func -
]ie de vechimea [i m`rimea lor“, a spus Crivii.
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Criza ar putea muta investitorii din Vest \n Romånia
DELIA ONIGA

PE M~SUR~ ce tot mai multe companii din
vestul Europei sunt afectate de criza finan -
ciar`, acestea [i-ar putea muta centrele de
produc]ie \n Romånia, unde costurile cu for]a
de munc` sunt mult mai reduse, apreciaz`
consultan]ii companiei germane de consultan -
]` \n resurse umane Keinbaum.

Ei spun c` investitori nem]i [i austrieci din
industria lemnului sau de ambalare vor intra
pe pia]` anul acesta sau au \ncheiat deja
contracte \n acest sens.  

„Companiile care vor intra \n ]ar` vor
pune presiune pe pia]a for]ei de munc`, iar \n
acest fel va cre[te cererea de speciali[ti. Avånd
\n vedere c` oferta de speciali[ti este mic` [i
cererea va fi mare, salariile ar putea cre[te“, a
explicat Maria Smid, senior consultant
Keinbaum. Ea apreciaz` c` diferen]a salarial`
dintre Europa de Vest [i ]`rile din Europa
Central` [i de Est ar putea s` dispar` \n circa

10-20 de ani. Avånd \n vedere cre[terea
num`rului de investitori, consultan]ii apreciaz`
c` salariile vor cre[te anul acesta cu aproxi -
mativ 12 - 13%, ritm similar cu cel \nregistrat \n
2008.  Potrivit unui studiu de salarizare realizat
de Kienbaum \n cooperare cu Camera de
Comer] [i Industrie Romåno-German`, ]ara
noastr` va \nregistra cea mai mare cre[tere
salarial` anul acesta, de 12,8%, \n compara]ie
cu Rusia, unde cre[terea va fi de 12,5% sau
Cehia, cu 8,5%. |n Germania, pe de alt` parte,
cre[terile salariale prev`zute \n 2009 sunt de
numai 3,3%.

|n ceea ce prive[te ]ara noastr`, m`ririle
de salariu se vor \nregistra, mai ales, \n råndul
per so nalului calificat, adic` pentru pozi]iile
de CEO, manageri sau speciali[ti, avånd \n
vedere c` \nc` exist` un deficit de oameni \n
aceast` zon`. 

Veniturile de pe plan local sunt \n
continuare foarte mici \n compara]ie cu restul
]`rilor din Europa. Spre exemplu, \n ceea ce

prive[te pozi]iile de top management, \n
Romånia venitul brut este \n medie de 4.210
euro pe lun`, \n timp ce \n Germania  media
este de 23.333 de euro, iar \n Polonia 12.541
de euro. 

Datele pentru realizarea cercet`rii au fost
colectate \n noiembrie, anul trecut, adunånd
r`spunsurile de la 78 de companii locale [i
peste 5.000 de pozi]ii. 

Hidroelectrica vinde energie de 37 mil.
euro c`tre Luxten [i Electromagnetica

Hidroelectrica, cel mai ieftin produc`tor local
de energie , va vinde anul acesta energie \n
valoare total` de circa 37 mil. euro c`tre
Luxten Lighting [i Electromagnetica \n baza
contractelor directe \ncheiate \ntre
produc`torul de energie [i cele dou` companii
\nc` din 2004. Pre]ul la care Hidroelectrica va
vinde energia c`tre Luxten variaz` \ntre 115 lei
pe MWh (26,7 euro) [i 108 lei pe MWh (25,1
euro), \n func]ie de num`rul de luni pentru
care se realizeaz` plata \n avans, pentru o
cantitate de energie de 0,3 TWh \n 2009. Spre
exemplu, anul trecut energia electric` s-a
tranzac]ionat la un pre] mediu de circa 50 de
euro pe MWh pe bursa de energie OPCOM,
dublu fa]` de pre]urile din contractele
Hidroelectrica. Cel`lalt mare contract al
companiei pentru anul acesta este \ncheiat cu
Electromagnetica, pentru 1 TWh la un pre] de
125 de lei pe MWh (29 de euro pe MWh).
Roxana Petrescu

BRD Sogelease a dat finan]`ri de 
237 de milioane de euro 

BRD Sogelease, filiala de leasing financiar a
BRD, a \ncheiat anul trecut cu o valoare a
bunurilor finan]ate de 237,27 mil. euro [i
3.400 de contracte. Valoarea finan]`rilor
acordate a fost mai mare cu doar 4,5% fa]` de
anul precedent, dup` ce \n 2007 cre[terea
fusese de 29%. Portofoliul de finan]`ri
acordate de BRD Sogelease a avut anul trecut
urm`toarea structur`: 41% - autovehicule
comerciale, 20% - echipamente industriale,
medicale, agricole, 18% - echipamente de
construc]ii, 15% - autoturisme, 5% -
echipamente IT [i doar 1% - pentru imobiliare.
„|n 2009 ne vom concentra aten]ia cu
preponderen]` c`tre sectoarele medical [i
agricol“, a spus Jean-Claude Boloux, directorul
general al companiei. Izabela B`d`r`u

Consiliul General al Capitalei ar putea
debloca pasajul Basarab

Consiliului General al Municipiului Bucure[ti
(CGMB) va convoca ast`zi prima [edin]`
extraordinar` de la preluarea mandatului
pentru a discuta aprobarea exproprierii celor
cinci imobile r`mase pe traseul viitorului pasaj
suprateran Basarab, ale c`rui lucr`ri de
construc]ie sunt blocate de circa un an de zile.

„Am \ncredere c` \n [edin]a extraordinar` din
19 februarie, proiectele privind dezvoltarea
Capitalei vor fi aprobate, astfel \ncåt lucr`rile
la Pasajul Basarab s` fie deblocate. |n cazul \n
care nici de aceast` dat` nu va fi aprobat`
exproprierea celor cinci imobile r`mase,
consilierii generali ai PD-L vor convoca la
fiecare dou` s`pt`måni [edin]e ale CGMB
pån` cånd se va ob]ine un rezultat pozitiv“, a
declarat Mircea Raicu, viceprimarul general al
Capitalei. Curtea de Apel Bucure[ti (CAB) a
decis zilele trecute anularea hot`rårii CGMB
privind declararea de utilitate public` a lucr`rii
de interes local a pasajului. C`t l̀in Lupoaie

CSA: Am r`spuns solicit`rii
Capital&Alliance

Comisia de Supraveghere a Asigur`rilor (CSA)
a precizat ieri c` a r`spuns solicit`rii brokerului
Capital&Alliance, prin care acesta cerea
insolven]a Allianz-}iriac, dup` ce zilele trecute

avoca]ii brokerului au declarat c` autoritatea
de supraveghere a refuzat s` le solu]ioneze
cererea. Brokerul [i asigur`torul se afl` \n
litigiu dup` ce Comisia a descoperit \n urma
unui control c` firma Capital&Alliance nu a
virat c`tre Allianz-}iriac circa 100.000 de euro
\ncasa]i sub form` de prime. „Adresa
con]inånd r`spunsul CSA c`tre Capital &
Alliance Insurance Broker a fost transmis`
acestuia, prin po[t`, cu confirmare de primire
(...) \ns` reprezentan]ii societ`]ii nu au ridicat
coresponden]a“, afirm` oficialii CSA. R`spunsul
preciza faptul c` Allianz-}iriac nu poate fi
declarat` \n insolven]`. Angela Pl`cint`

Taxa de poluare auto a fost redus` 
cu o treime

Taxa de poluare auto a fost redus` de Guvern
cu o treime, raportat la valoarea triplat`
aplicat` \ncepånd cu 15 decembrie 2008, a
anun]at ieri premierul Emil Boc. Proprietarii
care au achizi]ionat vehicule \nainte de 15
decembrie 2008, dar nu au \ncheiat
procedurile de \nmatriculare vor pl`ti taxa
aflat` \n vigoare la data cump`r`rii. Pentru
ma[ini Euro 4 nu va fi pl`tit` taxa de poluare.
Mediafax

Garanti a ajuns la 40.000 de carduri de
credit emise

GarantiBank Romånia a emis pån` \n prezent
40.000 de carduri de credit Bonus Card [i
peste 20.000 de carduri de debit
GarantiBank24. Garanti este una dintre
pu]inele b`nci care au emis \n Romånia carduri
cu cip. Are o re]ea de 49 de agen]ii [i 63 de
bancomate. Num`rul de terminale POS a ajuns
la 1.950, dup` ce \n toamna trecut` banca
avea instalate 1.300 de POS-uri la comercian]i.
Profitul net al GarantiBank Turcia a fost \n
2008 de 879 mil. euro, \n cre[tere cu 15% fa]`
de 2007. Izabela B`d`r`u

{tiri ZF

Evaluatorii de la Darian: Vom vedea sc`deri [i de 50%

Minus 4%
Evolu]ia pre]urilor la apartamentele cu trei camere din Capital`

Zone Ian. ‘08 Mart. ‘08 Iun. ‘08 Oct. ‘08 Dec. ‘08 Ian. ‘09 Feb. ‘09 Feb./Ian. ‘09 Mp

1 Decembrie 136.720 139.000 122.900 100.000 82.000 90.000 83.500 -7 80

1 Mai 174.000 180.000 175.000 160.000 148.000 145.000 13.5000 -7 80

13 Septembrie 149.000 148.000 152.000 145.000 95.000 103.000 104.000 0 80

Alba Iulia 165.000 170.000 170.000 160.000 160.000 159.000 159.000 1 80

Avia]iei 175.000 190.000 170.000 169.000 155.000 140.000 142.000 1 80

Berceni 128.000 131.000 131.500 117.000 94.000 88.000 82.000 -7 80

Bråncoveanu 140.000 141.000 137.000 120.000 97.000 95.000 92.000 -3 80

Crånga[i 143.000 153.000 144.000 119.000 107.000 100.500 100.000 0 80

Colentina 120.300 124.000 130.000 109.000 98.000 90.000 88.000 -2 75

Decebal 175.000 169.000 175.000 170.000 165.000 161.000 152.000 -5 75

Doroban]I 209.000 200.000 180.000 190.000 175.000 160.000 148.000 -8 70

Dristor 154.400 154.300 140.000 120.000 97.000 98.000 97.000 -1 80

Drumul Taberei 133.000 135.600 127.000 110.000 106.000 93.000 87.500 -6 80

Iancului 144.000 142.000 133.000 115.000 104.000 98.000 88.000 -10 70

Mihai Bravu 158.000 151.000 154.000 124.000 103.000 103.000 98.000 -5 80

Militari 130.080 145.000 130.000 116.000 97.000 92.000 83.000 -10 80

Mo[ilor 158.500 159.000 165.000 142.700 122.000 120.000 118.000 -2 75

Nerva Traian 180.000 185.600 176.000 168.000 145.000 135.000 132.500 -2 80

Olteni]ei 140.000 150.000 140.000 110.000 90.000 90.000 90.500 0 80

{tefan cel Mare 146.000 154.000 150.000 124.500 122.000 124.000 110.000 -11 70

Titan 130.500 128.500 128.000 112.000 100.000 90.000 90.000 0 75

Unirii 239.000 240.000 240.000 217.000 175.000 180.000 180.000 0 85

Victoriei 216.000 205.000 200.000 185.000 1850.00 185.000 183.000 -1 85

Vitan Mall 152.000 160.000 145.000 145.000 124.000 125.000 115.000 -8 80
SURSA: anuntul.ro; NOT~: apartamentele sunt construite \ntre 1980 [i 1990

Cele mai
ieftine zone
Pre]ul pe metrul p`trat al
locuin]elor vechi (euro/mp)
Sector 6 1.111
Sector 2 1.237
Sector 5 1.266

SURS~: BREI

}ara Venit

Germania 23.333

Polonia 12.541

Rusia 11.766

Croa]ia 8.600

}ara Venit

Cehia 8.433

Ungaria 7.666

Slovacia 7.008

ROMÅNIA 4.210
SURSA: Kienbaum

Top managerii romåni
au cele mai mici salarii
Venitul mediu brut lunar (euro)

este sc`derea
\nregistrat` de pre]ul
apartamentelor fa]`
de acum un an.

25 %



IZABELA B~D~R~U

|NGHE}AREA contribu]iilor la sistemul de pensii private
obligatorii (pilonul II) la nivelul de 2%, fa]` de 2,5%, cåt era
prev`zut pentru 2009, ar putea \nsemna o povar` fiscal`
viitoa re de 4 miliarde de euro pentru stat, potrivit Asocia]iei
pentru Pensiile Administrate Privat din Romånia (APAPR),
care reune[te majoritatea companiilor care activeaz` \n
aceast` pia]`.

Sistemul public de pensii (pilonul I) furnizeaz` pen -
sionarilor existen]i o rat` medie de \nlocuire de circa 40% -
adic` pensia medie de asigur`ri sociale de stat reprezint` 40%
din salariul mediu brut. Din moment ce o parte din banii de
pensie vor fi direc]iona]i [i administra]i de fondurile private
de pensii, rata medie de \nlocuire a salariului prin pensie se va
reduce pe termen lung la 10%, precizeaz` APAPR.

„Astfel, pentru fiecare leu p`strat \n sistemul public de
pensii, \n loc s` fie virat \n pilonul II de pensii administrate
privat, statul romån se oblig` practic s` furnizeze
pensionarilor venituri de 4 lei“, precizeaz` asocia]ia care
reprezint` interesele a 16 fonduri de pensii [i a 5 b`nci
depozitare. M`sura propus` de guvern va conduce astfel la o
povar` fiscal` de circa 4,3 mld. euro, potrivit APAPR.

Guvernul a decis s` ia aceast` m`sur` \n condi]iile \n care
deficitul bugetar promis pentru acest an este de 2%. |ns` \n
\ncercarea de a reduce cheltuielile bugetare, este amenin]at
sistemul de pensii private din Romånia [i este pus` la \ndoial`
capacitatea statului romån de a respecta legile [i de a duce la
bun sfår[it o reform`.

Investitorii str`ini au adus pe pia]a local` peste 500 de
milioane de euro pentru a pune bazele sistemului de pensii
private, bani care se vor recupera mai tårziu din cauza
\nghe]`rii contribu]iei. Dar marii perdan]i ai acestei m`suri nu
sunt companiile: fondurile de pensii pierd doar 2 mil. euro \n
2009, \n timp ce participan]ii, cei 4,3 milioane de romåni, pierd
80 mil. euro, precizeaz` APAPR
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Impozitele pe case [i
terenuri cresc de anul viitor

OVIDIU TEMPEA - MEDIAFAX

ACTUALIZAREA bazei de calcul a impozitelor pe cl`diri [i terenuri, prin
indexare cu infla]ia sau la pre]ul pie]ei, va fi aplicabil` numai de la 1 ianuarie 2010
[i nu \n acest an, a declarat directorul de politici fiscale [i bugetare locale din
Ministerul Administra]iei [i Internelor (MAI), Daniel Marinescu.

„Indiferent cum se va actualiza baza de calcul, prin indexare cu rata infla]iei
de pe ultimii trei ani sau prin raportare la pre]urile de pia]`, noile niveluri vor fi
aplicate doar de la 1 ianuarie 2010. Nu se pune problema s` creasc` aceste
impozite \n 2009, pentru c` nici Codul fiscal nu permite“, a spus Marinescu. El a
ar`tat c` prin indexarea cu rata infla]iei valoarea impozabil` a cl`dirilor, terenu -
rilor [i mijloacelor fixe, dar [i valoarea amenzilor va cre[te cu 20,49%, comparativ
cu nivelurile stabilite prin Hot`rårea de Guvern 1.514 din 2006. Potrivit oficialului
MAI, administra]iile locale pot s` adauge maxim 20% peste valoarea indexat`.

|n ceea ce prive[te actualizarea prin raportarea la pre]ul pie]ei, Marinescu a
ar`tat c` aceasta nu poate fi realizat` decåt dup` ce grila aplicat` de notari va fi
ajustat`, avånd \n vedere ultimele reduceri de pre]uri de pe pia]`.

„Aplicarea unei baze ajustate \n acest an pentru impozitarea cl`dirilor [i
terenurilor s-ar fi putut face doar dac` pre]urile de baz` ar fi fost actualizate anul
trecut“, a precizat Marinescu.

Ministerul Finan]elor Publice a anun]at recent c` valoarea impozabil` a
cl`dirilor [i terenurilor, pe baza c`reia se stabilesc nivelul impozitelor achitate de
popula]ie [i firme, va cre[te cu 24,3%, dup` ce a fost men]inut` la acela[i nivel \n
ultimii ani.

Potrivit Codului Fiscal, impozitul pe cl`diri pentru persoane fizice se
calculeaz` prin aplicarea cotei de impozitare de 0,1% la valoarea impozabil` a
cl`dirii. |n cazul persoanelor juridice, impozitul pe cl`diri se calculeaz` prin
aplicarea unei cote de impozitare asupra valorii de inventar a cl`dirii. Cota de
impozit se stabile[te prin hot`råre a consiliului local [i poate fi cuprins` \ntre
0,25% [i 1,5%. 

Bugetul alocat infrastructurii demoleaz`
a[tept`rile constructorilor

C~T~LIN LUPOAIE

BUGETUL Ministerului Transporturilor [i
Infrastructurii (MTI), de 10,6 mld. lei 
(2,46 mld. euro), este considerat insuficient
de c`tre constructorii de pe pia]a local`
pentru a dinamiza industria de profil, care
produce tot mai mul]i [omeri de la \nceputul
anului din cauza \nchiderii [antierelor pe
fondul crizei imobiliare.

„Anul acesta va fi bine dac` vom reu[i s`
atingem nivelul de 13,7 miliarde de euro al
pie]ei construc]iilor estimat pentru anul
trecut, dar la cum au evoluat primele dou`
luni, \n care de[i a fost cald, nu s-a lucrat, cred

c` vom asista la o comprimare de circa 8-10%
a pie]ei. Optimismul din construc]ii se
dilueaz` tot mai mult \n ultima vreme“, a
declarat Lauren]iu Plosceanu, pre[edintele
ARACO.

Din totalul bugetului MTI, cele mai mari
fonduri sunt prev`zute pentru dezvoltarea
autostr`zilor, a drumurilor expres [i a
variantelor ocolitoare - 3,3 mld. lei (780 mil.
euro) - [i pentru modernizarea drumurilor
na]ionale - 2,6 mld. lei (600 mil. euro). 

Investi]iile \n construc]iile civile [i indus -
triale sunt foarte sc`zute \n aceast` perioad`
din cauza crizei financiare, [i numai la nivelul
Capitalei ar putea fi circa 15.000 de [omeri

din construc]ii, potrivit Ministerului
Transporturilor.

„Vom putea absorbi [omerii din Capital`
dac` vom primi fondurile necesare pentru
construc]ia centurii Bucure[tiului, a pasajului
B`neasa [i a autostr`zii Bucure[ti-Ploie[ti“, a
declarat s`pt`måna trecut` Radu Berceanu,
ministrul transporturilor [i infrastructurii.

Potrivit ARACO, valorile anun]ate de
guvern pentru infrastructur` nu sunt
suficiente pentru a satisface nivelul pie]ei
construc]iilor din anii preceden]i. „Veniturile
de la bugetul de stat sunt complementare
fondurilor de la Uniunea European` [i
semnul pe care l-ar da statul c`tre investi]ii ar
trage un semnal c` infrastructura a devenit o
prioritate. Banii europeni trebuie atra[i cu
cele mai mari eforturi, iar statul trebuie s`
fac` o injec]ie masiv` \n economie, \n
principal \n infrastructur`, domeniu care
genereaz` locuri de munc` [i pune industria
\n mi[care“, consider` Plosceanu.

Cea mai mare problem` cu care se
confrunt` companiile din construc]ii sunt
crean]ele de pe anul 2008 care nu au fost
pl`tite de c`tre stat.

„Dac` statul va pl`ti crean]ele de anul
trecut, firmele vor trece mai u[or peste
\nceputul greu de an [i vor face rost de
lichidit`]i pentru a-[i finan]a activitatea [i
pentru a men]ine angaja]ii“, explic`
pre[edintele ARACO. Potrivit ultimelor
date disponibile, Ministerul Transporturilor a
achitat deja datorii de circa 500 mil. lei (peste
120 mil. euro), dintr-un total de circa 700 mil.
euro, cåt sunt crean]ele r`mase din 2009.

O alt` problem` cu care se confrunt`
companiile de construc]ii este criteriul de
selec]ie a celui mai mic pre], potrivit actualei
legi a achizi]iilor publice, care a condus la
adjudecarea unor cå[tig`tori la pre]uri de
dumping, uneori chiar [i la jum`tate din
valoarea stabilit` de proiectantul lucr`rii. De
altfel, Berceanu a declarat zilele trecute c`
Guvernul va reduce perioada de solu]ionare
a contesta]iilor la contractele de achizi]ii
publice, pentru a evita situa]iile \n care firme
„specializate“ \n a [icana cå[tig`torul unei
licita]ii blocheaz` procedurile de atribuire.

Reprezentan]ii ARACO s-au declarat
nemul]umi]i [i de fondurile alocate de
Ministerul Dezvolt`rii Regionale [i Locuin -
]elor, de circa 460 mil. lei (peste 100 mil.
euro). „Un alt exemplu \n care statul putea s`
pun` mai mul]i bani la dispozi]ie este
proiectul de reabilitare termic` a cl`dirilor,
care va primi o sum` mult prea mic` pentru a
intensifica activitatea din construc]ii. Din
lips` de licita]ii majore, companiile de
construc]ii s-au prezentat \n num`r mare [i la
licita]iile pentru reabilitarea [colilor, care de[i
nu sunt profitabile, men]in muncitorii \n
activitate“, sus]ine Plosceanu.

catalin.lupoaie@zf.ro
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P
otrivit lui Is`rescu, sectorul privat -
care include b`ncile comerciale [i
companiile cu capital privat sau
controlate de stat - avea \n noiem -
brie trecut o datorie extern` pe

termen scurt (care trebuie pl`tit` \n cursul
acestui an) de 24 de miliarde de euro. La
aceasta, se mai adaug` 9,6 miliarde de euro
reprezentånd serviciul (partea de capital [i
dobånzile, n. red.) aferent datoriei pe termen
mediu [i lung, de 40 de miliarde de euro. 

|n schimb, statul are anul acesta nevoie de
finan]`ri externe de numai 2-4 miliarde de euro,
mai spune guvernatorul. 

„Serviciul datoriei externe [i posibila parte
a deficitului public care ar fi finan]at extern se
echilibreaz` cu intr`rile din fonduri structurale
sau de coeziune [i \mprumuturi contractate
anterior“, spune Is`rescu.

Dac` \n cazul b`ncilor, care au datorii
externe pe termen scurt de 10 miliarde de euro,
BNR se a[teapt` ca finan]`rile s` fie rostogolite

\n propor]ie de circa 90%, \n cazul companiilor
scenariul este mult mai pesimist. Astfel, pån` la
jum`tate din datoriile de 14 miliarde de euro 
s-ar putea s` nu fie prelungite, ceea ce ar
\nsemna c` aceste firme vor avea nevoie de
sume importante \n valut`. 

Is`rescu a ]inut s` sublinieze c`, \n orice caz,
necesarul de finan]are
extern` a Romåniei \n
2009 este cu mult mai
mic decåt sumele „vehi -
culate“ de anali[tii
str`ini, care dep`[esc 30
de miliarde de euro.

„M` adresez \n
acest fel [i multiplelor
rapoarte despre situa]ia
Romåniei, majoritatea
negative [i majoritatea avånd ca principal
argument un poten]ial gap (gol, n. red.) de
finan]are. Este posibil s` apar`, dar de la
sectorul privat.“

Statul avea la sfår[itul anului trecut o
datorie extern` de 10,7 miliarde de euro, iar

pl`]ile \n contul acestei datorii se vor ridica anul
acesta la 1,6 miliarde de euro. |n func]ie de alte
decizii, precum [i de execu]ia bugetului, statul
ar putea s` aib` nevoie de 2 pån` la 4 miliarde
de euro din finan]`ri externe, anticipeaz`
Is`rescu. Guvernatorul a subliniat c` un
eventual acord cu Fondul Monetar Inter -

na]ional ar presupune
derularea unei opera -
]iuni de tip swap cu
BNR, care ar permite
majorarea rezervelor
valutare ale Romåniei. 

Ace[ti bani nu ar
ajunge \n economie
decåt printr-o inter -
ven  ]ie a BNR, a ar`tat
Is`rescu. Pe de alt`

parte, fondurile atrase de la Uniunea Eu -
ropean` ar ajunge la Ministerul de Finan]e [i
este posibil` chiar contractarea unor \mpru mu -
turi pentru sus]inerea proiectelor de investi]ii
de la institu]ii precum Banca European` pentru
Investi]ii.  

NU SUNT PROBLEME DE LICHIDI -
TATE. Guvernatorul Is`rescu a reluat ieri
discu]iile privind lichidit`]ile de pe pia]a
monetar` [i a ar`tat c`, dac` ar exista \ntr-
adev`r o penurie de lei, atunci nu ar trebui s`
mai fie presiuni pe deprecierea cursului.
Guvernatorul spune c` cei care pariaz`
\mpotriva leului sunt cei care se plång de lipsa
de lichidit`]i. 

„Cei care ]in pozi]ii lungi \n valut` (au
våndut lei contra euro, n. red.), e normal s` nu
aib` lichidit`]i. E greu s` \i mai mångåi pe
cre[tet v`zånd c` au pozi]ii lungi  de sute de
milioane de euro. |i a[tept`m s` se lini[teasc`.“
BNR a preferat de la \nceputul anului s`
deruleze opera]iuni repo, prin care injecteaz`
lichidit`]i, doar cu unele b`nci, astfel \ncåt s`
permit` Trezoreriei s` finan]eze deficitul
bugetar. Totu[i, BNR a evitat s` injecteze
masiv lei \n pia]`, pentru a nu alimenta
presiunile pe curs. De altfel, \n ultimele zile,
cånd zlotul polonez [i forintul maghiar s-au
pr`bu[it la minime istorice \n fa]a euro pe
fondul sentimentului regional negativ, leul a

fost foarte stabil, dealerii considerånd c` BNR
a intervenit din nou, indirect, pe pia]`. 

B~NCILE SUNT BINE CAPITALIZATE.
Indicatorul de solvabilitate la nivel de sistem a
urcat \n trimestrul al patrulea cu jum`tate de
punct procentual, la 12,5%. „Capitalizarea sau

na]ionalizarea sunt respinse de c`tre b`nci.
B`ncile str`ine din Romånia nu sunt
subcapitalizate“, a spus guvernatorul. B`ncile
locale cu ac]ionariat austriac sunt foarte bine
capitalizate, iar includerea lor al`turi de alte
subsidiare din regiune le dezavantajeaz`, a
precizat Is`rescu.

Is`rescu: Toate drumurile duc la un \mprumut extern

|nghe]area pl`]ilor 
la pensiile private ar
costa statul 4,3 mld. €

MARIUS RADU - MEDIAFAX

CRE{TEREA num`rului de controale fiscale \n 2009 nu va
schimba \n bine comportamentul de plat` al contribuabililor,
iar autorit`]ile vor trebui s` evite situa]ia din anii ‘90, cånd
multe afaceri s-au orientat c`tre economia gri, consider`
PricewaterhouseCoopers (PwC).

„Eu cred c`, \n sine, controlul fiscal este benefic [i un
instrument adecvat de asigurare a unei bune colect`ri a
veniturilor statului. Totu[i, dac` ap`s`m for]at pe aceast`
pedal` - controlul fiscal excesiv - nu putem ob]ine efectul
scontat, ci mai degrab`, efecte negative neinten]ionate“, a
declarat Mihaela Mitroi, partener servicii de consultan]`
fiscal` [i juridic` la PwC. 

Potrivit programului de guvernare, noul guvern [i-a
propus \n`sprirea sanc]iunilor pentru evaziune fiscal` [i
cre[terea gradual` a func]iei preventive a controlului fiscal-
bugetar.

Reprezentantul PwC nu crede c` sporirea num`rului de
controale fiscale \n 2009 va
„schimba \n bine“ com -
portamentul de plat` al con -
tribuabililor, iar au torit`]ile
trebuie s` evite revenirea la
situa]ia din anii ‘90.  „Atunci
contribuabilii erau bombar -
da]i de con troale efectuate
de tot felul de autorit`]i
fiscale [i ne fiscale, generånd
o po var` logistic` [i finan -
ciar` care a determinat multe
businessuri, altfel viabile [i
capabile s` supravie]uiasc`
condi]iilor economice din
acele timpuri, s` se scufunde

sau s` se refugieze \n economia gri“, consider` Mitroi. 
Oficialii PwC au mai spus c` m`sura prin care se

limiteaz` deductibilitatea dobånzii la nivelul de 7% pe an
pentru creditele intra-grup \n moned` str`in` este prea
restrictiv`, dat fiind nivelul dobånzilor cu „dou` cifre“ la
creditele de pe pia]`.

„Prin aceast` regul`, legiuitorul ´penalizeaz`ª \mpru -
muturile intra-grup \n moned` str`in` prin limitarea
deductibilit`]ii dobånzii la nivelul de 7% pe an. Orice chel -
tuial` cu dobånda peste acest nivel este considerat` nededuc -
tibil`, afectånd astfel pozi]ia fiscal` a debitorului (...)
Consider`m aceast` prevedere extrem de restrictiv`“, a spus
Dan B`din, senior manager la PricewaterhouseCoopers. 

PwC: Controlul fiscal
excesiv ar putea duce
afacerile \n „zona gri“

Oficialii PwC mai
spun c` limitarea
deductibilit`]ii
dobånzii la nivelul de
7% pe an pentru
creditele intra-grup
este prea restrictiv`

Farmaci[tii, cå[tig`torii
bugetului s`n`t`]ii din acest an

IOANA DAVID

FONDURILE alocate pentru medica -
mente gratuite [i compensate, care sunt
cu 5,43% mai mari comparativ cu anul
2008, vor determina [i o cre[tere a
vånz`rilor per farmacie din aceste pro -
duse cu o sum` propor]ional`. 

Acesta este una dintre pu]inele
cre[teri de fonduri bugetate anul
acesta la nivelul s`n`t`]ii, \n
condi]iile \n care pentru
spitale [i asisten]a me di -
cal` \n ambulator sunt
prev`zute sc`deri. 

Veniturile to -
tale din Bugetul
Fondului Na ]io -
nal Unic de Asi -
gur`ri Sociale de
S`n`tate sunt es -
timate \n 2009 la
circa 16 mld. lei (4
mld. euro), \n sc` -
dere cu 0,32%
comparativ cu
2008. Pe de alt`
parte cheltuielile
totale sunt de 15,3
mld. lei (3,8 mld.
euro), cu 7,71%
mai pu]in com -
parativ cu 2008. 

Potrivit pro -
iec]iilor Casei Na -
]ionale de Asigu -
r`ri de S`n`tate
(CNAS), \n acest
an pentru medi -
camentele com -
pen   sate vor fi dis -
ponibili circa 3,26
mld. lei (815 mil.
euro), cu 5,43%
mai mult comparativ cu 2008. Apro -
ximativ 80% din vånz`rile de me -
dicamente se deruleaz` prin intermediul
farmaciilor.

Pe pia]a local` activeaz` circa 5.800
de farmacii, astfel c` anul acesta o
farmacie ar putea vinde \n medie medi -
camente compensate de circa 112.000 de
euro. La nivelul unei luni vånz`rile de
medicamente gratuite [i compensate vor
ajunge \n aceste condi]ii la aproape
10.000 de euro. La acestea se mai adaug`
\ns` veniturile generate de medica men -
tele care se elibereaz` f`r` prescrip]ie
(OTC-urile) [i cosmeticele. 

Cea mai mare cre[tere bugetat` anul
acesta la nivelul CNAS o reprezint` cea
a fondurilor pentru serviciile de dializ`
care se deconteaz` integral. Astfel,
pentru acest tip de afec]iuni vor fi alocate
592 mil. lei (148 mil. euro), cu 41,85%

mai mult comparativ cu 2008.  De
cealalt` parte, sc`deri de fonduri au fost
prev`zute la asisten]a medical` primar`
(medicii de familie), la asisten]a medical`
pentru specialit`]i paraclinice (labora -
toare) [i la serviciile din spitale. 

Cea mai contestat` a fost \ns` re -
ducerea de fonduri pentru medicii de
familie cu 40,69%, pån` la 864 mil. lei

(216 mil. euro). 
|n Romånia

exist` \n prezent
circa 11.000 de
medici de familie
care efectueaz`
anual circa 50 de

milioane de con -
sulta]ii. Problema

medicilor de familie
a fost pentru mo -
ment aplanat`, \n
condi]iile \n care
\n primul trimes -
tru din acest an
bugetele pentru
medicii de familie
r`mån la nivelul
din perioada simi -
lar` a anului tre -
cut, urmånd ca din
trimestrul al doilea
s` fie de ma rate
trei programe na -
]io nale, de de pis -
tare a cance rului
de col uterin, a
can cerului de sån
[i a afec]iunilor
ini mii, ceea ce va
aduce bani supli -
men tari pentru
medicii de familie.
De la 1 iulie, ar
urma s` fie in -

trodus un pachet de servicii garantate de
stat [i implicit un sistem de co-plat`
pentru restul de servicii. 

Sc`deri importante, de 42,83%, au
fost bugetate [i pentru laboratoare. Fon -
durile lor sunt \n 2009 de circa 344 mil. lei
(86 mil. euro), fa]` de 603 mil. lei (163
mil. euro). {i pentru serviciile din spitale
sunt estimate sc`deri, \ns` de 12,52%. 

Spitalele beneficiaz` de cele mai
mari fonduri din sistemul sanitar, de circa
6,58 mld. lei (1,6 mld. euro). 

Recent, ministrul s`n`t`]ii Ion Bazac
estima c` bugetul asigur`rilor sociale de
s`n`tate din acest an ar putea s` fie 85%
din nivelul celui din 2008, ceea ce ar duce
fondurile la numai 3,4 mld. euro. 

Potrivit declara]iilor lui Bazac,
bugetul ministerului este de 4,2 mil. lei,
cu 0,2% mai mare fa]` de 2008.

ioana.david@zf.ro

PUBLICITATE

Economistul-[ef al BNR: Adoptarea euro e un
exerci]iu \n primul rånd politic

Romånia \[i men]ine obiectivul de a adopta euro \n 2014, \ns` procesul este \n primul rånd unul
politic [i unul tehnic, sus]ine economistul-[ef al BNR, Valentin Lazea. „Adoptarea euro nu este un
exerci]iu tehnic, ci este un exerci]iu \n primul rånd politic, pentru c` m`surile care trebuie luate pentru
sustenabilitatea convergen]ei nominale sunt de natura reformelor structurale, nu sunt de natur`
monetar` [i fiscal`. |n aceste condi]ii ele necesit` suport guvernamental [i voin]` politic` puternic`“,
a spus Lazea la un seminar organizat la Parlamentul European. Pentru tranzi]ia la euro este necesar`
men]inerea leului \n mecanismul european al ratelor de schimb (ERM II) o perioad` de minimum doi
ani. Lazea a precizat c` Romånia inten]ioneaz` s` intre \n ERM II la 1 ianuarie 2012 [i s` r`mån`
perioada minim` de doi ani. „Noi ne propunem s` st`m minimum doi ani, dar bine\n]eles c`
judecarea performan]ei se face \n comun cu organismele europene [i este posibil, de[i noi nu dorim
asta, s` st`m mai mult“, a explicat Lazea. Claudia Medrega

Guvernatorul spune c` necesarul
de finan]are extern` a Romåniei
este cu mult mai mic decåt
sumele „vehiculate“ de anali[ti.

Focus pe autostr`zi
Valoarea investi]iilor \n infrastructur` din ultimii doi ani [i propunerile pentru 2009 (mil. lei)

Investi]ii Realiz`ri Execu]ie Propuneri
2007 prelim. ‘08 2009

Dezvoltare autostr`zi, drumuri expres, variante ocolire 841 1.596 3.361

Modernizare drumuri na]ionale 1.530 2.043 2.596

Dezvoltare infrastructur` feroviar` [i sta]ii de cale ferat` 1.015 816 1.192

Asigurarea volumului de transport feroviar public de c`l`tori 1.017 1.217 678

Modernizare mijloace de transport feroviar 833 900 606

Reabilitare [i modernizare a metroului Bucure[ti 712 671 565

Reparare, consolidare [i \ntre]inere infrastructur` rutier` 695 900 521

Reabilitarea [i modernizarea infrastructurii pe Dun`re 111 165 270

Cre[terea capacit`]ii aeroportuare 471 270 151

Repararea elementelor infrastructurii c`ii ferate publice 25 88 81

VALOARE TOTAL~ 7.250 8.655 10.021
SURSA: Camera Deputa]ilor

Unde se duc banii de la transporturi [i din s`n`tate

Cum se 
\mpart 15 mld. lei
Principalele direc]ii \n care vor merge banii \n
s`n`tate (mil. lei)

Domeniu Fonduri Evolu]ie 
2009 2008 (%)

Spitale 6.580 7.522 -12,5
Medicamente 
compensate 3.262 3.094 5,4
Programe 
na]ionale 1.208 1.155 4,5
Medicin` 
de familie 864 1.456 - 40,6
Dializ` 592 417 41,8
Analize medicale 
[i radiologice 344 603 - 42,8
Servicii de urgen]` 
(Ambulan]`) 556 556 0

SURSA: Proiectul de buget pentru 2009

ERAT~: |n articolul „Proprietarul Zara ajunge la 37 de magazine \n acest
an“, publicat \n ZF de miercuri, 18 februarie, a ap`rut informa]ia
conform c`reia Inditex a deschis \n octombrie anul trecut cinci magazine
\n Iulius Mall din Cluj. Men]ion`m c` deschiderile au avut loc \n Iulius
Mall din Ia[i.

Pasajul de la Båscov, care a costat 14 mil. euro, este ultima mare lucrare finalizat` de autorit`]i
FOTO: Agerpres



FFonduri mutuale 18 februarie 2009

Denumire fond/administrator Valoare Varia]ie de la Varia]ie Varia]ie Varia]ie Num`r Activ net
(Unitate fond) la zi (lei noi) \nceputul lunii % luna anterioar` % \n 2008 anul trecut investitori 31 mai (mil. lei) 31 mai

Fonduri monetare

OTP ComodisRO/OTP Asset Management SAI SA 10.92 0.74% 1.12% 1.96% n.a. 131 30.1

Simfonia 1 - adm. SG Asset Manag. - BRD - 25.26 0.80% 1.38% 2.18% 9.6% 3432 120.62

Bancpost Plus - adm. Eurobank Mutual Funds Manag. - 12.06 0.75% 1.44% 2.20% 5.8% 246 44.91

BCR Monetar - adm. BCR Asset Management 11.50 0.79% 1.78% 2.59% 11.0% 8392 145.43

Raiffeisen Monetar - adm. Raiffeisen Asset Manag. - 106.46 0.88% 1.74% 2.64% 4.0% 614 37.82

Fonduri de obliga]iuni

Stabilo - adm. Pioneer Asset Manag. - 8.49 0.87% 0.42% 1.30% 9.5% 665 18.90

BCR Clasic - adm. BCR Asset Manag. - 19.39 0.62% 1.42% 2.05% 8.4% 6289 30.46

Fortuna Gold - adm. Target Asset Manag. - 15.71 0.64% 1.10% 1.75% 6.9% 1674 0.37

Orizont - adm. Aviva Investors - 17.57 0.92% 4.00% 4.96% 12.4% 376 7.23

Tezaur - adm. Aviva Investors - 58.30 0.50% 1.13% 1.64% 9.6% 639 1.45

Vanguard Protector - adm. Vanguard Asset Manag. - 26.44 0.52% 1.15% 1.67% 8.0% 546 2.26

BCR Obliga]iuni - adm. BCR Asset Management 11.57 0.78% 1.32% 2.12% 12.2% 3761 170.37

BT Obliga]iuni - adm. BT Asset Manag. - 10.90 0.83% 1.89% 2.73% 6.4% 42 8.73

Fonduri diversificate

OTP BalansisRO/OTP Asset Management SAI SA 7.51 -0.40% -4.77% -5.65% n.a. 53 7.0

Raiffeisen Benefit - adm. Raiffeisen Asset Manag. - 76.11 -0.68% -2.41% -3.07% -34.0% 560 16.85

Bancpost Active Balanced - adm. Eurobank MFM - 5.42 -2.39% -7.22% -9.43% -48.5% 3148 23.21

BT Clasic - adm. BT Asset Manag. - 10.93 -0.55% -2.57% -3.10% -12.4% 263 21.68

BCR Dinamic - adm. BCR Asset Manag. - 14.90 -1.97% -4.40% -6.29% -35.0% 2606 26.69

Capital Plus - adm. Aviva Investors - 8.58 -1.27% -2.36% -3.60% -21.5% 8645 5.76

Concerto - adm. SG Asset Manag. - BRD - 102.01 0.40% 0.61% 1.02% -13.9% 247 13.28

Star Focus - adm. Star Asset Manag. - 3.79 -1.04% -2.30% -3.32% -36.4% 57 3.34

Fortuna Clasic - adm. Target Asset Manag. - 6.08 -0.49% -0.97% -1.46% -29.5% 22870 6.51

Integro - adm. Pioneer Asset Manag. - 2.77 -1.93% -5.83% -7.65% -35.2% 9109 7.35

Transilvania - adm. Globinvest - 20.05 -1.95% -5.67% -7.51% -54.9% 855 14.26

KD Optimus - adm. KD Investments - 6.97 -0.67% -2.84% -3.50% -34.0% 18 1.13

Fonduri de ac]iuni

OTP AvantisRO/OTP Asset Management SAI SA 4.68 -2.09% -11.66% -14.75% n.a. 176 4.8
Active Dinamic - adm. Swiss Capital Asset Manag. - 5.68 -4.35% -3.33% -7.53% -73.2% 1989 5.84

BCR Expert - adm. BCR Asset Manag. - 32.69 -4.42% -10.61% -14.56% -67.3% 773 5.96

BT Maxim - adm. BT Asset Manag. - 3.46 -6.49% -17.04% -22.42% -73.7% 1704 16.59

BT Index - adm. BT Asset Manag. - 3.17 -7.58% -20.42% -26.45% -60.3% 176 7.47

FON - adm. Vanguard Asset Manag. - 25.62 -1.79% -3.72% -5.44% -55.4% 506 1.47

Intercapital - adm. Aviva Investors - 3.50 -4.94% -6.80% -11.40% -55.8% 1858 6.96

Napoca - adm. Globinvest - 0.17 -4.87% -17.63% -21.64% -78.6% 1511 4.00

Star Next - adm. Star Asset Manag. - 2.73 -2.15% -7.62% -9.60% -56.0% 93 3.62

Omninvest - adm. SIRA - 3.25 0.05% -7.68% -7.63% -75.2% 4067 1.70

Raiffeisen Prosper - adm Raiffeisen Asset Manag. - 50.58 -1.66% -5.83% -7.39% -58.5% 1464 21.53

KD Maximus - adm. KD Investments - 8.42 -1.35% -4.76% -6.05% -54.8% 886 22.71

Raiffeisen Rom=nia Ac]iuni - adm. Raiffeisen Asset Manag. 15.06 -6.05% -13.82% -19.04% -79.0% 137 2.65

Raiffeisen Confort - adm. Raiffeisen Asset Manag. 99.16 1.06% 1.31% 2.39% -2.4% 83 6.01

Investica Altius - adm. Investica Asset Manag. 2.39 2.01% -2.20% -0.24% -52.8% 35 0.96

Omnitrust (fost FCEx) - adm. SIRA 1.91 -0.67% -5.75% -6.38% -71.4% 430 1.52

SURSA: Mediafax

4 BURSE - FONDURI MUTUALE
ZIARUL FINANCIAR ● J o i ,  1 9  f e b r u a r i e  2 0 0 9

Simbol Denumire societate Piata Inchidere Var (%) Minim Maxim Mediu Tranzactii Volum

ALBZ ALBALACT RGBS 0.17 3.03 0.162 0.17 0.164 30 155,700

ANTE ANTECO  PLOIESTI XMBS 0.04 0 0.04 0.04 0.04 3 10,844

ANOS ANTREPRENORUL  XMBS 4.95 -1 4.95 4.95 4.95 2 7,000

UARG ARGUS  Constanta RGBS 1.2 -8.4 1.2 1.2 1.2 7 2,000

ARAX ARMAX GAZ  Medias RGBS 0.0328 0.92 0.0306 0.0333 0.0322 61 622,800

ARTE ARTEGO  Tg. Jiu RGBS 1.2 4.35 1.19 1.2 1.2 4 700

ATRD ATELIERELE CFR GRIVITA  BUC. XMBS 11 1.85 11 11 11 1 160

AUCS AUTOMOBILE CRAIOVA  XMBS 15.7 6.8 14.6 16.5 15.4 27 1,700

AVZU AVICOLA  BUZAU RGBS 0.0271 0 0.0271 0.0272 0.0271 3 36,600

AVIO AVIOANE  CRAIOVA XMBS 6.2 24 6 6.2 6 2 35

BAME BAT MEDIAS XMBS 0.13 18.18 0.13 0.13 0.13 2 11,500

BAZV BAZA ATELIERE SI TRANSPORT XMBS 0.1 25 0.1 0.1 0.1 1 10

ELTR BEGA ELECTROMOTOR  XMBS 0.5 0 0.5 0.5 0.5 1 2,445

SCDE BEGA TURISM  TIMISOARA XMBS 19 0 19 19 19 2 154

SPCU BOROMIR PROD  BUZAU (SPICUL) RGBS 0.19 5.56 0.188 0.19 0.189 4 13,000

BRCR BRAICONF  BRAILA RGBS 0.37 -37.82 0.37 0.37 0.37 1 700

CABZ CABLUL ROMANESC  Ploiesti XMBS 2.2 -79.44 2 2.2 2.03 3 276

CAIN CA ALBA - INDEPENDENTA  SIBIU XMBS 80 5.26 80 80 80 2 8

CLEL CELULE ELECTRICE  Bailesti RGBS 0.0403 -0.49 0.0403 0.0403 0.0403 2 6,600

CEON CEMACON  ZALAU RGBS 0.07 6.06 0.07 0.07 0.07 2 20,000

CACU COMAT CLUJ  CLUJ NAPOCA XMBS 5 2.04 5 5 5 1 20

COCB COMCEREAL  SLOBOZIA XMBS 2 5.26 1.89 2 1.91 11 2,813

COVG COMP. NAVROM  Galati RGBS 3 -23.08 3 3.3 3.13 3 300

REMO COMP. COREMAR  Constanta RGBS 0.33 -2.37 0.315 0.33 0.315 3 6,100

RCHI COMP. INTERCONTINENTAL RGBS 0.0715 9.66 0.07 0.0724 0.0713 5 163,100

COFI CONCEFA  SIBIU XMBS 0.09 -10 0.09 0.09 0.09 4 14,000

COEC CONECT BUSINESS PARK  BUC. XMBS 21 0 21 21 21 1 1

CONN CONEXIR ROELL GROUP  BUC. XMBS 0.5 -84.85 0.5 0.8 0.65 2 812

CNFG CONFECTIA  TG. JIU XMBS 10 -16.67 10 10 10 1 40

CONI CONINTEX  POPESTI LEORDENI XMBS 3.5 -46.15 3.5 3.5 3.5 1 60

CONFMCONSTRUCTII FEROVIARE  IASI RGBS 0.0126 -16.56 0.0126 0.015 0.015 3 16,100

CFES CONSTRUCTII FEROVIARE RGBS 0.0895 -15.57 0.0895 0.09 0.0896 2 3,700

DOIS DORNA TURISM  VATRA DORNEI XMBS 2.02 -1.94 2.02 2.08 2.04 5 267

DOFA DORNAFARM  SUCEAVA XMBS 0.22 10 0.21 0.22 0.22 4 11,000

DUCL DUCTIL  BUZAU RGBS 0.3 -20 0.3 0.3 0.3 2 9,000

DURN DURAU  DURAU XMBS 0.7 16.67 0.7 0.7 0.7 1 1,291

ELNG ELECTROCARBON  SLATINA XMBS 1.5 7.14 1.5 1.5 1.5 8 3,020

ELEL ELECTROCONSTRUCTIA ELCO  XMBS 1 -2.91 1 1 1 1 128

ELMA ELECTROMAGNETICA  BUC. RGBS 0.259 19.35 0.252 0.26 0.258 9 1,700

ELZY ELECTROPRECIZIA  cele RGBS 1.15 -70.51 1.15 1.15 1.15 1 100

FMAR FAIMAR  BAIA MARE XMBS 0.06 20 0.06 0.06 0.06 1 50

FAMO FAMOS  SUCEAVA XMBS 0.51 0 0.51 0.51 0.51 1 73

FERO FERONERIA  ARAD XMBS 0.4 -2.44 0.36 0.4 0.38 10 745

FITO FITOTERAPIA  BUC. XMBS 0.95 14.46 0.95 0.95 0.95 1 400

XFOA Fondul Oamenilor de Afaceri Buc. RGBS 0.9 12.5 0.9 0.9 0.9 1 100

FOJE FORAJ SONDE  VIDELE XMBS 11.9 -7.03 9 11.9 9.1 23 257

RANT GRANITUL  BUC. XMBS 3.39 -2.31 3.39 3.39 3.39 1 1,000

ICSH ICSH  HUNEDOARA XMBS 1.6 0 1.6 1.6 1.6 3 25,371

ARCV IMOTRUST  ARAD (ARCONSERV) RGBS 0.0317 -0.63 0.031 0.0319 0.0316 16 23,900

INTA INDEPENDENTA  SIBIU XMBS 3.5 0 3.5 3.5 3.5 1 29

IPHI IPROCHIM  Buc. RGBS 32 -28.57 32 32 32 1 10

IPRU IPROEB  Bistrita RGBS 0.6 5.26 0.59 0.6 0.6 7 8,700

LEOR LEGUME FRUCTE  ORADEA XMBS 7.9 0 7.9 7.9 7.9 1 6

LIPO LIPOMIN  LIPOVA XMBS 1 0 1 1 1 3 1,000

MACO MACOFIL  TG. JIU XMBS 3.3 3.13 3.21 3.3 3.28 2 20

MANG MANGALIA  Mangalia RGBS 0.15 114.29 0.15 0.15 0.15 1 100

MATA MATRITA  ODORHEIU SECUIESC XMBS 0.1 25 0.09 0.1 0.09 3 2,340

METY MECANICA ROTES  Targoviste RGBS 0.0779 12.9 0.065 0.0779 0.0673 5 45,300

MEGU MECANOENERGETICA RGBS 0.055 -8.33 0.0371 0.055 0.0505 2 400

MEGY MECANPETROL  GAESTI XMBS 10.4 1.96 10.4 10.4 10.4 1 10

MEDU MEDUMAN  Viseu de Sus RGBS 0.3 -25 0.3 0.3 0.3 1 100

Simbol Denumire societate Piata Inchidere Var (%) Minim Maxim Mediu Tranzactii Volum

MOIB MOARA CIBIN  SIBIU XMBS 0.13 30 0.1 0.13 0.12 4 9,700

MOBD MOBAM  BAIA MARE RGBS 1 -78.72 1 4.71 1.58 9 11,500

MOCR MOBICRASNA  CAREI XMBS 0.6 0 0.6 0.6 0.6 2 1,880

NACH NAPOCHIM  Cluj RGBS 0.06 -39.88 0.06 0.0601 0.06 2 4,200

PACY PALACE  SINAIA XMBS 0.16 -20 0.16 0.16 0.16 1 40

PTRC PETROCART  PIATRA NEAMT XMBS 2.25 150 2.25 2.25 2.25 1 1

ROFU PETROM AVIATION  Otopeni RGBS 0.23 4.55 0.23 0.23 0.23 1 189,000

PRFY PREFA  BRASOV XMBS 5.5 -11.29 5.3 5.5 5.5 2 44

PRSN PROSPECTIUNI  BUC. RGBS 0.071 2.9 0.068 0.071 0.0688 15 60,740

PRON PROTAN  BUC. XMBS 15 0 15 15 15 3 185

RMAR REMAR  PASCANI XMBS 6 0 6 6 6 1 10

REFE REMARUL 16 FEBRUARIE CLUJ RGBS 32.8 17.14 32.8 32.9 32.9 2 200

RETE RETEZATUL  DEVA XMBS 8.65 15.33 8.65 8.65 8.65 1 11,620

ROVA ROMAN  BRASOV XMBS 0.95 14.46 0.83 0.95 0.83 2 248

ROLU ROMLUX  Targoviste RGBS 0.0102 2 0.01 0.0102 0.01 2 11,700

ROMJ ROMVAG  CARACAL XMBS 7.3 4.29 7.3 7.3 7.3 1 2

HE LTIM HERMES  TIMISOARA XMBS 1.2 3.45 1.16 1.2 1.18 3 1,000

SCIM SCIM  CONSTANTA XMBS 22 0 22 22 22 1 1

SCTB SCT  BUC. XMBS 2.71 -1.45 2.71 2.71 2.71 3 7

SIGS SIGSTRAT  SIGHETU MARMATIEI XMBS 0.13 0 0.13 0.14 0.14 2 98

SINU SIN  BUC. XMBS 11 -57.69 10 12 10.8 4 90

SITS SITEX DUMBRAVA  SIBIU XMBS 3 87.5 3 3 3 1 40

SOMZ SOMACO  BUC. XMBS 9 0 9 9 9 1 219

STOM STOMOBI  BUC. XMBS 2.5 0 2.5 2.5 2.5 1 40

AVIA TRANSILVANIA INVEST H.I.  XMBS 0.4 -71.01 0.4 0.4 0.4 1 320

TSND TUSNAD  BAILE TUSNAD XMBS 0.05 0 0.05 0.06 0.06 10 133,150

UNIO UNIO  BAIA MARE XMBS 2.7 0 2.7 2.7 2.7 1 53

UPET UPET  TARGOVISTE RGBS 0.59 -1.67 0.59 0.59 0.59 2 300

UZIN UZINEXPORT  BUC. RGBS 0.35 16.67 0.35 0.35 0.35 1 100

VISI VINARIA  SIBIU XMBS 3 0 3 3 3 2 80

VIRO VIROLA - INDEPENDENTA  SIBIU XMBS 80 0 80 80 80 2 7

MAUN WORLD MACHINERY WORKS  XMBS 3 0 3 3 3 1 39

Categoria I 
Simbol Denumire Pre] Inch. Var. (%) Pre] Max. Pre] Min. Pret Med. Nr. Act. 52 Max 52 Min

ALR ALRO 0.9600 2.13 0.9700 0.9500 0.9588 6,700 7.8000 0.9400
ATB ANTIBIOTICE 0.3810 5.25 0.3880 0.3600 0.3711 105,500 1.8100 0.3420
AZO AZOMURES 0.1660 2.47 0.1680 0.1460 0.1594 1,741,800 0.8850 0.1310
BCC BANCA COMERCIALA CARPATICA 0.0860 1.18 0.0860 0.0820 0.0844 29,692 0.3330 0.0850
BIO BIOFARM 0.0525 0.00 0.0531 0.0510 0.0520 1,000,937 0.4870 0.0525
BRD BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE 4.5300 7.86 4.6100 4.2300 4.4284 379,400 23.2000 4.2000
BRK S.S.I.F. BROKER 0.0534 -7.61 0.0541 0.0492 0.0513 2,304,804 2.1700 0.0534
IMP IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR 0.1300 4.00 0.1320 0.1130 0.1229 1,051,209 0.3050 0.0209
OIL OIL TERMINAL 0.1240 0.00 0.1240 0.1100 0.1193 4,375 0.7500 0.1160
OLT OLTCHIM  RM. VALCEA 0.1110 -7.50 0.1300 0.1110 0.1199 3,200 1.2600 0.1110
SNP PETROM 0.1430 3.62 0.1480 0.1350 0.1421 5,948,011 0.5600 0.1290
SOCP SOCEP 0.1590 2.58 0.1590 0.1480 0.1499 30,100 0.4250 0.1310
TBM TURBOMECANICA 0.0525 0.96 0.0550 0.0525 0.0526 127,700 0.5550 0.0520
TEL C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA 8.7000 1.75 8.8000 8.1000 7.6794 138,890 29.9000 8.5500
TGN S.N.T.G.N. TRANSGAZ 100.0000 2.46 102.0000 97.0000 98.3253 766 259.9000 97.5000
TLV BANCA TRANSILVANIA 0.7200 6.67 0.7200 0.6700 0.7020 2,779,638 1.2800 0.2610

Societ`]i de investi]ii 
Simbol Denumire Pre] Inch. Var. (%) Pre] Max. Pre] Min. Pret Med. Nr. Act. 52 Max 52 Min

SIF1 SIF BANAT CRISANA 0.4200 1.45 0.4210 0.3870 0.4060 1,371,437 2.9500 0.4140
SIF2 SIF MOLDOVA 0.3120 2.30 0.3120 0.2850 0.2991 2,182,048 2.9400 0.3050
SIF3 SIF TRANSILVANIA 0.2070 1.97 0.2100 0.1920 0.2020 4,720,673 1.8500 0.2030
SIF4 SIF MUNTENIA 0.4290 3.13 0.4290 0.4010 0.4144 1,030,067 1.9700 0.4160
SIF5 SIF OLTENIA 0.3750 4.17 0.3750 0.3420 0.3584 2,113,192 3.5600 0.3600

Categoria a II-a
Simbol Denumire Pre] Inch. Var. (%) Pre] Max. Pre] Min. Pret Med. Nr. Act. 52 Max 52 Min

ALT ALTUR 0.0145 -3.33 0.0149 0.0140 0.0144 180,000 0.0940 0.0140
ALU ALUMIL ROM INDUSTRY 0.7000 2.94 0.7000 0.6700 0.6708 4,270 6.3500 0.6400
AMO AMONIL 0.0099 6.45 0.0101 0.0092 0.0095 1,685,100 0.0970 0.0091
APC VAE APCAROM 0.4500 0.00 0.4500 0.4500 0.4500 16,900 0.9500 0.3500
ARS AEROSTAR 0.5100 4.08 0.5100 0.4900 0.5006 4,500 1.6000 0.4300
ART T.M.K. - ARTROM 1.6500 -0.60 1.6500 1.6500 1.6500 600 35.7000 1.6500
BCM CASA DE BUCOVINA-CLUB DE MUNTE 0.0519 7.01 0.0519 0.0519 0.0519 1,000 0.1990 0.0450

Simbol Denumire Pre] Inch. Var. (%) Pre] Max. Pre] Min. Pret Med. Nr. Act. 52 Max 52 Min
BRM BERMAS 0.2900 1.75 0.3000 0.2900 0.2903 5,200 2.2500 0.2850
CMF COMELF 2.8300 -5.03 2.8300 2.8300 2.8300 100 6.2500 2.8300
CMP COMPA S. A. 0.0860 4.24 0.0900 0.0825 0.0846 57,600 1.4300 0.0825
COMI CONDMAG 0.1250 0.00 0.1250 0.1120 0.1197 135,100 0.9900 0.1250
DAFR DAFORA SA 0.0215 3.86 0.0220 0.0201 0.0209 1,623,800 0.3780 0.0207
ECT GRUPUL IND. ELECTROCONTACT 0.0244 -0.41 0.0245 0.0244 0.0244 21,100 0.0795 0.0241
EFO THR MAREA NEAGRA 0.3800 -7.32 0.3900 0.3800 0.3833 3,000 1.7500 0.3800
EPT ELECTROPUTERE 0.1010 12.22 0.1030 0.1000 0.1014 6,500 0.9300 0.0701
FLA FLAMINGO INTERNATIONAL SA 0.0290 2.11 0.0296 0.0270 0.0289 4,473,800 0.2950 0.0215
MPN TITAN 0.3500 0.00 0.3500 0.3500 0.3495 1,783 0.4800 0.2410
PTR ROMPETROL WELL SERVICES 0.2740 4.98 0.2820 0.2600 0.2691 280,750 1.5700 0.1710
RMAH FARMACEUTICA REMEDIA SA  DEVA 0.1000 -9.09 0.1010 0.1000 0.1000 425,900 0.5500 0.0800
RRC ROMPETROL RAFINARE 0.0235 6.82 0.0235 0.0217 0.0224 7,596,060 0.0839 0.0170
SCD ZENTIVA 0.2880 2.86 0.2880 0.2660 0.2695 52,900 0.8750 0.2650
SNO SANTIERUL NAVAL ORSOVA 4.2000 0.00 4.2000 4.1500 4.1928 2,102 13.5000 3.4000
SRT SIRETUL PASCANI 0.0275 10.00 0.0275 0.0250 0.0258 300 0.0665 0.0250
TRP TERAPLAST SA 0.2510 -14.92 0.2520 0.2510 0.2510 6,000 0.8700 0.2510
TUFE TURISM FELIX  BAILE FELIX 0.1670 11.33 0.1670 0.1400 0.1408 3,100 0.8450 0.1500
VESY VES SA 0.0480 -3.81 0.0500 0.0480 0.0481 107,500 0.1870 0.0480
VNC VRANCART SA 0.0380 0.00 0.0380 0.0325 0.0357 121,800 0.1440 0.0380

Ac]ionari semnificativi

SURSA: BVB

Societate Ac]ionar Procentaj ob]inut

ALTUR S.A. (1520249) REVAN COM SA 9,71%

REMARUL 16 FEBR. SA CLUJ NAPOCA (201373) TRANSFEROVIAR GRUP SA 39,56%

DUNAPREF SA GIURGIU (2967084) VOYAGER SRL Baia Mare 7,02%

UCM RESITA S.A. (1056654) A.V.A.S. 0%.

SIMEX  SIMLEUL SILVANIEI HODIS IOAN 6,82%

SIMEX  SIMLEUL SILVANIEI HODIS IOAN impreuna cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat 15,02%

COMAUTOSPORT  BUCURESTI NTER SYSTEM 15,57%

Top cre[teri 
Emitent Ultimul Varia]ie Valoare 

pre] (lei) (%) tranzac]ii  (lei)

ELECTROPUTERE S.A. 0.101 12.22 659.5
TURISM FELIX S.A. BAILE FELIX 0.167 11.33 436.7
SIRETUL PASCANI S.A. 0.0275 10 7.75
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 4.53 7.86 1680152.7
CASA DE BUCOVINA-CLUB DE MUNTE 0.0519 7.01 51.9

Top sc`deri 
Emitent Ultimul Varia]ie Valoare 

pre] (lei) (%) tranzac]ii  (lei)

TERAPLAST SA 0.251 -14.92 1506.1
FARMACEUTICA REMEDIA SA  DEVA 0.1 -9.09 42590.1
S.S.I.F. BROKER S.A. 0.0534 -7.61 118387.13
Erste Group Bank AG 30.6 -7.55 535598.7
OLTCHIM S.A. RM. VALCEA 0.111 -7.5 383.7

Top tranzac]ii 
Emitent Ultimul Varia]ie Valoare 

pre] (lei) (%) tranzac]ii  (lei)

BANCA TRANSILVANIA S.A. 0.72 6.67 1951324.37
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 4.53 7.86 1680152.7
C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA 8.7 1.75 1066595
SIF TRANSILVANIA S.A. 0.207 1.97 953724.66
PETROM S.A. 0.143 3.62 845786.53

Pia]a RASDAQ

Bursa de Valori

Nivelul mediu al ratelor dobån zilor pe pia]a interbancar` 
18 februarie 2009 la ora 11.00

Termene BUBID BUBOR

ON 12.69 13.54
TN 12.75 13.59
SW 13.20 14.48
1M 13.88 15.45
3M 13.79 15.22
6M 13.66 15.19
9M 13.63 15.14

12M 13.59 15.13

Volumul tranzac]iilor pe pia]a monetar` interbancar` la 17 februarie: 2.522 mil. RON
BUBID - rata dobånzii la depozitele atrase; BUBOR - rata dobånzii la depozitele plasate

SURSA: BNR

Pia]a Futures BMFMS 17 februarie 2009
Contract Scaden]` Pre] Varia]ie Valoare

(lei)
DERRC MAR.09 0,0244 0,0000 0,00
DERRC IUN.09 0,0260 0,0000 0,00
DERRC SEP.09 0,0260 0,0000 0,00
DERRC DEC.09 0,0260 0,0000 0,00
DESIF1 MAR.09 0,4810 0,0000 0,00
DESIF1 IUN.09 0,4810 0,0000 0,00
DESIF2 MAR.09 0,3003 -0,0397 571.655,30
DESIF2 FEB.09 0,4198 0,0000 0,00
DESIF3 MAR.09 0,2900 0,0000 0,00
DESIF3 FEB.09 0,3100 0,0000 0,00
DESIF4 MAR.09 0,5250 0,0000 0,00
DESIF4 IUN.09 0,5250 0,0000 0,00
DESIF5 MAR.09 0,3440 -0,0370 2.597.134,30
DESIF5 FEB.09 0,3500 -0,0350 4.550,00
DESNP DEC.09 0,2060 0,0000 0,00
DESNP SEP.09 0,1650 0,0000 0,00
DESNP IUN.09 0,1424 -0,0200 142,40
DESNP APR.09 0,1675 0,0000 0,00
DESNP MAR.09 0,1400 -0,0127 10.477,10
DESNP FEB.09 0,1650 0,0000 0,00
DETBM MAR.09 0,0705 0,0000 0,00
DETBM IUN.09 0,0705 0,0000 0,00
DETEL MAR.09 10,4000 0,0000 0,00
DETEL IUN.09 10,4000 0,0000 0,00
DETLV DEC.09 1,1400 0,0000 0,00
DETLV SEP.09 0,8400 0,0000 0,00
DETLV IUN.09 0,7248 -0,0802 0,00
DETLV MAR.09 0,6700 -0,1000 104.960,20
EUR/RON DEC.09 4,6553 -0,0047 79.275,80
EUR/RON SEP.09 4,5534 0,0119 385.536,10
EUR/RON IUN.09 4,4553 0,0046 326.023,00
EUR/RON APR.09 4,3405 0,0105 0,00
EUR/RON MAR.09 4,3600 0,0010 2.482.856,50
EUR/RON FEB.09 4,3300 0,0400 4.330,00
EUR/USD DEC.09 1,3200 0,0000 0,00
EUR/USD SEP.09 1,3200 0,0000 0,00
EUR/USD IUN.09 1,3200 0,0000 0,00
EUR/USD MAR.09 1,3100 0,0000 0,00
USD/RON FEB.09 3,3500 0,0000 0,00
USD/RON MAR.09 3,3187 0,0000 0,00

■ Cota]iile dolarului

Yenul japonez 92.58
Lira sterlin` 1.416
Francul elve]ian 1.1745
Coroana danez` 5.925
Coroana norvegian` 7.0317
Coroana suedez` 8.8484
Dolarul australian 0.6374
Dolarul canadian 1.2637

■ Cota]iile euro

Dolarul american 1.2578
Lira sterlin` 0.8883
Yenul japonez 116.45
Francul elve]ian 1.4773
Dolarul australian 1.9735
Coroana danez` 7.4527
Coroana norvegian` 8.8447
Coroana suedez` 11.1298
Dolarul canadian 1.5895

Ratele de schimb ale principalelor valute 

18 februarie 2009 la ora 12.00

SURSA: ZF

1031,80 -0,76% 
ZF INDEX

ZF INDEX este calculat zilnic [i sintetizeaz` evolu]ia celor mai importante ac]iuni listate la Bursa de Valori Bucure[ti [i Bursa
Electronic` RASDAQ. Ponderile celor 18 ac]iuni incluse \n calculul valorii indicelui au fost stabilite \n func]ie de valoarea
tranzac]iilor din ultimele 12 luni. 
Valoarea indicelui corespunzånd ultimei [edin]e de tranzac]ionare din 2003 este de 1.000 de puncte.

■ BVB

PETROM

BRD

BANCA TRANSILVANIA

SIF BANAT-CRI{ANA

SIF MOLDOVA

SIF TRANSILVANIA

SIF MUNTENIA

SIF OLTENIA

IMPACT BUCURESTI

ZENTIVA

ANTIBIOTICE

ROMPETROL RAFINARE 

BANCA COMERCIAL~ CARPATICA

SOCEP CONSTAN}A

■ RASDAQ

ROMPETROL (VEGA)

ARGUS CONSTAN}A

ARDAF CLUJ

BRAICONF BR~ILA

AC}IUNILE CARE INTR~ |N COMPONEN}A ZF INDEX

PIA}A MONETAR~
Depozite Tranzac]ii

Vol. mediu Rata medie  Vol. mediu Rata medie 
Perioada zilnic anual  ̀a dobånzii zilnic anual` a dobånzii 

(mld. lei) (%) mld. lei (%)
ianuarie 2009 3.610,5 13,07 2.198,0 12,05
10 feb. -  17 feb. 4.105,6 14,92 1.893,6 13,94
17 feb. 2009 4.983,6 13,96 2.521,6 12,56

SURSA: BNR

VLAD ANASTASIU

B
ursa a \nchis [edin]a de ieri
pe plus, dup` trei [edin]e
de corec]ii puternice,
indicele BET consemnånd
un avans de aproape 5%.

Indicele societ`]ilor financiare a
\nregistrat cea mai volatil` evolu]ie din
[edin]a de ieri, dup` sc`deri de pån` la
5% \n debutul zilei, indicele BET-FI a
\nchis cu un avans, de 2,7%. Brokerii
spun c` evolu]iile extrem de volatile din
ultimele zile de pe Burs` fac ca
aprecierile de viitor s` fie irelevante.

„Evolu]iile extrem de volatile cu
care ne-am ob[nuit \n ultima perioad`
fac ca orice analiz` pentru viitor s` fie
irelevante. Lichiditatea pie]ei este prea
mic` [i astfel orice mi[care a unui pachet
mai mare de ac]iuni \n pia]` creeaz` o
volatilitate ridicat`. Cred c` putem
spune c` pia]a a r`mas f`r` repere [i a
\nceput s` evolueze oarecum haotic,
far` vreo explica]ie logic`. Revenirea de
azi (ieri - n.a) este doar una de form`,
deoarece aprecierea pe BET este deter -
minat` \n cea mai mare m`sur` de cre[ -
terile BRD, titluri care \ns` au pierdut
30% de la \nceputul lunii“, a apreciat
Gabriel Necula, directorul adjunct pe
ope ra]iuni la Prime Transaction. 

Titlurile BRD au \nchis [edin]a cu o
apreciere de 7,9%, pån` la pre]ul de 4,53

lei/ac]iune, dup` ce compania mam`
Société Géné rale a anun]at rezultatele
pe 2008, fiind pe profit. Ac]iunile B`ncii
Transilvania (TLV) [i cele ale B`ncii
Comerciale Carpatica (BCC) au urcat
ieri cu 6,7% [i respectiv 1,2%, pån` la
nivelul de 0,72 lei/ac]iune [i respectiv
0,086 lei/ac]iune.

La categoria SIF-uri aprecierile con -
semnate au variat \ntre 4,2%, \n cazul
titlurilor SIF Oltenia (SIF5), [i 1,5%, pe
ac]iunile SIF Banat-Cri[ana (SIF1).

„Pia]a a fost dominat` zilele trecute
de factorul psihologic [i de panic`. Deja
cånd vorbe[ti de pia]a est-european` ca
pia]` subprime, investitorii nu au cum s`
intre la cump`rare. Nu exclud \ns`
varianta unor aprecieri, mai ales pe
companiile solide de pe Burs`. Pre]urile
la care acestea au ajuns sunt absolut
absurde \n unele cazuri, fapt ce ar putea
determina investitorii s` intre la
acumulare“, a ad`ugat Necula.

Companiile energetice au \nre -
gistrat evolu]ii pozitive, indicele de
profil, BET-NG, consemnånd un avans
de 3,6%. 

„Pia]a r`måne deschis` la influen]a
ori c`ror ve[ti care vin de afar`. Rapor -
turile de rating sunt principalul factor
care influen]eaz` atitudinea investito ri -
lor str`ini de pe pia]a local`, apoi ur -
mea z` climatul economic intern [i
rezultatele companiilor“.

Necula, Prime Transaction: Pia]a a r`mas f`r` repere, evolueaz` haotic

Ac]iunile Teraplast Bistri]a au
continuat pr`bu[irea, \nregistrånd

corec]ia maxim`
admis`.

-15%
Corec]ia titlurilor Broker \n ultima

lun` au dus ac]iunile la un nou
minim.

-52,3%

Titlurile BRD s-au oprit din sc`dere 
la 4,53 lei/ac]iune, odat` cu

rezultatele SocGen.

8%
Titlurile Petrom au reu[it s` \nchid` \n

urcare, pån` la pre]ul de 
0,143 lei/ac]iune.

4%
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Investitorii cer garan]ii
ca s`  mai cumpere
obliga]iuni municipale

ROXANA PRICOP

DEZVOLTAREA pie]ei de obliga]iuni, ca alternativ` „de
criz`“ pentru pia]a de ac]iuni, scoate la iveal` riscuri ascunse
de care atåt emiten]ii, cåt [i investitorii pot cu greu s` se
protejeze, sus]in juc`torii din pia]`.

Criza financiar` a \ndreptat tot mai mult aten]ia
investitorilor \nspre obliga]iuni, printre pu]inele plasamente
de pe pia]a local` de capital care au adus randamente anul
trecut. Mai mult, municipalit`]ile [i companiile iau tot mai
mult \n calcul emisiunea de obliga]iuni ca solu]ie de
finan]are. Investi]iile \n obliga]iuni nu sunt \ns` ferite de
efectele negative ale crizei financiare: cre[terea dobånzilor,
deprecierea monedei na]ionale, intrarea emitentului \n
incapacitate de plat`.

Potrivit unui studiu realizat de societatea de brokeraj
KD Capital Managament, riscurile cele mai ridicate la care
se expun investitorii care achizi]ioneaz` obliga]iuni sunt cel
ca emitentul s` intre \n incapacitate de plat` (\n propor]ie de
42%) [i cel valutar (\n propor]ie de 37,5%). Riscul cu
dobånda de]ine o pondere de 16,67%.

Doar \n luna februarie, municipiul Timi[oara trebuie s`
achite 6,5 mil. lei, sub form` de dobånzi [i rata din principal,
\n contul obliga]iunilor cu scaden]` \n 2026, \n timp ce
Consiliul Jude]ean Hunedoara are de achitat 1,6 mil. lei.
Cre[terea ratelor de dobånd` al`turi de deprecierea leului
din ultimul an pot ridica mari probleme muncipalit`]ilor
locale care au contractat \mprumuturi obligatare. 

„|n Romånia, nu exist` o institu]ie care s` acopere
pierderile pe care investitorul ar putea s` le \nregistreze prin
intrarea \n incapacitate de plat` a emitentului. De
asemenea, cred c` este necesar` \nfiin]area unor mijloace de
garantare a emisiunilor de obliga]iuni“, a spus Eugen Voicu,
pre[edintele societ`]ii de administrare Aviva Investors.

Obliga]iunile de tip benchmark (titlurile de stat) sunt
garantate de statul romån, obliga]iunile municipale sunt
garantate de patrimoniul prim`riilor, obliga]iunile
corporative emise de institu]iile financiare interna]ionale
(Banca Mondial` sau Banca European` pentru Investi]ii)
sunt garantate prin ratingul acordat acestor titluri. |n timp ce
obliga]iuni corporative emise de companiile locale asemeni
ProCredit Bank, TBI Leasing sau International Leasing nu
sunt garantate pentru c` pe pia]a local` nu exist` un
organism care s` calculeze riscul acestor titluri [i implicit s`
le acorde un rating. Acest tip de obliga]iuni coporative sunt
mai riscante.

|n prezent este \n derulare perioada de subscriere a
obliga]iunilor emise de Consiliul Jude]ean Alba, valoarea
total` a emisiunii fiind de 50 mil. lei.

„Pia]a local` de capital are nevoie de emisiuni de
obliga]iuni municipale cu maturitate mare, pentru c`
nevoile de finan]are ale municipalit`]ilor sunt mari, iar
autorit`]ile publice locale nu se pot \ndatora mai mult de
30% din veniturile proprii“, a spus Valentin Miron,
directorul firmei de consiliere financiar` VMB Partners. 

{apte prim`rii [i consilii jude]ene vor lansa \n acest an
emisiuni de obliga]iuni pe pia]a primar`, cu o valoare
cumulat` de 319,5 milioane de lei, potrivit lui Miron. VMB
Partners a atras 1,25 mld. lei pentru municipalit`]ile locale
din 2001 pån` \n prezent.

PUBLICITATE

RARE[ JITIANU

A
lro Slatina (simbol bursier ALR), cel mai mare
produc`tor de aluminiu din Europa Central` [i
de Est, a raportat anul trecut un profit net de
244 mil. lei (66,3 mil. euro), cu 44% sub nivelul
din 2007, de 436,3 mil. lei, conform

Standardelor Romåne[ti de Contabilitate (RAS).
|n acela[i timp, afacerile companiei au sc`zut cu aproape

4%, de la 2 mld. lei \n 2007 la 1,97 mld. lei \n 2008 (circa 535
mil. euro).

Anul trecut, Alro Slatina a realizat venituri financiare \n
valoare de 316 mil. lei (85,8 mil. euro), de peste dou` ori mai
mare fa]` de nivelul din 2007, de 129,6 mil. lei [i a ob]inut un
profit financiar de 45,2 mil. lei, \n condi]iile \n care majoritatea
companiilor listate au raportat pierderi pe partea financiar`,
din cauza reevalu`rii datoriilor \n valut`. Anul trecut, Alro a
realizat opera]iuni de hedging pe valut` [i aluminiu \n valoare
total` de 1,33 mld. lei. Pe lång` limitarea riscului implicat de
pre]ul aluminiului [i de cursul dolar - leu, cele dou` opera]iuni
au putut oferi [i profituri, acestea fiind incluse \n profitul
financiar realizat de Alro \n 2008.

Veniturile din exploatare s-au situat anul acesta la nivelul
din 2007, de 2,1 mld. lei, \n vreme ce cheltuielile de exploatare
au crescut cu 15,4%, la circa 1,9 mld. lei (508 mil. euro). |n
aceste condi]ii, profitul din exploatare a sc`zut cu aproape
jum`tate fa]` de 2007, la 261 mil. lei (70,9 mil. euro).

„Alro a \nregistrat rezultate bune anul trecut, dar
performan]ele companiei au fost afectate de situa]ia de pe
pia]a interna]ional` din ultimul trimestru al lui 2008. Anul
acesta va fi o provocare ]inånd cont c` marii consumatori de
aluminiu, constructorii auto [i companiile din construc]ii, sunt
extrem de afecta]i de criz`“, sus]ine Marian N`stase, vice-
pre[edintele Consiliului de Administra]ie al Alro.

Conform raportului emis de societate, rezultatele
financiare nu includ [i costurile cu provizioanele, analiza
final` a acestora putånd avea un impact negativ asupra
profitului.

Perioada mai pu]in bun` pe care a traversat-o economia
\n a doua jum`tate a anului trecut a afectat [i lichidit`]ile
companiei, acestea ridicåndu-se la 31 decembrie la un nivel de
78,9 mil. lei (19,8 mil. euro), cu 70% sub nivelul din 2007, de
264,1 mil. lei.

Conducerea Alro \[i propune s` scad` \n 2009 produc]ia
cu circa 65.000 de tone, ca urmare a unui plan de reducere a
costurilor, \n vreme ce num`rul angaja]ilor se va diminua
corespunz`tor. |n 2008, Alro Slatina a realizat o produc]ie de
288.000 de tone, compania \ncheind anul cu 3.300 de angaja]i,
cu 936 sub num`rul angaja]ilor din 2007.

Vimetco, ac]ionarul majoritar al Alro Slatina, care de]ine
afaceri [i \n China, a anun]at c` a sc`zut produc]ia de pe pia]a
asiatic` cu 50.000 de tone \n ianuarie, pentru a reduce cos tu -
rile. Capitalizarea Vimetco la Bursa de Valori din Londra se
ridic` la circa 28,8 mil. euro, \n vreme ce capitalizarea Alro
Slatina se ridic` la BVB la circa 156 mil. euro.

Primul broker care capituleaz`
ANDREI CHIRILEASA

COMISIA Na]ional` a Valorilor
Mobiliare (CNVM) a retras autoriza]ia
firmei de brokeraj Global Valori
Mobiliare Bucure[ti, la cererea
societ`]ii, acesta fiind primul caz \n care
un intermediar renun]` la activitatea
derulat` pe Burs`.

Global Valori Mobiliare este una
dintre cele mai mici societ`]i de
brokeraj de pe Burs`, cu tranzac]ii
intermediate \n 2008 \n valoare de 3,72
mil. lei (un mil. euro) [i o cot` de pia]`
de 0,02%. Firma, controlat` de Global
Yatirim Holding, o companie din
Turcia care are opera]iuni [i \n sectorul
de brokeraj, avea la sfår[itul anului doi
angaja]i.

|n perioada 2005-2007, cånd bursa
de la Bucure[ti \nregistra cre[teri
puternice, Global Valori Mobiliare a
\nregistrat pierderi \n fiecare an, \n
valoare total` de 525.000 de lei. |n 2007,
firma a avut afaceri de 155.000 de lei,
venituri totale de 543.000 de lei [i
pierderi de 84.000 de lei, potrivit

datelor de la Ministerul de Finan]e.
Firma a scos la vånzare la sfår[itul lui
ianuarie \ntregul pachet de ac]iuni pe
care \l are la BVB, respectiv 1,4811%
din capitalul operatorului de pia]`.
Titlurile au fost puse la vånzare la
pre]ul de 27 lei, iar valoarea total` a
opera]iunii este de 3,06 mil. lei. |n
ultimele luni nu s-au mai realizat \ns`
tranzac]ii cu ac]iuni BVB.

Consiliul de administra]ie al firmei
trebuie s` convoace ac]ionarii \n
termen de 30 de zile pentru schimbarea
obiectului de activitate al societ`]ii sau
lichidarea acesteia, conform unei
decizii a CNVM. Firma este obligat` s`
depun` \ntr-un cont deschis la o banc`
banii clien]ilor care nu au putut fi
\n[tiin]a]i cu privire la retragerea
autoriza]iei de func]ionare.

De la \nceputul anului, CNVM a
mai retras autoriza]ia de func]ionare a
dou` firme de brokeraj, Central
European Investments Bucure[ti [i
Orizont Vest Oradea, iar activitatea
NHL Securities Bucure[ti a fost
restric]ionat` timp de trei luni.

Profitul Alro Slatina a sc`zut
cu 44%, la 66 mil. euro
Produc`torul de aluminiu a concediat 936 de angaja]i \n 2008 [i are \n plan
noi restructur`ri, concomitent cu reducerea produc]iei.

Stoica lanseaz` un sistem
alternativ de tranzac]ionare

ADRIAN COJOCAR

SEPTIMIU Stoica, fostul pre[edinte al
BVB [i actualul pre[edinte al Bursei de
M`rfuri, a conceput \n colaborare cu
societatea Bucure[ti Global Invest,
de]inut` de Muntenia Invest, societatea
de administrare a SIF Muntenia, un
sistem alternativ de tranzac]ionare pe
care se vor tranzac]iona \n prima faz`
contracte futures avånd ca suport
m`rfuri, cu prec`dere energie [i
cereale, rate de dobånd`, dar [i cursuri
de schimb.

Tranzac]iile la termen pe rate de
dobånd` [i cursuri de schimb se pot
realiza \n acest moment [i la Bursa din
Sibiu, cele din urm` bucuråndu-se de
un interes tot mai crescut pe fondul
fluctua]iilor puternice din ultima
perioad` 

Instrumentele vizate de Stoica vor
da posibilitatea participan]ilor de a se
proteja de varia]iile de pre] ale
diverselor m`rfuri, de cele ale cursului
de schimb [i de dobånd`, care \n ultima
perioad` au atins cote extreme.
Pre]urile m`rfurilor au \nregistrat \n
prima jum`tate a anului trecut un avans
semnificativ, fapt ce a cauzat o

majorare a costurilor de produc]ie
multor companii, costuri care nu au
putut fi acoperite \n unele cazuri de
pre]ul de vånzare al produselor.

Sistemul conceput de Septimiu
Stoica poart` denumirea de Apollo-X
[i ar putea fi lansat \n circa 3 luni,
termen \n care CNVM trebuie s`
autorizeze aceast` platform`, proiectul
avånd totodat` sus]inerea Depozi -
tarului Central.

Potrivit lui, autorit`]ile de
reglementare a pie]ei nu au permis ca
tranzac]ionarea de contracte futures
s` se fac` direct pe platforma actual`
a Bursei de M`rfuri, fapt pentru care
Stoica a dezvoltat \mpreun` cu SIF
Muntenia acest sistem alternativ de
tranzac]ionare, care va permite
totodat` tranzac]ionarea oric`rui
instrument de la Bursa de Valori
Bucure[ti [i cele de la Bursa din
Sibiu.

Bucure[ti Global Invest este una
dintre societ`]ile de brokeraj de talie
mic` de pe Burs`, cu o cot` de pia]` de
0,24% [i tranzac]ii de 42,3 mil. lei \n
2008.

Citi]i mai multe pe www.zf.ro

Indicatorii Alro:

■ Cifr` de afaceri: 1,97 mld. lei

■ Profit net: 244 mil. lei

■ Active totale: 2,29 mld. lei

■ Datorii totale: 801 mil. lei

■ Lichidit`]i: 78,9 mil. lei

■ Capitalizare: 685 mil. lei

FOTO: Mihai D`sc`lescu

Marian N`stase, vicepre[edintele Consiliului de Administra]ie al Alro: Anul acesta
va fi o provocare, ]inånd cont c` marii consumatori de aluminiu, constructorii auto
[i companiile din construc]ii, sunt extrem de afecta]i de criz`
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ANGELA PL~CINT~

A
llianz-}iriac a \ncheiat anul trecut cu
afaceri totale de aproape 376 mil.
euro, cre[terea fa]` de 2007 fiind de
circa 1,6% (exprimat` \n euro). Cota
de pia]` a asigur`torului a sc`zut u[or,

cu 1,4 puncte, pån` la 15,8%. |n asigur`ri generale,
primele brute subscrise au fost de 347 mil. euro,
potrivit datelor preliminare publicate ieri de Comisia
de Supra veghere a Asigur`rilor (CSA). 

A doua companie de pe pia]a total` [i din
asigur`ri generale este Omniasig, care a continuat s`
mu[te din cota de pia]` a competitorilor. Omniasig
[i-a majorat anul trecut afacerile cu 24%, pån` la 328
mil. euro, iar cota de pia]` a crescut la 17,3% pe asi -
gur`ri generale, segmentul pe care este specializat`
compania. Primii doi juc`tori sunt desp`r]i]i pe
segmentul de asigur`ri generale de o cot` de pia]` de
1%.

Pia]a total` a asigur`rilor a ajuns la 2,38 mld.
euro anul trecut, potrivit CSA, asigur`rile generale
avånd o pondere de 79,5%. Pe acest segment, al
treilea juc`tor este Asirom, care a ajuns la afaceri de
178,4 mil. euro anul trecut, \n cre[tere cu 11%. Pe
asigur`ri de via]` \ns`, primele brute subscrise de
Asirom s-au redus cu 10%, pån` la 25,3 mil. euro.

„|n asigur`ri generale am avut o cre[tere \n ritm
cu pia]a. Pe partea de asigur`ri de via]` nu s-a
\ntåmplat acela[i lucru, deoarece suntem specializa]i
pe asigur`ri tradi]ionale [i nu vindem poli]e unit-
linked (legate de fonduri de investi]ii - n.r.) sau legate
de finan]`ri. Acest lucru se va transforma \ntr-un
avantaj pentru noi \n 2009, deoarece vom reu[i s` ne
p`str`m portofoliile, \n condi]iile \n care vånz`rile de
unit-linked [i asigur`ri de via]` legate de credite
probabil vor sc`dea puternic“, a declarat C`t`lin
Stroe, directorul de vånz`ri [i marketing al Asirom.

Din primele zece companii de asigur`ri generale,
cele mai puternice cre[teri au fost \nregistrate de
Astra [i Ardaf. Afacerile Astra, care a ajuns de pe
locul 7 pe 4, au crescut cu 60%, pån` la 176 mil. euro.

|n cazul Ardaf, cre[terea a fost de 103%, pån` la 95,5
mil. euro, compania ocupånd locul opt pe pia]`, \n
urcare cu dou` pozi]ii.

„Cre[terea s-a datorat campaniei de repozi]io -
nare pe pia]` de la sfår[itul lui 2007. Dup` schim ba -
rea de ac]ionariat, anul trecut ne-am putut concentra
pe campanii agresive de vånz`ri, care au vizat
asigur`rile RCA, de locuin]e, Casco [i agricole.
Afacerile au provenit preponderent din auto, pentru
c` a[a arat` toat` pia]a de asigur`ri“, explic` Adina
B`cioiu, directorul general adjunct al Ardaf. 

Sc`deri pe asigur`ri generale au raportat com -
paniile BCR Asigur`ri, Unita [i Generali. Com pa -
niile francezilor de la Groupama (Asiban, BT Asigu -
r`ri [i OTP Garancia), care au cheltuit 450 mil. euro
\n 2007 [i 2008 pentru a intra pe pia]a local`, au avut
afaceri cumulate de 272,5 mil. euro. 

|n asigur`ri de via]`, o pia]` de 488 mil. euro anul
trecut, cel mai mare juc`tor a r`mas ING, cu prime
brute subscrise de 168,5 mil. euro, \n cre[tere cu 12%.
Activele administrate de asigur`tor au ajuns la circa
395 mil. euro. Profitul brut al ING s-a ridicat la 10,4
mil. euro, cu 4% peste cel din 2007.

„Anul 2008 a reprezentat pentru noi atåt
consolidarea pozi]iei de top \n asigur`ri de via]` [i
pensii private, cåt [i continuarea ac]iunilor de con[ ti -
entizare a nevoii de protec]ie indiferent de mediul
economic“, sus]ine Cornelia Coman, directorul
general al companiei.

ING Asigur`ri administreaz` [i dou` fonduri de
pen sii facultative, ING Clasic [i ING Optim, care
aveau 63.000 de clien]i la sfår[itul anului trecut.

Dup` ING urmeaz` \n clasament AIG Life, cu
prime brute subscrise de 77,7 mil. euro, cre[terea
fiind de 18%.

Asigur`torul cu cea mai rapid` evolu]ie pe
segmentul asigur`rilor de via]` a fost anul trecut
BCR, cu un avans al afacerilor de 75%, pån` la 43,5
mil. euro. Compania a urcat pe locul trei \n aceast`
pia]` dup` ce \n 2008 a ocupat pozi]ia a [aptea.
Sc`deri pe acest segment au raportat Allianz-}iriac,
Asiban [i Asirom.

Topul companiilor de asigur`ri \n 2008

Millennium Bank a avut pierderi 
de 35 mil. euro anul trecut

IZABELA B~D~R~U

MILLENNIUM Bank, subsidiara celui mai mare
grup bancar portughez, a \nregistrat anul trecut o
pierdere net` de 34,9 milioane de euro, fa]` de
26,4 milioane de euro \n primul an dup` intrarea
sa pe pia]a romåneasc`. 

Conform datelor publicate de banca-mam`,
pier derea este sub a[tept`ri datorit` unor eco -
nomii rea li zate la costurile opera ]io nale.

Soldul creditelor acor da te clien]ilor a ajuns \n
2008 de 236 milioane de euro, por nind de la 38 mil.
euro \n pri mele luni de opera]iuni din 2007, \n
timp ce resursele atra se de la clien]i au fost de doar
105 milioane de euro.

„Primele cifre sunt \ncurajatoare, iar banca a
fost bine primit` pe pia]`“, se spune \ntr-un raport
al b`ncii-mam`, care apreciaz` c` \n pofida unor
riscuri macroeconomice Romånia are un poten ]ial
mare de cre[tere pe pia]a bancar` pe termen
mediu [i lung.

La sfår[itul anului trecut, re]eaua teritorial` a
Millennium Bank a ajuns la 65 de agen]ii, iar \n
prezent a trecut de 70. Reprezentan]ii b`ncii

estimau anul trecut un num`r de 100 de sucursale
pån` la finele anului 2009. Portughezii au intrat pe
pia]a local` \n octombrie 2007 prin deschiderea
simultan` a 39 de sucursale \n 8 ora[e din ]ar`.
Investi]ia ini]ial` pentru Romånia a fost de 40 de
milioane de euro, iar pån` la sfår[itul anului 2011
planul ini]ial prevedea o investi]ie de 300 de mi li -
oane de euro. Profitul grupului a sc`zut \n 2008 cu
64%, pån` la ni velul de 201,2 milioane de euro, pe
fondul pierderilor de 233 mili  oane de euro \n urma
vånz`rii participa]iei la BPI, potrivit Reuters.
Veniturile nete din dobånzi ale grupului au fost de
1,7 miliarde, \n cre[tere cu 12%.

La nivel de grup, credi tele acordate clien]ilor
au cres cut cu 10,4%, ajungånd la 73,8 miliarde de
euro. Portofoliul de credite al grupului portughez
in clude doar \n propor]ie de 6,5% credite de
consum, restul creditelor fiind ipotecare sau
corporate. Mai mult, creditele de consum acordate
de grup au \nregistrat cel mai mic avans, de 5% \n
2008, fa]` de creditele ipotecare spre exemplu care
au crescut cu peste 12%.

Millennium Bank BCP opereaz` \n Polonia,
Grecia, Mozambic, Angola [i Romånia.

Finan]ele \ncearc` s` scoat` la vånzare
obliga]iuni \n lei pe termen lung

ROXANA PRICOP

MINISTERUL Finan]elor inten]io nea -
z` s` lanseze emisiuni de obliga]iuni pe
pia]a local` cu maturit`]i de 10, 15 sau
chiar 20 de ani, ai c`ror beneficiari s` fie
\n principal fondurile de pensii [i
companiile de asigur`ri.

Finan]area deficitului bugetar pro -
gra mat la 2% din PIB ar urma s` fie
asigurat` \n propor]ie de 70% de pe
pia]a local`, iar restul de 30% din surse
externe care \nc` nu au fost stabilite.

„Ministerul Finan]elor s-a angajat
s` emit` s`pt`månal certificate de tre -
zo rerie [i titluri de stat pentru a acoperi
deficitul pentru anul \n curs. Vrem c`
70% din deficit s` fie finan]at prin emi -
siuni realizate pe pia]a intern`, iar restul
de 30% s` fie acoperit prin emisiuni pe
pia]a extern`“, afirm` Bogdan Dr`goi,
secretar de stat \n Finan]e responsabil
cu Trezo re ria statului.

El a declarat c` ministerul poart`
discu]ii cu institu]iile financiare inter na -
]ionale, precum BERD (Banca Euro -
pean` pentru Reconstruc]ie [i Dez vol -
tare), Banca Mondial` [i BEI (Banca

European` de Investi]ii), pen tru emi -
terea de obliga]iuni \n lei pe pia]a
local`.

Guvernul va \mprumuta peste un
mi liard de euro din surse externe \n

2009, pentru finan]area deficitului bu -
ge tar de 11,78 miliarde de lei, \n timp ce
diferen]a va fi acoperit` din surse in -
terne, potrivit unui raport f`cut public
de Mediafax. 

De asemenea, Dr`goi spune c`
Finan]ele organizeaz` lunar \ntålniri cu
dea lerii pentru a vedea care sunt a[tep -
t` rile \n privin]a emisiunii de titluri.

„|n anii trecu]i, nimeni nu vorbea
despre obliga]iuni [i pia]a de capital ca
surse de finan]are a proiectelor, ci doar
de accesarea fondurilor structurale
drept mo dalitate de finan]are a proiec -
tu lui. Cred \ns` c` emisiunea de obli ga -
]i uni este o surs` de finan]are acum
cånd acce s area unui credit bancar a de -
venit tot mai dificil`. Pentru a avea \ns`
o pia ]` de obliga]iuni, trebuie s` fie
volum pe pia]a primar` [i s` aib` loc
emisiuni dese de obliga]iuni“, a conti -
nuat Dr`goi.

Secretarul de stat a ad`ugat de ase -
me nea c` listarea la Burs` a pachetelor
de ac]iuni pe care statul le de]ine la
com paniile din sectorul energetic va de -
pin de foarte mult de „starea \n care se
afl` pia]a de ac]iuni“.Bogdan Dr`goi, secretar de stat

Cursurile pie]ei valutare 
anun]ate de BNR - 18 februarie 2009

Valute \n cont Curs 
1 Dolar australian 2,1763

1 leva bulgareasca 2,1960

1 Dolar canadian 2,7021

1 Franc elvetian 2,9073

1 Coroana ceha 0,1471

1 Coroana daneza 0,5763

1 Lira egipteana 0,6109

1 Euro 4,2950

1 Lira sterlina 4,8351

100 Forinti maghiari 1,4006

100 Yeni japonezi 3,6883

1 Leu moldovenesc 0,3191

1 Coroana norvegiana 0,4856

1 Zlot polonez 0,8868

1 rubla ruseasca 0,0937

1 Coroana suedeza 0,3859

1 Lira turceasca noua 2,0071

1 Dolar S.U.A. 3,4146

1 gram Aur 105,9149

1 DST 5,0258

BNR FACE URM~TOARELE PRECIZ~RI:
1. Cursurile incluse \n aceast` list` au la baz` cota]ii ale socie t` ]i  lor

bancare auto ri za te s` efec tu e ze opera]iuni pe pia]a va lutar`.

2. Prezenta list` nu implic` obligati vita tea utiliz`rii cursu rilor \n

tranzac]ii efective de schimb valutar [i \nregistr`ri contabile.

SURSA: BNR

BANCA TELEFON

Bank Leumi Romania 2067075; 08008454545 (free)
BCR 08010801227
BRD 0800803803 (free); 3026161
Bancpost 3080901
Raiffeisen Bank 08008020202 (free)
Raiffeisen Banca pt. Locuin]e 021 2333000
CEC 3111119; 0800800848 (free)
Banca Transilvania 0264/407150
OTP Bank 0800882288
Banca Romåneasc` 3059000
Alpha Bank 0800825742
Libra 2088000
Eximbank 3366162
RBS Bank Romånia 0801022622
ING 2221600
UniCredit }iriac Bank 2032222
Italo-Romena 3171311
Piraeus Bank 0213036969
RIB 3189515
Intesa Sanpaolo Romania 0257/308200
Blom Bank France 3027200/3027206
ATE Bank 3030752
Credit Europe Bank 3017100
C.R. Firenze Romania 2011930; 0800800112 (free)
Volksbank Romania 2094400
Banc of Cyprus 40.99.100
Garanti Bank 0800801234
ProCredit Bank 021.2015555; 0372.100.200

Ziarul Financiar nu \[i asum` r`spunderea pentru neconcordan]a dintre cota]iile comunicate de b`ncile comerciale [i cele afi[ate la sediile acestora. Aceast` neconcordan]` poate proveni din netransmiterea la timp c`tre Ziarul Financiar a dobånzilor modificate. Pentru informa]ii suplimentare \n tabelul al̀ turat sunt prezentate telefoanele b`ncilor. Italo-Romena: * Dobånzile vor fi aplicate DOAR FONDURILOR NOU ATRASE.  Libra: *pentru posesori card Libra MIX, la min. 500 RON
p`stra]i pe card.  Volksbank * dobånd` variabil̀ . OTP: *pentru depozitele nou constituite; Nivelul ratelor dobånzilorpentru persoane juridice cu cifra de afaceri de maxim 2.000.000 EUR.   Leumi: * Pentru sume peste 50.000 de lei   Bank of Cyprus * Cont de economii; minimum 500 LEI; ProCredit: * pentru PF comisionul e valabil \n primele 5 zile bancare de la data scaden]ei (inclusiv), dac` retragerile se efectueaz` \n moneda depus`, pån` la echivalentul a 10.000 EUR/depozit.
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NOT~: Se pot constitui depozite [i pentru alte valute decåt cele men]ionate \n tabel.  ProCredit: * pentru PF comisionul e valabil \n primele 5 zile bancare de la data scaden]ei (inclusiv), dac  ̀retragerile se efectueaz  ̀\n moneda depus ,̀ pån  ̀la echivalentul a 10.000 EUR/depozit.   Bancpost: *pt. solduri mai mari de 5.000 RON/$/€ pf [i 35.000 RON/$/€ pj.  Italo-Romena: * Dobånzile
vor fi aplicate  DOAR FONDURILOR NOU ATRASE.   Leumi: * Pentru sume de 10.000 de euro   Volksbank: * Dobånda variabil̀ ; ** pt. depozitele nou constituite    OTP: * Pentru depozitele nou constituite; Nivelul ratelor dobånzilor pentru persoane juridice cu cifra de afaceri de maxim 2.000.000 EUR.   Bank of Cyprus: * Conturi de economii; minimum 250 USD/EUR

BANCA BANCA

SUMA MINIM~ 
LA DEPOZITE

DEPUNERI ALE PERSOANELOR FIZICE DEPUNERI ALE PERSOANELOR
JURIDICE

LEI

▲
▲

DEPUNERI ALE PERSOANELOR
JURIDICE

Dobånzi acordate de b`ncile comerciale la depozitele persoanelor fizice [i juridice

Bank Leumi Rom. 500 300 0,4 pf, 0,5 pj 0,10 2,5 2,75 3 3,25 3,25 1.000 1.000 0,10 2,5 2,75 3 3,25 3,25
Bancpost 500 depozit Pas cu Pas 0,4 0,15 pån` la 5%

Depozit PRIM cu dobånd` fix`. Sum` minim` 500 USD PF/5.000 USD PJ
>5.000 >5.000 0,4 0,15 2,5 2,5 2,5 - 2,5 - >5.000 0,15 2,5 2,5 2,5 - 2,5

BCR 100 1.000 0,5 min.1$ 0,5 2,75 2,7 2,65 2,6 2,55 3.000 3.000 0,5 2,75 3,25 3,5 3,75 3,6
BRD - 10.000 - - 3 3,1 3,3 3,4 3,5 - 50.000 - 3 3,1 3,3 3,4 3,5
UniCredit }iriac Bank 1.000 2.000 0,75 0,1 1,9 2 2,1 2,2 2,2 - - 0,1 2,4 2,5 2,6 2,7 2,7
OTP Bank - 100 - 4.999 0-la scaden]` 0% (<150) 2,5 3,1 3 3,1 2,9 <5.000 2,9 2,8 2,9 2,9 3

- >=5.000 0-la scaden]` 0,25% (>=150) 3,5 4,1 4 3,8 3,5 >=5.000 3,2 3,25 3,1 3,1 3,2
RBS Bank Romånia - 3.000 0,75 0,1 0,2 0,77 1,43 - 1,75 min. 20000$ - - - - - -
ING 200 1.000 0,25 2 2 - - 2 0,25 2 2 - - 2
Raiffeisen - 30.000 0,5 0,1 2,8 3 3,2 - 3,5 5.000 0,25 2,4 2,6 2,8 2,9 3
Transilvania 250 250 0,4pf/0,75pj 0,5 3 3,5 3,75 4 4 1.000 0,5 3 3,5 3,75 4 4
Romåneasc` 300 - 0,9 3,25 3,55 3,55 3,55 3,55 1.000 1.000 0,9 3,25 3,55 3,55 3,55 3,55

Certificate de depozit nominative - USD: 1 lun` - 1,85%, 3 luni - 2%, 6 luni - 2,2%, 9 luni - 2,4%, 12 luni - 2,4%
Alpha Bank - 0,1 2,25 3 3 3 3 - 0,1 2,25 3 3 3 3

Certificate de depozit nominative (pf) - USD: 3 luni - 3%, 6 luni - 3%, 9 luni -3%, 12 luni - 3%.
Italo-Romena 0 10.000$ 0,5 0,5 1,8 1,9 2 2,1 2,2 0.5 50.000 0,5 1,8 1,9 2 2,1 2,2

Certificate de depozit (3, 6, 9 [i 12 luni): RON - 12%, EURO - 5,5%, USD - 3,25%
Libra - - 0 0,5 2,75 3 3,25 3,5 4 - - 0,5 2,75 3 3,25 3,5 4

Piraeus Bank 500 500 0,5 0,3 3 3,25 3,2 3,15 3,1 500 500 0,3 3 3,25 3,2 3,15 3,1
Carduri Visa Electron [i Business \n USD 2% p.a. (dobånd` la termen de 1 lun`); Carduri Visa Electron [i Business \n euro 2,8% p.a. (dobånd` la termen de 1 lun`)

ProCredit Bank - 100 0 pf/0,55 pj* - 3 3,5 3,5 - 3,5 - 100 - 3 3,5 3,5 - 3,5
Intesa Sanpaolo - 1.000 0,6 pf 0,2 3 3,1 3,25 3,4 3,5 - 10.000 0,2 3 3,1 3,25 3,4 3,5

Credit Europe Bank 10.000 100 - 0,5 3,75 3,50 3,25 3,25 3 10.000 1.000 0,5 3,75 3,5 3,25 3,25 3
CEC Bank 50 100 0,5 PF 0,5 min 5 eur PJ 0,25 2,5 2,75 3 3,1 3,25 100 0,25 2,5 2,75 3 3,1 3,25
RIB Bank 0 300 - 0,1 4,25 4,25 4,25 4,35 4,35 0 1.000 0,1 4,25 4,25 4,25 4,35 4,35
ATE Bank Romania 100 300 0,5 0,25 2,25 2,5 2,75 3 3,25 100 1.000 0,25 2,25 2,5 2,75 3 3,25

Informa]ii despre re]eaua [i produsele noatre g`si]i pe site-ul b`ncii: www.atebank.ro
Millennium Bank - 200 - 3 2,9 2,8 2,8 2,6 2,6 - 200 3 2,9 2,8 2,8 2,6 2,6

* Pentru creditarea contului: zero comision; pentru retragere numerar \n conformitate cu Terms&Conditions
Volksbank Romania - - - 0,1 1,3 1,6 1,8 2,25 2,5 - - 0,1 1,3 1,6 1,8 2,25 2,5

C.R. Firenze Romania 500 500 - 0,5 2 2,25 2,25 2,5 2,5 0,5 500 0,5 2 2,25 2,25 2,5 2,5

Bank of Cyprus 0 250 0 1,2* 2 2,3 2,35 2,4 2,5 0 250 0,5 2 2,3 2,35 2,4 2,5
Garanti Bank 200 0 0,25 3 3,25 3,5 - 3,5 200 0,25 2,5 2,75 3 - 3
Bank Leumi Rom. 500 300 0,4 pf, 0,5 pj 4* 4 4,5 4,75 5,25 5,25 ech. 1.500 $ 10.000 0,1 4 4,5 4,75 5,25 5,25
Bancpost 500 - 0,5 0,15 pån` la 7% - - - - - - - -

Depozit PRIM cu dobånd` fix`. Sum` minim` 5.000 EUR
>5.000 >5.000 0,4 0,15 4,5 5 5,25 - 5,3 - >5.000 0,15 4 4 4,25 - 4,5

BCR 0,5 3,1 3,3 3,7 3,8 3,9 3.000 3.000 0,75 2,5 3 3,1 3,25 3,5
BRD - 1.000 - 0,25 7 7,25 6 - 5,75 - 10.000 0,25 6 6,25 6 - 5,75
UniCredit }iriac Bank 1.000 2.000 0,75 0,1 2,8 2,95 3,1 3,2 3,4 - - 0,10 2,1 2,2 2,3 2,5 2,5
OTP Bank - 100 - 4.999 0-la scaden]` 0% (<150) 4,75; 5* 6,25 5,6 5,7 5,7 <5.000 4,25 4,75 5,1 4,8 4,5

- >=5.000 0-la scaden]` 0,25% (>=150) 6; 6,25* 7 6,75 6,15 6,1 >=5.000 4,5 5,25 5,35 5,2 5
RBS Bank Romånia - - 3,5 5 5,25 - 5,25 - - - - - -
ING 200 1.000 0,25 3,5 3,5 - - 3,75 0,25 3,5 3,5 - - 3,75
Raiffeisen - 30.000 0,5 0,1 4 4,3 4,6 - 5 40.000 0,25 3 3 3,25 - 3,5
Transilvania ech.250$ ech.250$ 0,4pf/0,75pj 0,75 4,5 6 5,55 5,75 5,75 ech.1.000$ 0,75 4,5 6 5,55 5,75 5,75
Romåneasc` 300 - 0,3 6,5 7 6 6 6 1.000 1.000 0,3 6,5 7 6 6 6

Certificate de depozit nominative - EURO: 1 lun` - 2,3%, 3 luni - 2,3%, 6 luni - 2,4%, 9 luni - 2,4%, 12 luni - 2,4%
Alpha Bank - 0,1 6 6 5,25 4,75 4,75  - 0,1 5,25 5,75 5 4,25 4,25

Certificate de depozit nominative - EURO (pf): 3 luni - 7%, 6 luni - 6,5%, 9 luni - 5,5%, 12 luni - 5,5%
Italo-Romena 0 10.000 - 0,75 3,5 3,75 4 4,25 4,25 0,75 50.000 0,75 3,5 3,75 4 4,25 4,25

Certificate de depozit (3, 6, 9 [i 12 luni): RON - 12%, EURO - 5,5%, USD - 3,25%
Libra - - 0 5 5,5 6 6 6 6 - - 0,5 5,5 6 6 6 6
Piraeus Bank 3.000 3.000 0,5 0,5 5,25 6 6,1 - 6,25 3.000 3.000 0,5 5,25 6 6,1 - 6,25

Intesa Sanpaolo 1.000 0,75 pj 0,2 5,5 6,5 6,75 6,5 6 - 10.000 0,2 5,5 6,5 6,75 6,5 6
ProCredit Bank - 100 0 pf/0,55pj* - 5 6,75 6 - 6 - 100 - 5 6,75 6 - 6
Credit Europe Bank 10.000 100 - 0,5 6 5,5 5,5 5 5 10.000 1.000 0,5 6 5,5 5,5 5 5

CEC Bank 50 100 0,5 PF 0,5 min 5 eur PJ 0,3 4 4,5 5,5 5,5 5,85 100 0,3 4 4,5 5,5 5,5 5,85
RIB Bank 0 300 - 0,1 6,5 6,5 6,5 6,35 6,25 0 1.000 0,1 6,5 6,5 6,5 6,35 6,25
ATE Bank Romania 100 300 0,5 0,25 4,25 4,5 4,75 5 5,25 100 1.000 0,25 4,25 4,5 4,75 5 5,25

Pt. pers. fizice: Depozite cu plata dobånzii la constituire ACROLPOLE pån` la 6%. Contul de economii DEMETRA, dobånzi pån` la 4,25%. Certificate de depozit: 6L-24L
Millennium Bank - 200 - 5 5,5 6 6 6,25 6,5 - 200 5 5,5 6 6 6,25 6,5

* Pentru creditarea contului: zero comision; pentru retragere numerar \n conformitate cu Terms&Conditions
Volksbank Romania - - - - 6,5 6,3 6,15 - 5,75 - - - 6,5 6,3 6,15 - 5,75

Bank of Cyprus 0 250 0 3,75* 6,5 7,1 6 5,5 6 0 250 0,5 6,5 7,1 6 5,5 6

C.R. Firenze Romania - 0,5 4 4 4,5 4,75 5,25 0,5 0,5 4 4 4,5 4,75 5,25
Certificate de depozit nominative [i cu parol` (cu comision 0 la scaden]`): 3 luni - 4,6%. 6 luni - 4,85%, 9 luni - 5,1%, 12 luni - 5,35%

Garanti Bank 200 0 0,25 5,75 6,25 6,35 - 6,5 200 0,25 4 4,25 4,5 - 4,75

Bank Leumi Rom. 1.000 100 3RON/cont 0,4 pf, 0.5 pj 10* 10 10,5 11 11,25 11,5 10* 10 10,5 11 11,25 11,5

* detalii la banc` „S`rb`tori de iarn`“ cu Bank Leumi Romånia: depozit cu dobånd` fix` anual` de 15% la lei

[i 6,25% la euro, termen de dou` luni, suma minim` de constituire 1.000 RON sau 500 EUR.

BCR 100 200 4 0,5 0,25 11 12 11,75 11,5 11,25 0,25 11 12 11,75 11,5 11,25

Certificate de depozit la termen: 3 luni - 6%; 6 luni - 6,1%; 12 luni- 6,2%

BRD Depozitul 1.000 Depozitul 10.000

1.000 10.000 - - - 13,5 13,75 13,5 - 13 - 13,75 14 13,75 - 13,25

Persoane fizice - Conturi de economii ATUCONT: capitalizare trimestrial` - 10% pe an; suma minim` \n cont - 500 RON

Persoane fizice autorizate - Conturi de economii ATUCONT PRO: capitalizare trimestrial` - 9,25% pe an; suma minim` \n cont - 2.000 RON (dobånzi fixe pentru fiecare trimestru calendaristic).

Bancpost 500 depozitul pas cu pas - - 0,5 0 pån` la 14% - - - - - -

>500 RONSMART 50% depozit, 50% unit`]i de fond 0,5 0 - 13 - - - - - - - - -

Depozitul PRIM cu dobånd` fix`. suma minim` 500 RON pf/5.000 RON pj.

>5.000 >20.000 - 0,5 0 9 9,5 10 - 10,5 0,5 11 8 8,2 - 8,3

Raiffeisen 4.000 IMM - 50.000 0,5 0,1 8 9,25 9,75 - 10,5 0,25 9,5 10,5 10 - 10

Bank 40.000- IMM - 150.000- 0,5 0,1 9 9,6 10,1 - 11,1 - 11 11,5 11 - 11

UniCredit }iriac Bank 2.000 - 0,5 0,1 8 8,25 9,25 9,25 10,25 0,1 4 4,25 4,5 4,5 4,75

Libra - - 0 pf / 20 pj 0 13* 13,5 14,5 14 14 14 0,5 13,5 14,5 14 14 14

Romåneasc` 50 1.500 1 fiz 0% 0,75 12,75 13 13 13 13,25 0,75 12,75 13 13 13 13,25

Transilvania 100 2.500 3 fiz; 0,35 fiz 0,25 12,5 12,75 13 13 13 0,25 12,5 12,75 13 13 13

10 jurid. 0,55 jurid

OTP Bank 100 - 4.999 <25.000 0 0-scaden]` 0% (<500) 11; 12* 12,75 12,85 12,9 12,3 9,5 12 12,75 12,5 11,75

>=5.000 >= 25.000 0 0-scaden]` 0,25% (>=500) 13,1; 13,5* 14,25 14 14,2 13,3 10 12,75 13,5 13 12,5

CEC Bank 50 50 0 p fiz 0,5 PF 0,15 11,5 11 12,25 12,5 13 0,15 11,5 11 12,25 12,5 13

15 p jurid 0,5 min 2 lei PJ

Contul Privilegiu (PF [i PJ): \ntre 50 [i 300 lei - 0,15%; \ntre 300,01 [i 1.000 - 4,5%; \ntre 1.000,01 [i 5.000 - 6,75%; \ntre 5.000,01 [i 10.000 - 8%; \ntre 10.000,01 [i 50.000 - 9,5%; \ntre 50.000,01 [i 150.000 - 9,75%; \ntre 150.000,01 [i 300.000 - 10,25%; \ntre 300.000,01 [i 600.000 -10,75%; \ntre 600.000,01 [i 1.000.000 - 11%; peste 1.000.000 - 11,5% pe an.

Alpha Bank - - - 0,1 14 14,25 13,5 13 13 0,1 13 13,25 12,75 12,5 12,5

Certificate de depozit la termen (pf): 3 luni - 15%; 6 luni - 14%; 9 luni - 14%; 12 luni - 14%

RBS Bank Romånia - - - - 10 13,25 13,5 - 13,5 - - - - - -

ING 700 10.000 - - 10* 8 8 - - 9,5 0,1 8 8 - - 9,5

* pentru un sold al contului de minimum 1 leu; peste 1.000.000 de lei: 0,5%

Italo-Romena 30.000 50.000 - - 0 10,25 10,75 11,25 11,75 12,25 0 10,25 10,75 11,25 11,75 12,25

Certificate de depozit 3 luni - 14%; 6 luni - 13,75%; 9 luni - 13,5%; 12 luni - 13%

Piraeus Bank 10.000 10.000 - - 0,25 13 13,5 13,75 - 14 0,25 13 13,5 13,75 - 14

Intesa Sanpaolo 1.000 5.000 2 pf/10 pj 0,4 pf/0,6 pj 0,1 12 13 13,5 14 14 0,1 12 13 13,5 14 14

Romania

Credit Europe Bank 300 2.000 - - 0,1 13 14 13 12 12 0,1 13 14 13 12 12

RIB Bank 300 1.000 3 pf / 30 pj - 0,1 15 15,25 15 14,75 14,25 0,1 15 15,25 15 14,75 14,25

C.R. Firenze Romania - - 0,1 9,5 10,25 10,5 11 11,5 0,1 9,5 10,25 10,5 11 11,5

Certificate de depozit nominative [i cu parol` (cu comision 0 la scaden]`): 3 luni - 9%, 6 luni - 9,25%, 9 luni - 9,75%, 12 luni - 10%

Millennium Bank 500 500 - - 12 15 15,5 15,75 16 16 12 15 15,5 15,75 16 16
* Pentru sume mai mari de 25.000 RON, ratele de dobånd` cresc cu 0,5 pp pentru toate maturit`]ile

ProCredit Bank 100 100 5pf / 15pj / cc 0 pf / 0,55 pj* - 13,5 14 14 - 13 - 13,5 14 14 - 13

Volksbank Romania - - - - - 14 12 12 - 10,5 - 14 12 12 - 10,5

Bank of Cyprus 0 500 - - 11* 15 15,5 14,75 13,75 13,5 0,5 15 15,25 14,75 13,75 13,5

ATE Bank Romånia 100 1.000 5 (pf); 20 (pj) 0,5 0,25 10,5 11 11,25 11,5 11,75 0,25 10,5 11 11,25 11,5 11,75

Pt. pers. fizice: Depozite cu plata dobånzii la constituire ACROPOLE, pån` la 13%. Contul de economii DEMETRA, dobånzi pån` la 10%; certificate de depozit: 6L-24L

Garanti Bank 200 200 0 0,25 14 14,25 14,5 - 14,75 0,25 8,5 8,75 9 - 9,5

USD

EUR

DOBÅNZI

Diosi, OTP: Vrem
subven]ii de stat la
dobånzile pentru IMM

LIVIU CHIRU

FIRMELE mici au probleme cu finan]area pe fondul
dobånzilor foarte ridicate la creditele \n lei [i statul ar trebui
s` intervin`, prin asigurarea de subven]ii de dobånd` prin
intermediul tuturor b`ncilor, spune Laszlo Diosi, directorul
general al OTP Bank Romånia. 

„Este foarte bine c` statul a capitalizat CEC [i Eximbank.
Dar ar trebui s` primeasc` [i celelalte b`nci ceva. Guvernul
ar trebui s` ofere subven]ii de dobånd`“, sus]ine Diosi.

OTP Bank este filiala celui mai mare grup financiar din
Ungaria, \ns` bilan]ul s`u local este destul de modest, de 1,37
miliarde de euro la decembrie. 

{eful OTP Bank Romånia spune c` b`ncile au nevoie de
lichidit`]i, iar simpla oferire de garan]ii de c`tre stat (prin
intermediul fondurilor de garantare sau al Eximbank, n. red.)
nu va putea rezolva problema. 

El subliniaz` c` dobånzile la depozite r`mån foarte
ridicate, la fel [i cele de pe pia]a interbancar`, unde
indicatorul ROBOR oscileaz` \n jurul nivelului de 15% pe
an. |n aceste condi]ii, costul creditelor \n lei pentru companii
urc` la circa 25% pe an, un nivel prea mare pentru a fi suste -
na bil pentru o firm` de dimensiuni reduse. De asemenea, el
spune c` din cauza deprecierii continue a leului clien]ii
a[teapt` pån` la 30 de zile o rat` de schimb mai favorabil`
pen tru a-[i pl`ti ratele. 

„Ne-am preg`tit cu un program de ajutare a clien]ilor
care ajung \n dificultate. Anul acesta avem deja cazuri, de[i \n
2008 nu prea au existat.“

Mai mul]i bancheri [i
in clu siv guvernatorul
Mu gur Is` rescu au ar`tat
\n ul ti ma vreme c`
dobånzile la creditele \n
lei au urcat foar te mult,
mi[carea ap` rånd pe fon -
dul competi]iei pu ter nice
dintre b`nci pen tru atra -
gerea de fonduri de pe
pia]a local`. 

Laszlo Diosi spune c`
OTP nu are presiuni pe
partea de fi nan]are, ma -
jo  ritatea fond u ri lor atrase
de la grup fiind con trac -
tate pe termen de cinci
ani (fa]` de anul trecut) [i
f`r` cla uze de rambursare
anticipat`. „Ca baz` pen -

tru cre[terile ulterioare, vrem s` ne concentr`m mai mult pe
fondurile atrase pe plan local. Ne-am planificat o cre[tere cu
10% pe creditare \n 2009, care ar trebui s` fie acoperit` prin
depozite“, spune Diosi. |n prezent, soldul creditelor acordate
de banc` este de dou` ori mai mare decåt cel al depozitelor
atrase. La nivelul sistemului, raportul credite/depozite este de
circa 130%. 

Dup` ce OTP a ob]inut \n 2008 un profit de 0,5 mil. euro,
fiind astfel primul an cu cå[tig de la intrarea pe pia]` \n 2005,
Diosi spune c` anul acesta rezultatul ar trebui s` creasc`
substan]ial. El a ar`tat c` profitul s-ar putea ridica la circa 10
milioane de euro. Ferenc Bakk, directorul adjunct al b`ncii
care coordo neaz` creditarea [i administrarea riscurilor, spune
c` \n a doua jum`tate a anului calitatea portofoliului de
credite s-ar putea deteriora, ponderea neperformantelor
urmånd s` ajung` la 10%, de la 6,8% \n decembrie. 

Potrivit metodo logiei interne, OTP \ncadreaz` \n clasa
creditelor neper for mante orice \mprumut care \nregistreaz`
o \ntårziere mai mare de o zi la plata ratei. Metodologia nu
este \ns` unitar`, BNR \ncadrånd aici creditele cu restan]e
mai vechi de 60 de zile.

{eful riscului de la OTP explic` majorarea provizioanelor
din trimestrul al patrulea din 2008 prin schimbarea meto do -
logiei, banca adoptånd o abordare mai pesimist`. OTP a f`cut
provizioane de 7,7 mil. euro \n trimestrul patru pentru poten -
]iale pierderi viitoare din activitatea de creditare. 

Bakk spune c` \n prezent indicatorul de solvabilitate
(care arat` gradul de adecvare a capitalului fa]` de expunerile
b`ncii, n. red.) este la 14%, cu mult peste pragul impus de
BNR, de 8%. Astfel, Bakk spune c` nu se a[teapt` ca anul
acesta s` apar` o nevoie de majorare a capitalului din cauza
deteri or`rii portofoliului de credite.

Laszlo Diosi, [eful OTP Romånia

Schimb`ri \n clasament
Top 10 companii de asigur`ri generale

Loc Companie PBS (mil. euro) Evolu]ie Cot` de pia]` (%) Evolu]ie
2008 2007 2008 2007 (%) 2008 2007 (%)

1 1 Allianz-}iriac 347,24 340,88 1,87 18,31 19,86 - 1,55
2 2 Omniasig 327,66 264,86 23,71 17,28 15,43 1,85
3 4 Asirom* 178,40 160,39 11,20 9,40 9,35 0,05
4 7 Astra 175,83 110,03 59,80 9,27 6,41 2,86
5 3 BCR Asigur`ri 147,57 167,79 - 12,05 7,78 9,78 - 2,00
6 6 Asiban 135,38 133,18 1,65 7,14 7,76 - 0,62
7 5 Unita 135,10 142,08 - 4,91 7,12 8,28 - 1,16
8 10 Ardaf 95,53 47,15 102,63 5,04 2,75 2,29
9 8 Generali 90,03 96,28 - 6,49 4,75 5,61 - 0,86

10 9 BT Asigur`ri 82,32 79,64 3,37 4,34 4,64 - 0,30
TOTAL top 10 1.690,74 1.542,28 9,63 89,15 89,88 - 0,73
TOTAL pia]` 1.896,60 1.715,98 10,53 100,00 100,00

Top 10 companii de asigur`ri de via]`

Loc Companie PBS (mil. euro) Evolu]ie Cot` de pia]` (%) Evolu]ie
2008 2007 2008 2007 (%) 2008 2007 (%)

1 1 ING Asigur`ri* 168,50 150,15 12,00 34,50 34,58 - 0,08
2 2 AIG Life 77,67 65,84 17,97 15,90 15,16 0,74
3 7 BCR Via]` 43,49 24,80 75,34 8,90 5,71 3,19
4 3 Asiban 29,39 33,47 - 12,17 6,02 7,71 - 1,69
5 6 Aviva 29,32 24,94 17,55 6,00 5,74 0,26
6 4 Allianz-}iriac 28,67 29,01 - 1,18 5,87 6,68 - 0,81
7 5 Asirom* 25,25 27,89 -9,50 5,17 6,42 - 1,25
8 8 Grawe 23,43 22,53 4,00 4,80 5,19 - 0,39
9 9 Generali 23,20 18,22 27,32 4,75 4,20 0,55

10 10 Omniasig Via]` 13,78 13,60 1,28 2,82 3,13 - 0,31
TOTAL top 10 457,85 410,46 11,55 93,75 94,53 - 0,78
TOTAL pia]` 488,35 434,19 12,47 100,00 100,00

NOT~: PBS \nseamn` prime brute subscrise; * potrivit datelor companiilor, care difer` de cele ale CSA SURSA: CSA, rezultate provizorii

Competi]ia dintre primii juc`tori din pia]a asigur`rilor a devenit mai puter ni c` anul trecut, Omniasig, al doilea
asigur`tor, de]inut de Vienna Insurance Group, apropiindu-se [i mai mult de Allianz-}iriac, liderul acestei industrii.

Datorit` unor economii de costuri opera]ionale, pierderea este mai
mic` decåt cea estimat`.

FOTO: Agerpres

DESEN: Romeo R`ileanu
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Danone aduce un bulgar s`
conduc` marketingul

DIANA TUDOR

DANONE Romånia, liderul pie]ei
locale a iaurturilor, are, \ncepånd cu
luna februarie, un nou director de
marketing, \n persoana bulgarului
Kiril Hadzhidinev. 

Hadzhidinev, 35 de ani, \l \nlo -
cuie[te pe Benoit de La va rene, care de
la \nceputul aces tui an
ocup` func]ia de direc -
tor general al filialei
Danone din Gre cia,
dup` ce a condus de par -
tamentul de mar ke ting
al Danone Romånia
timp de patru ani. 

Hadzhidinev face
parte din grupul Da no -
ne din 2007, an \n care a preluat coor -
donarea m`rcilor de iaurturi din gama
de s`n`tate activ` (Activia, Actimel,
Danonino) pentru sud-estul Europei. 

Anterior, el a lucrat patru ani \n
cadrul grupului Unilever South Cen -
tral Europe (USCE), pe po zi]iile de
category manager, respec tiv mar -
keting & trade marketing manager [i

al]i patru ani pentru filiala bulgar` a
produc`torului olandez de bere
Heineken, ca junior brand manager [i
brand manager. De la \nceputul
acestui an, Danone Romånia are de
asemenea [i un nou director general [i
un nou director de resurse umane,
dup` ce francezul Stephane Batoux a
preluat pozi]ia de]inut` de Jacques

Ponty \n ultimii patru
ani, iar Mircea Ma -
teescu a renun]at la
func]ia de direc tor de
resurse umane, aceas -
ta ur månd a fi pre -
luat` de Oana F`r -
c`[anu, fost director
de resurse al diviziei
de lactate din Europa

de Vest a grupului Danone. 
Danone Romånia, companie care

a \ncheiat anul trecut cu afaceri
cuprinse \ntre 125 [i 130 mil. euro, are
\n porto foliu zece branduri (Ac tivia,
Da no nino, Actimel, Nutriday, Frut -
mania, Cre moso, Danette, Casa Bun`,
Da no ne [i Danfruit) [i peste 80 de
referin]e de produs. 

Tarom a transportat cu 14,5% mai pu]ini
pasageri \n decembrie

Tarom a transportat anul trecut peste 1,77
milioane de pasageri, cu 5% mai mult fa]` de
2007, ocupånd locul 9 \ntre companiile de profil
din Europa la rata de cre[tere, dar \n luna
decembrie operatorul romån a raportat o
sc`dere de 14,5%, potrivit Asocia]iei
Companiilor Aeriene Europene (AEA). Compania
a \nregistrat, \n perioada ianuarie-decembrie, un
grad mediu de ocupare de 61,8%, \n sc`dere cu
5,4 puncte procentuale fa]` de 2007. Din
punctul de vedere al num`rului anual de
pasageri, Tarom se situeaz` pe locul 23 \n topul
operatorilor europeni, potrivit raportului AEA. |n
luna decembrie, compania romåneasc` a
transportat 115.000 de clien]i, \n sc`dere cu
14,5% fa]` de aceea[i lun` a anului anterior.
Totodat`, ocuparea aeronavelor a coboråt cu 7,4
puncte, la 54,3%. La nivel european, companiile
au transportat pe ansamblul anului trecut peste
273 mil. c l̀̀ tori, \n sc`dere cu 2,7%,
\nregistrånd un grad mediu de ocupare de
68,1%, \n minus cu 1,2 puncte procentuale. Cele
mai mari companii, dup` num`rul de pasageri,
sunt Lufthansa, Air France [i British Airways.
AEA include 35 de operatori aerieni europeni,
care transport` anual 380 de milioane de
persoane [i [apte milioane  de tone de marf`,
de]inånd \n total 2.660 de avioane care zboar`
spre 615 destina]ii din 165 de ]`ri. Companiile
membre AEA au o cifr` de afaceri de 79 miliarde
de euro pe an.

KFC a investit 650.000 euro \ntr-un
restaurant la Gara de Nord

Re]eaua de restaurante fast-food KFC
Romånia a deschis prima unitate din acest
an la Gara de Nord din Bucure[ti, \n care a
investit 650.000 de euro [i pentru care
estimeaz` \n primul an de func]ionare
vånz`ri de 2 mil. euro, a anun]at, miercuri,
compania. KFC Gara de Nord este al 13-lea
restaurant deschis \n Bucure[ti, iar num`rul
unit`]ilor deschise \n ]ar` a ajuns la 33,
inclusiv KFC Chi[in`u, inaugurat la sfår[itul
anului trecut, se arat` \ntr-un comunicat al
companiei. Noul restaurant are o suprafa]`
de 150 mp, 90 de locuri la mese [i 50- 60 de
angaja]i. Politica de extindere a KFC va
continua, compania ]intind ora[ele cu un
num`r mare sau mediu de locuitori. KFC
este prezent pe pia]a romåneasc` din 1996.
|n anul 2008, KFC Romånia a \nregistrat o
cifr` de afaceri de 40,5 mil. euro, \n cre[tere
de 25% fa]` de 2007. Anul trecut, compania
a deschis opt restaurante, dintre care trei \n
Bucure[ti.

Afacerile Eurocopter s-au majorat cu
50%, la 32 mil. euro

Eurocopter Romånia a \nregistrat anul trecut
o majorare a cifrei de afaceri cu 50% fa]` de
anul precedent, la 32 mil. euro, rezultatul
datoråndu-se cre[terii livr`rilor [i a volumului
serviciilor de \ntre]inere, reparare [i revizie

general`, a anun]at compania. Anul trecut,
Eurocopter Romånia a livrat opt aeronave
noi [i a furnizat servicii de mentenan]`
pentru 12 elicoptere, se arat` \ntr-un
comunicat al companiei. Serviciile de
mentenan]` au avut o pondere de 30% \n
cifra total` de afaceri, strategia Eurocopter
incluzånd extinderea acestor servicii \n cadrul
activit`]ilor desf`[urate. |n pofida situa]iei
economice instabile, Eurocopter Romånia
estimeaz` o evolu]ie pozitiv` a companiei \n
acest an, datorit` unor comenzi primite anul
trecut, de 54 mil. euro, care urmeaz` s` fie
livrate.  Compania are peste 100 de angaja]i,
urmånd s` fac` noi angaj`ri \n acest an,
pentru a-[i sus]ine dezvoltarea activit`]ilor
viitoare. Eurocopter Romånia este filiala
local` a Eurocopter Group, care are 51% din
ac]iuni, iar 49% din titluri sunt de]inute de
IAR Bra[ov. Eurocopter Romånia
colaboreaz` pentru aproape orice activitate
desf`[urat` cu IAR Bra[ov, subcontractånd
numeroase servicii c`tre compania
romåneasc`. Eurocopter Romånia estimeaz`
o extindere a acestei colabor`ri pe viitor.
|nfiin]at \n 1992, grupul franco-germano-
spaniol Eurocopter este o divizie a EADS,
lider mondial \n industria aerospa]ial`, de
ap`rare [i servicii adiacente. Eurocopter
Group are aproximativ 15.600 de angaja]i [i
a \nregistrat anul trecut o cifr` de afaceri de
4,5 mld. euro.

Grupaj realizat din surse Mediafax

{tiri ZF

IOANA DAVID

„B
usinessul e doar pentru cei
care \l plac. E o form` de
aven tur`, un stress per ma -
nent“, spune fondatorul
A&D Pharma referindu-se la

primii ani \n care a demarat afacerea. El a dorit
ca numele s` nu \i fie precizat.

Dup` ce s-au cunoscut \n timpul studiilor,
unul dintre actualii ac]ionari, Ludovic Robert,
a decis s` mearg` \ns` \n Hong Kong, \n vreme
ce un altul, Walid Abboud, a venit \n Romånia
pentru a lucra \n consultan]` \n 1993 la
Arm`tura Zal`u. Dup` o perioad` [i Ludovic
Robert a venit \n Romånia, an \n care pia]a
farmaceutic` abia \ncepea s` prind` contur.
Cum au f`cut trecerea de la studii economice

la industria farmaceutic`? „Cineva a cerut
produse Upsa“, spune fondatorul A&D
Pharma. 

„Era foarte greu s` lucrezi \n farma, mai
ales s` faci import [i distribu]ie“, a continuat el.
Cu toate acestea, spune c` a reu[it s` aib`
exclusivitate pe OTC-urile (medicamente care
se elibereaz` f`r` prescrip]ie) din portofoliul
unor companii precum Roche, SmithKline
Beecham (ast`zi GSK) sau Boots. Romånia,
spre exemplu, era a treia ]ar` \n care erau
disponibile produsele Urgo dup` Fran]a [i
Spania. 

„To]i patru ne implicam personal \n bu -
siness“, spune ac]ionarul grupului farmaceutic. 

Primul sediu al A&D Pharma a fost la
Cluj, care era \n acela[i timp [i cas` [i birou, iar
dup` un an de navet` pån` la Bucure[ti \n care

dormeau patru nop]i \n tren au decis s` se
mute \n Capital`. Primul angajat a fost o
farmacist` din Baia Mare care lucrase \nainte
la Alsifcom. Primul sediu din Bucure[ti a fost
pe Bati[tei, la etajul patru \ntr-un apartament
cu trei camere, apoi pe Popa Marin \ntr-un loc
\n care acum este un salon de coafur`. 

Fondatorul A&D Pharma spune c` a
\ncercat s` reduc` modul \n care s-a condus
firma la o problem` de responsabilizare [i \[i
aminte[te un scurt episod din primele luni de
business. La pu]in timp dup` ce au creat firma,
au angajat „un om bun la toate“. 

|ntr-o sear`, dup` ora 19:00 au aflat c` a
doua zi diminea]` era nevoie ca acesta s`
merag` \n vam`, \ns` nu avea ma[in`. Unul
dintre ac]ionari a luat atunci cheile de la
ma[in` [i i le-a dat angajatului care a vrut s`

lase buletinul drept garan]ie. „Nu m-am gåndit
nicio secund` c` ar vrea s` vånd` ma[ina. |ntre
angaja]i existau probleme \n acordarea de
\ncredere“, spune el. 

|n 1997 A&D Pharma \nsemna deja
partea de import [i distribu]ie clasic`, \ns`
deschideau [i prima farmacie Sensiblu. Pån` \n
2004 s-au implicat permanent \n conducerea
A&D Pharma pentru ca din 2006 s` se retrag`
definitiv. |n acel an A&D Pharma s-a listat pe
Bursa din Londra. 

A decis s` se \ntoarc` \n momentul \n care
ac]iunile au \nceput s` scad` puternic, iar
vreme de doi ani firma a fost pe pierderi.
Priorit`]ile spune c` sunt trecerea pe profit [i
cå[tigarea de cot` de pia]`. 

„Sensiblu nu cå[tig` bani, dar asta e ceva
de moment. Pe de alt` parte, cu 20% cot` de

pia]` suntem mici \n distribu]ia european` de
medicamente. Num`rul unu \n ]`rile mai
avansate are 30-60%“, spune el. 

Pentru dezvoltarea A&D Pharma are \n
vedere achizi]ii astfel ca \ntr-un interval de 5-7
ani firma s` ajung` s` valoreze 800 mil. euro.
„|nainte ne dezvoltam pe credite. Acum nu se
mai poate“, spune el. 

Cum vede dimensiunea A&D Pharma de
ast`zi? „O firm` de 50 sau de 1.000 de angaja]i
este aceea[i. Totul se reduce la o problem` de
organizare, ca \n armat`, \n care trebuie s`
creezi un sistem \n care fiecare s` lucreze la
maximum“. 

Spune c` \n ace[ti 14 ani a reu[it s`
schimbe peisajul farma din Romånia, dar [i
mentalit`]ile. 

ioana.david@zf.ro

A&D Pharma: de la importuri la restructurarea operat` de ac]ionari
Patru antreprenori, cu vårste de sub 25 de ani, au pornit \n 1994 un business cu 20.000 de dolari, iar ast`zi este cel mai mare grup din industria farma local`.

Smithfield vede un
avans de 20% pe
divizia de ferme

DIANA TUDOR

DIVIZIA de ferme a grupului american Smithfield va
inaugura \n cursul acestui an 13 ferme noi \n care a investit
aproximativ 50 de milioane de euro, urmånd ca afacerile
companiei s` creasc` pe fondul acestor investi]ii cu
aproximativ 20%.

Smithfield asigur` \n prezent aproximativ 30% din
efectivele crescute \n exploata]ii profesionale \n Romånia,
estimate la 1,5 - 1,7 milioane de porcine.

„Smithfield Ferme va finaliza anul acesta investi]ii de 20
de milioane de euro \n construc]ia celei de-a cincea ferme de
scroafe, Noua G`taia, cu o capacitate de 10.000 de
exemplare. De asemenea, alte 12 ferme de tineret [i \ngr`[are
vor deveni opera]ionale anul acesta \n urma unor investi]ii de
30 de milioane de euro“, a declarat Bogdan Mihail, director
general al Smithfield Ferme. 

|n urma acestor investi]ii, divizia de ferme a Smithfield va
avea pån` la finalul acestui an la 47.500 de scroafe, \n timp ce

num`rul purceilor din fer me -
le de tineret [i \ngr` [are va
cre[te cu aproape 100.000, la
700.000 de exemplare anual. 

Compania are la ora
actual` 38 de ferme active \n
jude ]ele Timi[ [i Arad,
dintre care 4 ferme de scroa -
fe (37.500 de animale), 34 de
ferme de tineret [i \ngr`[are
(600.000 de purcei anual).
Dintre cele 38 de ferme, 25
sunt investi]ii greenfield, res -
tul fiind retehno lo  gizate con -
form standardelor UE.

Cifra de afaceri a com pa -
niei Smithfield Ferme a fost
anul trecut de 120 mil. dolari,

\n cre[tere cu 20% fa]` de rezultatele ob]inute \n anul
precedent. Pentru 2009, reprezentan]ii Smithfield estimeaz`
de asemenea o cre[tere de 20% a cifrei de afaceri.  Num`rul
angaja]ilor Smithfield Ferme va cre[te anul acesta cu
aproximativ 100 de persoane, urmånd a ajunge la finalul
acestui an la 1.000 de persoane.

Smithfield Ferme inten]ioneaz` de asemenea s` \ncheie
parte neriate cu fermierii locali, urmånd s` dezvolte \n ur m` -
torii ani un num`r de 100-150 de ferme de cre[tere [i \ngr` -
[are a porcilor, cu capacit`]i \ntre 2.000 [i 8.000 de capete.

„|n momentul de fa]` exist` un num`r de trei ferme ale
c`ror proiecte au fost depuse pentru finan]are european`, un
alt num`r de trei pe cale de a fi depuse [i aproximativ 30 de
proiecte care se afl` \n faza studiului de pre-fezabilitate“, a
spus Mihail. 

Potrivit lui Mihail, principalele dificult`]i \n stabilirea
acestor parteneriate sunt lipsa creditelor performante oferite
de b`nci pentru fermieri, timpul \ndelungat de ob]inere a avi -
zelor, autoriza]iilor integrate de mediu [i de construire a
fermelor - de pån` la doi ani [i jum`tate - [i ritmul lent \n care
se desf`[oar` acordarea fondurilor europene pentru dezvol -
tarea sectorului agricol. 

Investi]iile totale realizate de grupul Smithfield pe plan
local ar putea atinge 1,2 mld. dolari pån` la finele anului
2010, \ns` planul de investi]ii anun]at ar putea continua doar
\n condi]ii de stabilitate economic`. Investi]iile realizate de
Smithfield Ferme \n 2008 au fost de circa 100 de milioane de
euro. Smithfield este prezent \n Romånia prin intermediul
companiilor Smithfield Ferme, Smithfield Procesare (cu
activit`]i \n aba to rizare), Pirin Agri (specializat` \n
gestionarea terenurilor agricole) [i Smithfield Romånia. 

DIANA TUDOR

SINGURUL brand men]ionat \n raport
care a ob]inut anul trecut o cre[tere de
dou` cifre pe plan local a fost Heineken,
marc` situat` pe segmentul premium
interna]ional, care a
finalizat  anul trecut cu
un avans de 26% al
vånz`rilor fa]` de
rezultatele din 2007.
Romånia s-a num`rat
astfel printre primele
trei ]`ri din Europa
Central` [i de Est,
al`turi de Rusia [i Gre -
cia, cu cele mai mari
cre[ teri pe Heineken. 

Singura companie multina]ional`
care [i-a f`cut publice rezultatele
financiare pe 2008 este United Romania

Breweries Bereprod (URBB),
\mbuteliatorul Tu borg [i
Carlsberg, care [i-a majorat

vånz`rile cu 18% la peste 96 mil. euro. 
Ursus Breweries, princi -

palul competitor al Heine -
ken pe pia]a romåneasc`,

a \nregistrat \n primele nou` luni ale
anului financiar trecut (aprilie-
decembrie) un avans de 11% al
vånz`rilor, potrivit datelor SABMiller,
proprietarul Ursus Breweries. 

|n Europa Central` [i de Est, grupul
Heineken a \nregistrat o
cre[tere de 8,8% a
vånz`rilor \n volum, la
50,5 milioane de hec -
tolitri de bere (de peste
dou` ori volumul pie]ei
locale), ca urmare a con -
solid`rii achizi]iilor rea -
lizate anul trecut \n
Belarus, Romånia (Bere
Mure[) [i Cehia. Aceste
achizi]ii au crescut

volumele grupului olandez cu trei
milioane de hectolitri de bere. 

Ritmul de cre[tere a vånz`rilor \n
volum a \ncetinit \ns` la nivel european
\n cea de-a doua jum`tate a anului trecut
ca urmare a resim]irii primelor efecte ale
crizei financiare [i a cre[terii pre]urilor la
produsele finite. 

Potrivit repre zen tan ]ilor Heineken,
\n aceast` perioad` cele mai afec tate au

fost bran durile situate pe segmentul
mainstream, pe care Heineken este
prezent pe plan local cu Golden Brau.
Veniturile din Europa Central` [i de Est
ale grupului Heineken au crescut anul
trecut cu 14%, la 3,6 miliarde de euro.

Edwin Botterman, CEO al
Heineken Romånia, nu a dorit s`
dezv`luie pentru moment rezultatele
financiare ale companiei \n anul 2008.

Filiala local` a produc`torului de
bere olandez a \nregistrat \n prima
jum`tate a anului trecut o cifr` de
afaceri de 390 de milioane de lei (circa
106 mil. euro), \n cre[tere cu 16% fa]` de
aceea[i perioad` a anului precedent, \n
timp ce volumele våndute de companie
s-au majorat cu 5,6%. Aceste cifre nu au
inclus rezultatele Bere Mure[, companie
achizi]ionat` de Heineken \n aprilie anul
trecut pentru peste 150 de milioane de
euro.

Pentru anul acesta, reprezentan]ii
filialei locale a grupului Heineken au
anun]at deja investi]ii de 50 de milioane
de euro \n modernizarea capacit`]ilor de
pro duc]ie, peste 5 milioane de euro
urmånd a fi alocate fabricii din

Tårgu-Mure[, \n spa]ii de depozitare,
tancuri de produc]ie sau linii de
produc]ie [i \mbuteliere.

La nivel mondial, Heineken a
\nregistrat vånz`ri de 161,5 milioane de
hectolitri, \n cre[tere cu 16% fa]` de
anul precedent [i venituri de 14,3
miliarde de euro, cu 27% mai mari decåt
\n 2007. Profitul opera]ional a sc`zut \n
aceast` perioad` cu 24%, la un miliard
de euro, \n timp ce profitul net a fost cu
74% mai mic, de doar 209 milioane de
euro. 

Vånz`rile de bere s-au ridicat anul
trecut la 20,7 milioane de hectolitri, \n
cre[tere cu 6,7% fa]` de rezultatele
\nregistrate \n 2007, potrivit pro du -
c`torilor din industria berii care citeaz`
Institutul Na]ional de Statistic`.  

Aceste rezultate sunt \n linie cu
a[tept`rile juc`torilor din industrie care
estimau la \nceputul anului trecut o
cre[tere a pie]ei berii \ntre 6 [i 8%. 

Pentru anul acesta, produc`torii de
bere iau \n calcul un ritm de cre[tere
chiar mai mic de 6%, pe fondul
maturiz`rii pie]ei, dar [i al efectelor
crizei financiare.

Restructurare
Grupul american Smithfield
Foods va restructura divizia de
prelucrare a c`rnii de porc, prin
reducerea num`rului de
companii independente de la
[apte la trei, \nchiderea a [ase
fabrici [i concedierea a 1.800
de angaja]i. |n urma
programului de restructurare,
Smithfield estimeaz` economii
de 55 mil. $ \n anul fiscal 2010,
respectiv 125 mil. $ \n 2011.

M`rcile romåne[ti din portofoliul Heineken [i-au
oprit cre[terea la mai pu]in de 10%

cifra de afaceri raportat` de
Heineken \n Romånia \n primul
semestru din 2008. 

106 mil. €

Brandurile de bere Bucegi, Golden Brau [i Ciuc de]inute de Heineken Romånia au \nregistrat \n 2008 un avans al
vånz`rilor sub 10%, potrivit informa]iilor publicate de grupul olandez \n raportul anual.  

Edwin
Botterman

DESEN: Romeo R`ileanu

Kiril Hadzhidinev, 
35 de ani, \l
\nlocuie[te pe
Benoit de Lavarene.



C~T~LIN LUPOAIE

R
ehau nu a f`cut publice \nc` rezultatele pe
anul 2008, \ns` potrivit unor estim`ri cifra
de afaceri a companiei se situeaz` \ntre 70
[i 75 de milioane de euro, fa]` de nivelul
de 65,8 mil. euro realizat \n 2007. 

Compania [i-a propus pentru anul acesta men -
]inerea cifrei de afaceri la nivelul din 2008 [i \[i va
schimba strategia de planificare a bugetului pentru a fi
cåt mai flexibil \n condi]iile \n care construc]iile se afl` \n
sc`dere.

„Avem ca baz` bugetul pe
2008 [i lucr`m cu planificare
dinamic` din trei \n trei luni,
pentru a fi mai flexibili. Deo -
camdat` nu poate fi vorba de o
strategie de extindere a busi -
nessului, ci de o strategie de de -
p`[ire a crizei \n condi]ii cåt mai
bune. Investi]iile care au putut fi
amånate au fost amånate“, afirm`
Emil Pop, directorul ge neral al
Rehau Polymer.

Pop spune c` Rehau dispune
de suficiente lichidit`]i, pentru c`
grupul german nu are credite,
pentru a-[i continua activitatea
anul acesta, chiar dac` businessul
din primele luni ale anului a sc`zut la 65% fa]` de
aceea[i perioad` a anului trecut.

„Sectorul reziden]ial va sc`dea la circa 50-65% din
volumul din anul 2008, urmånd ca sectorul construc]iilor
s` fie mai mult axat pe proiecte de infrastructur` [i pe
proiecte speciale. De pe urma acestei crize vor avea de
suferit cei care s-au dezvoltat exclusiv pe credite [i com -
paniile care au un management deficitar“, afirm` Pop.

Rehau este unul dintre principalii produc`tori de
tubulatur` din PVC [i polietilen`, pia]` care a ajuns anul
trecut la circa 110 mil. euro, \n cre[tere cu circa 10%,
al`turi de operatori precum Valrom, Pipelife sau
Teraplast, precum [i Palplast Sibiu (care face parte din
grupul petrolier privat Rompetrol).

„Pia]a de tubulatur` ar putea \nregistra o cre[tere
dac` va exista finan]are pentru proiectele de infra -

structur` cu buget de la stat. Dac` statul va reu[i s`
colecteze fondurile pe care [i-a propus s` le colecteze [i
dac` va reu[i s` atrag` finan]`ri pentru proiectele
prev`zute [i s` accelereze exproprierile [i licita]iile de
acordare a proiectelor, nu numai c` va salva pia]a
construc]iilor, dar vom reu[i la sfår[itul crizei s` avem
infrastructura corespunz`toare, spitale, [coli, gr`dini]e“,
spune Pop. 

Rehau activeaz` [i pe segmentul de profiluri din
PVC pentru geamuri, \ns` pe acest segment reprezen -
tan ]ii companiei estimeaz` o sc`dere de circa 40-50% a
pie]ei. Compania a \nceput anul trecut promovarea
c`tre dezvoltatorii imobiliari [i produc`tori de energie a
solu]iilor de energie regenerativ`, cum ar fi sistemele de
utilizare a energiei termale, a energiei solare sau
echipamentele pentru centralele care utilizeaz` biogaz,

\ns` acest segment ocup` deocamdat` o pondere redus`
\n businessul Rehau, dar are poten]ial de cre[tere.

„|n perioad` de criz` sunt livrate pe pia]` tehno lo -
giile noi la care s-a lucrat \n ultimii ani, care se \ndreapt`
tot mai mult c`tre economisirea resurselor. Odat` cu
sc`derea vitezei de consum, prin blocarea credit`rii, se
va merge tot mai mult pe utilizarea energiilor rege -
nerative“, consider` Pop.

Rehau Polymer, specializat \n prelucrarea poli -
merilor, produce echipamente pentru construc]ii, indus -
trie, precum [i componente auto. 

Firma de]ine \n Ro må nia o fabric` la Sibiu, patru
depozite structurate \n trei birouri de vånz`ri, la
Bucure[ti, Cluj-Napoca [i Bac`u, precum [i un centru de
logistic` \nfiin]at \n acest an.

catalin.lupoaie@zf.ro

Rehau Polymer, subsidiara
local` a grupului german Rehau,
a \nregistrat \n ultimele dou`
luni ale anului trecut o sc`dere
de 65% a activit`]ii, pe fondul
reducerii investi]iilor \n sectorul
construc]iilor, \n timp ce \n
perioada ianuarie-octombrie
vånz`rile companiei s-au
majorat cu peste 10%.

Rehau: Dup` cel mai bun an de la intrarea
pe pia]`, lucr`m acum la 65% din poten]ial

CRISTINA STOIAN

OCTAVIAN RADU, adminis tratorul
grupului RTC cu activit`]i grupate \n
opt divizii care generau \n 2007 \n jur
de 300 mil. euro, va renun]a la
aproximativ 20% dintre anga -
ja]i, dac` veniturile companiilor
sale vor contina s` scad` cu un
ritm similar celui \nregistrat \n ulti -
mele dou` luni. 

Omul de afeceri vorbe[te deja de
sc`derea cu 40% a volumelor de
papet`rie livrate [i de o diminuare a
vånz`rilor \n re]eaua Diverta cu pån` la
20%. 

„|n decembrie am redus cu
aproximativ 1% num`rul an gaja]ilor, din
aproximativ 5.100 de oameni, iar luna
ianuarie a fost mai dificil`, ceea ce
\nseamn` c` am mai renun]at la 100-
200 de oa meni. Numai des chiderea
noului depozit de pape t`rie [i
implicit \nchiderea celui vechi au
\nsemnat o diminuare de la 340 de
persoane la 100 de persoane. Dac`
situa]ia va continua, pån` la sfår[itul
anului am putea ajunge la 4.500
sau chiar la 4.000 de angaja]i, \n
condi]iile \n care am mai f`cut [i
angaj`ri pe segmente care s-au
dezvoltat, ca retailul de fashion [i
cafenelele“, a declarat Octavian Radu,
care a luat deja \n calcul cele mai
sumbre scenarii pentru businessul s`u

\n 2009. RTC a anulat deja pla -
nurile de expansiune pentru

magazinele exis tente [i a
redus ritmul de dezvoltare. De
exemplu, con struc]ia ans -
amblului reziden]ial din zona

Vitan din Bucure[ti a fost
deja amånat`, cu toate c`

Radu are deja autoriza]ia de
construc]ie [i fondurile
nece sare. Mai mult, a luat
deja \n vizor cåteva maga -
zine care merg pe pierderi

\n vederea \nchiderii. 
„Sunt zece ma -

gazine Diverta a c`ror
situa]ie o analiz`m
atent, cinci dintre ele
mergånd din ce \n ce
mai slab. Aceea[i

situa]ie se \ntåmpl` [i
cu dou`-trei maga -

zine de fashion, cu
toate c` acest dome -
niu merge cel mai
bine \n momentul de
fa]`, pentru c` \n

mediul de afaceri criza a ajuns mai repede decåt la
public. |n ultimii cinci ani am \nchis 70 de magazine“,
spune Radu.

Pentru 2009, adminis tra torul RTC nu face nicio
estimare a evolu]iei businessului s`u, dar este
con[tient c` nu va consemna o cre[tere organic` pe
niciuna dintre diviziile sale. „Cine vorbe[te de cre[tere
organic` ori minte, ori este \ncon[tient. Poate vor fi
cre[teri, doar prin achizi]ii [i ale cotei de pia]`, dar
organic totul scade“, este de p`rere Radu. Re]eaua
Diverta a compensat o parte din pierderi, potrivit lui
Radu, prin cre[terea cotei de pia]`, dup` ce un juc`tor
s-a retras definitiv din Romånia. |n ianuarie, grupul
ungar Alexandra, care a deschis o libr`rie \n Buz`u, cu
planuri de a ajunge la 50 de unit`]i \n urm`torii trei
ani, a anun]at retragerea din Romånia. 

Chiar dac` majoritatea proiectelor au fost
abandonate, RTC nu renun]` la investi]ii, de aceast`
dat` care s` permit` eficientizarea costurilor. Radu a
anun]at o investi]ie de aproximativ 3 mil. euro \ntr-un
depozit de papet`rie \n comuna Chitila, a c`rui
suprafa]` ajunge la 10.000 de metri p`tra]i. Depozitul,
care are o capacitate de 8.000 de pale]i, livreaz` zilnic
15.000 de colete c`tre clien]i ca Petrom, Electrica,
Mercedes Benz Romånia sau Raiffeisen.

Tot pentru 2009 bugetul de investi]ii cuprinde alte
10 mil. euro, bani care vor fi investi]i \n dou` domenii
complet noi [i \ntr-unul pe care RTC mai activeaz` \n
prezent. Octavian Radu a spus c` \n urm`toarea
perioad` va anun]a o preluare a unui lan] de magazine
aflat \n dificultate financiar`, f`r` a da detalii despre
segmentul \n care acesta activeaz`.  Octavian Radu nu
a comunicat rezultatele finan ciare la nivel de grup \n
2008, recent doar divizia de curierat a firmei, TCE
Curiero, anun]ånd un rulaj de 27 mil. euro. 

Doar 40% din companiile de
termoficare sunt profitabile

Numai 6 dintr-un e[antion de 16 companii
care produc energie electric` [i termic`
livrat` \n sistemul centralizat de \nc`lzire
sunt profitabile \n ceea ce prive[te
rezultatele opera]ionale, potrivit unui
studiu realizat de compania de consultan]`
A.T. Kearney. Numai dou` unit`]i din cele
16 analizate de compania de consultan]`
sunt de]inute de investitori str`ini [i sunt [i
profitabile, restul unit`]ilor fiind fie sub
administra]ia autorit`]ilor locale sau
func]ioneaz` \n regim de regie autonom`.
Cel mai pu]in rentabile unit`]i sunt RADET
Bucure[ti, care lucreaz` cu o marj`
opera]ional` negativ` de -22,2%, conform
datelor financiare din 2007, Termoficare
2000 (Pite[ti) cu o marj` negativ` de
16,3% [i CET Bra[ov care are o marj`
negativ` de -55,3%. Cele mai profitabile
companii de \nc`lzire centralizat` sunt
Nuonsib Sibiu, Colterm Timi[oara [i Dalkia
Termo Prahova. Roxana Petrescu

Jidvei estimeaz` afaceri de 120 mil.
lei, \n cre[tere cu 10%

Jidvei estimeaz` pentru acest an o cifr` de
afaceri de 120 milioane de lei, \n cre[tere
cu 10%, avansul fiind inferior celui
consemnat anul trecut, de 45%, \n
condi]iile crizei economice, a declarat
Ioana Anghel, directorul de PR al

produc`torului de vin. |n 2008, compania a
avut afaceri de 110 milioane lei, cu 45%
mai mari decåt \n anul precedent. „Avånd
\n vedere contextul economic actual, \n
acest an ne a[tept`m la un avans al
afacerilor de 10%, la 120 de milioane de
lei, ca urmare a cre[terii produc]iei de vin.
|n acest an, au intrat pe rod noi suprafe]e
de vie plantate \n anii anteriori, ceea ce a
dus la dublarea terenului total exploatat de
noi, la 2.000 de hectare de vi]`-de-vie, deci
implicit va rezulta o produc]ie mai mare de
vin“, a spus Anghel. Anul trecut, Jidvei a
investit 14,5 mil. euro \n finalizarea
reabilit`rii a 880 de hectare de vi]`-de-vie
(peste 11,4 milioane euro), \n ma[ini
agricole [i tehnologii viticole (peste un
milion de euro) [i \n reconversia a 100 de
hectare de vie prin schimbarea structurii de
soiuri (dou` milioane de euro). Mediafax

Euromedic a deschis un centru de
diagnostic la Ia[i

Furnizorul de servicii medicale Euromedic a
deschis la Ia[i un centru de diagnostic
imagistic, investi]ie care se ridic` la trei
milioane de euro. Euromedic de]ine o re]ea
de [ase centre de diagnostic imagistic [i
medicin` nuclear` \n Arad, Constan]a,
Petro[ani, Bucure[ti, Medgidia [i Pa[cani.
„Este cel de-al doilea centru, dup` Pa[cani,
deschis de noi \n aceast` parte a ]`rii [i
sper`m ca un num`r cåt mai mare de

pacien]i s` beneficieze de experien]a
speciali[tilor no[tri“, a declarat Anca
Petca, pre[edintele Euromedic Romånia.
Compania [i-a dublat anul trecut cifra de
afaceri comparativ cu 2007, cånd a

\nsumat 7 mil. euro, pe fondul inaugur`rii
a dou` clinici noi, iar pentru 2009 ]inte[te
un avans de circa 35%. Mediafax

{efii CA de la Po[ta Romån` [i
Radiocom au fost \nlocui]i

Ac]ionarii Companiei Na]ionale Po[ta
Romån` [i ai Societ`]ii Na]ionale de
Radiocomunica]ii au modificat \n luna
ianuarie componen]a Consiliilor de
Administra]ie (CA), la propunerea
Ministerului Comunica]iilor. |n cazul
Companiei Na]ionale Po[ta Romån`
(CNPR), cu excep]ia reprezentantului
Ministerului Finan]elor Publice, Elena

Ianda, ceilal]i opt membri ai Consiliului de
Administra]ie au fost schimba]i. Marius
Vatavu, actualul director general al
operatorului po[tal, a fost numit \n func]ia
de pre[edinte al CA, \n locul lui Dan Mihai
Toader. Vatavu l-a \nlocuit pe Toader [i \n
func]ia de director general al CNPR.
Totodat`, Marius Raul Bostan, Romeo
Marcel Medan, Mircea Valentin, Cristina
Tr`il`, Andrei S`vulescu [i Mirelle Carmen
R`doi i-au \nlocuit pe fo[tii reprezentan]i
ai Ministerului Comunica]iilor. De
asemenea, reprezentantul Fondului
Proprietatea, Nicolae Stoina, a fost \nlocuit
cu Iuliana Nicoleta V`duva. La Societatea
Na]ional` de Radiocomunica]ii (SNR), noul
pre[edinte al CA este Viorel Nicolae
Månzu, care l-a \nlocuit pe Mircea Vasile
Cazan, fostul director general al
companiei, \n prezent deputat. Cazan a
ocupat [i pozi]ia de director general al
companiei, func]ie care va fi preluat` de
Gabriel Grecu, care a mai de]inut aceast`
func]ie [i \n perioada 2000-2004. Ceilal]i
administratori sunt Doina Banciu, Romeo
Marcel Medan, Gabriel Grecu, Carmen
Pintilie, Leon Florin L`murean [i Liviu-
Dumitru Deaconu, din partea Ministerului
Comunica]iilor. Al nou`lea administrator
va fi numit de Ministerul Finan]elor
Publice, care va desemna un reprezentant
\n zilele urm`toare. Din vechea
componen]` a CA al SNR a r`mas Mihai
Dan Spilcea. Statul [i-a schimbat

reprezentan]ii [i din CA al Romtelecom,
unde Adrian Ionescu [i Elemer Zsolt Toth
Verestoy au fost \nlocui]i cu Romeo
Medan [i Florin Juncu. Mediafax

Valoarea contractelor Sixt New Kopel
\n Romånia s-a dublat anul trecut

Sixt New Kopel a \ncheiat anul trecut
contracte \n valoare total` de 80 de
milioane de euro \n Romånia, dublu fa]`
de rezultatul realizat \n 2007, a anun]at
compania de leasing opera]ional [i
\nchirieri auto. |n 2007, compania a
\ncheiat contracte \n valoare de peste 
40 de milioane de euro, anun]ånd la
\nceputul anului trecut c` vizeaz` s`-[i
dubleze cifra de afaceri \n 2008, pe fondul
evolu]iei pie]ei romåne[ti de leasing
opera]ional. „Concentrat` pe dezvoltarea
afacerilor din Romånia, derulate pe pia]a
de leasing opera]ional [i pe cea de rent-a-
car, compania a crescut nivelul investi]iilor,
astfel c` la finalul lui 2008 [i-a dublat
bugetul de investi]ii“, se arat` \ntr-un
comunicat al Sixt New Kopel.  New Kopel,
parte a grupului israelian Shlomo, a intrat
pe pia]a romåneasc` \n anul 2005 prin
preluarea firmei Union Motors, iar \n luna
mai 2006 a achizi]ionat licen]a pentru
Romånia a companiei Sixt, una dintre cele
mai mari firme germane specializate \n
servicii de \nchiriere de autovehicule.
Mediafax

{tiri ZF

Modatim a
finalizat a doua
cl`dire de birouri 

CRISTI MOGA

PRODUC~TORUL de confec]ii Modatim a finalizat \n
Timi[oara, prin intermediul firmei Modatim Investment, cea
de-a doua cl`dire de birouri din parcul de afaceri pe care \l
dezvolt` pe terenul fabricii.

Printre chiria[ii cl`dirilor Modatim se num`r`  companii
precum Alcatel Lucent, Deloitte, Ciao, Autoliv, NNDKP sau
PRO TV. Cele dou` cl`diri au o suprafa]` \nchiriabil` de
16.500 de metri p`tra]i [i sunt primele dintr-o serie de cinci pe
care compania le dezvolt` pe terenul din apropierea Pie]ei
700 din Timi[oara. 

Compania va continua dezvoltarea parcului, cea de-a
treia cl`dire, cu o suprafa]` de 9.000 de metri p`tra]i, urmånd
a fi livrat` \n luna aprilie a anului viitor. 

„Mai avem spa]ii comerciale disponibile, dar birourile
sunt ocupate complet \n primele dou` cl`diri. Este complet
neinteresant \n momentul de fa]` s` vindem deoarece
tranzac]ii vor fi f`cute doar cu active distressed (ale unor
proprietari afla]i \n dificult`]i financiare - n.r.) [i nu este cazul
nostru. Am \nceput lucr`rile la cea de-a treia cl`dire care va fi
realizat` din surse proprii, dar [i printr-un credit bancar pe
care \l negociem \n prezent“, a declarat Ovidiu {andor,
pre[edintele firmei Modatim Investments. 

Investi]ia \n primele dou` cl`diri s-a ridicat la 18 milioane
de euro, \n timp ce realizarea celui de-al treilea imobil va
implica investi]ii de aproximativ 15 milioane de euro, a mai
spus reprezentantul Modatim. Pentru dezvoltarea primelor
etape ale parcului de afaceri, Modatim a beneficiat de un
credit din partea b`ncii austriece Investkredit, subsidiar` a
grupului Volksbank.

Potrivit lui Ovidiu {andor, nivelul mediu al chiriilor este
de 16 euro/metrul p`trat, astfel c` veniturile Modatim din
\nchirierea primelor dou` cl`diri ar putea dep`[i nivelul de
trei milioane de euro anual. |n aceste condi]ii, firma [i-ar
putea recupera investi]ia \n [ase ani dac` va decide p`strarea
cl`dirilor \n portofoliu.

cristi.moga@zf.ro

Statkraft: Legisla]ia
din energie nu atrage
investitorii str`ini

ROXANA PETRESCU

COMPANIA norvegian` Statkraft, cel mai mare produc`tor
de energie din surse regenerabile la nivel european, cu afaceri
de circa 2 miliarde de euro, spune c` anul acesta se va decide
dac` renun]` sau merge mai departe cu planurile sale de a
intra pe segmentul producerii de energie \n Romånia. 

Interesul major al Statkfraft este energia hidro [i \n parti -
cular investi]iile de hidrocentralele de mare capacitate, de
peste 50 MW. Compania este deja de doi ani pe pia]a local`,
cu afaceri de trading de energie, dar deocamdat` nu a reu[it
s` pun` pe picioare niciun proiect concret de producere a
energiei electrice. 

„Am lucrat mult anul trecut pe partea legal` necesar`
demar`rii unui proiect, dar din p`cate anul trecut din cauza
alegerilor demersurile noastre nu au putut \nainta. Ne sunt
necesare circa 85 de permise pentru a putea demara o investi -
]ie pe segmentul producerii de energie din surse hidro, ceea ce
dureaz` cam 3-5 ani pentru c` nu este un singur loc de unde
po]i s`-]i iei documentele necesare.  Legile din acest sector nu
atrag investitorii str`ini [i se simte nevoia acut` a unei simpli -
fic`ri, pentru c` altfel investitorii vor alege acele ]`ri care au un

regim birocratic mai sim plu“,
spu ne Terje Martin Sletten,
country mana ger pen tru Romå -
nia al Statkraft. Sletten spune c`
anul acesta va fi decisiv \n ceea ce
prive[te im plicarea companiei pe
proiecte de pro ducere de ene gie,
altfel Statkraft va re nun]a la aces -
 te inten]ii [i va r` måne ex clu  siv
pe partea de trading cu elec   trici -
tate. Com pania a ob]inut li cen]a
de furni zare a energiei electrice la
\nce putul lui 2007, iar \n luna mai
a avut primul contract.

„Nu avem un client final, ci
ne ocup`m \n principal de ex -
portul de energie electric` c`tre
Ungaria, Serbia [i Bulga ria.
Anul trecut, am reu[it s` tran -
zac]ion`m 675 GWh de energie
electric`, mai mult decåt \n
2007“, spune Sletten. Aceast`
cantitate de energie tranzac]io -
nat` valoreaz` circa 34 de mili -

oane de euro dac` se ia \n considerare un pre] mediu de
achizi]ie de aproximativ 50 de euro pe MWh. „Cred c` \n con -
tinuare activitatea de trading va fi profitabil`, dar diferen]ele
de pre] \ntre dou` puncte de tranzac]ionare vor fi mai mici,
ceea ce va avea un impact [i asupra cå[tigurilor“, mai spune
reprezentantul Statkraft. Potrivit acestuia, activitatea de
trading se desf`[oar` prin intermediul a doi angaja]i. 

„Primul lucru pe care \l sesiz`m ca urmare a crizei este re -
ducerea consumului de energie, dar aceast` situa]ie economi -
c` poate fi folosit` [i ca o oportunitate. De exemplu, pentru
noi ca [i companie se vor crea anumite posibilit`]i. Multe
proiecte de investi]ii vor avea probleme cu finan]area, iar noi
am putea s` le cump`r`m. Se va crea un context interesant [i
pentru companiile locale care vor putea lucra firme de mari
dimenisuni, cum ar fi a noastr`“, mai spune reprezentantul
Statkraft \n Romånia. Printre companiile cu care Statkraft a
purtat discu]ii \n vederea unei asocieri este [i Hidroelectrica,
cel mai mare [i ieftin produc`tor de energie la nivel local,
de]inut de stat, care are \n exploatare toate hidro centralele de
mari dimensiuni din Romånia.

Sletten mai spune c` \i intereseaz` [i partea de producere
a energiei din gaze naturale, mai ales \n contextul \n care noile
proiecte de energie eolian` impun construc]ia unor capacit`]i
de rezerv` pe plan local. 

IOANA DAVID

COMPANIA indian` Glenmark, care anul trecut a demarat
opera]iunile pe pia]a local`, analizeaz` \n continuare achizi]ii
\n Romånia, \n pofida situa]iei economice dificile. 

„Nu vedem nicio \ncetinire \n ceea ce prive[te ritmul de
cre[tere. Industria farmaceutic` este relativ izolat` de
\ntreaga criz` financiar`. Noi continu`m planurile de
dezvoltare atåt \n Romånia, cåt [i \n celelalte ]`ri din Europa
Central` [i de Est“, a spus Glenn Saldanha, CEO al
Glenmark Pharmaceutical. 

Bugetul alocat pentru o achizi]ie pe pia]a local` ar putea
s` sar` de 40 mil. dolari \n func]ie de oportunit`]i. 

Glenmark, cu ope ra -
]iuni \n circa 80 de ]`ri din
lume, a intrat pe pia]a lo -
cal` anul trecut, dup` ce a
recrutat-o \n pozi]ia de
country general manager
pe Mariana Wencz. Ta -
ton`rile pie]ei au \nceput
\ns` \n urm` cu trei ani. 

„Pentru anul financiar
2008-2009 (care se \ncheie
la 31 martie 2009 - n.red.)
estim`m venituri de 3-5
milioane de dolari pe pia]a
local`“, a spus Saldanha. 

|n regiune, Glenmark
are opera]iuni \n Cehia,
Slovacia, Polonia, Romå -
nia, Bulgaria \ns` ca zone \n
care se extind se uit` \nspre
Ungaria [i Turcia.  Glen -
mark este pre zent` \n arii
pre cum der matologie, me -
di cin` in tern`, pediatrie,
gine  co logie, ENT, cardio -
logie, diabet [i oncologie. Pe
pia]a local`, compania are
\n vedere s` lanseze 40 de produse pån` \n 2012, cu care s`
ob]in` vånz`ri de 50 mil. lei. [i o cot` de pia]` de 0,63% \n
pia]a de produse cu prescrip]ie. Activitatea din Romånia ar
urma s` genereze profit \ncepånd cu anul patru de
func]ionare. 

Pia]a farmaceutic` din Romånia a atins anul trecut
valoarea de 1,94 mld. euro, \n cre[tere cu circa 7% comparativ
cu 2007. Valoarea s-ar putea men]ine anul acesta, cånd \n
euro nu sunt prognozate cre[teri. 
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Glenmark nu exclude
o achizi]ie \n farma

Glenn Saldanha, CEO al
Glenmark: Pentru anul
financiar 2008-2009 estim`m
venituri de 3-5 mil. dolari pe
pia]a local̀

|n cifre

2 mld. euro
cifra de afaceri \n 2007 

35%
procentul din produc]ia de
energie a Norvegiei
acoperit de Statkraft 

12,5 mld. euro
valoarea activelor

12 mld. euro
bugetul de investi]ii pån` 
\n 2015

Emil Pop
directorul general al Rehau Polymer

Dac` statul va reu[i s` colecteze fondurile pe
care [i-a propus s` le colecteze [i dac` va
reu[i s` atrag` finan]`ri pentru proiectele
prev`zute, nu numai c` va salva pia]a
construc]iilor, dar vom reu[i la sfår[itul crizei
s` avem infrastructura corespunz`toare,
spitale, [coli, gr`dini]e.

Patronul RTC ar putea renun]a la 1.000 de angaja]i

Octavian Radu,
proprietarul RTC: 

Cine vorbe[te de cre[tere
organic` ori minte, 

ori este
\ncon[tient
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Société Générale a avut 2 mld. euro profit

Société Générale, cea de-a treia banc` din Fran]a ca m`rime
[i un juc`tor important pe pia]a romåneasc`, a \ncheiat anul
2008 pe plus, cu un profit de 2 mld. euro, respectiv 3,38 euro
per ac]iune, \n cre[tere fa]` de 2007. |n ultimul trimestru al
anului trecut banca a ob]inut profit net de 87 mil. euro,
datorat unei diferen]e pozitive \ntre cå[tigurile [i pierderile
provenite de la creditele acordate consumatorilor francezi. |n
aceea[i perioad` a lui 2007 banca posta pierderi de 3,35
mld. euro. |n cadrul [edin]ei de tranzac]ionare de la Paris,
ac]iunile grupului au urcat cu 7,1%, dup` ce valoarea
dividendului a fost majorat` cu 33%, la 1,2 euro per ac]iune,
fa]` de 0,9 euro anul precedent. „Rezultatele sunt pozitive“,
a spus Jean Sassus, analist la Raymond James din Paris. „Cu
toate acestea, pentru viitor problema este reprezentat` de
cre[terea substan]ial` a riscurilor la credite, care este
alarmant`“ pentru 2009 [i 2010, a spus Sassus. 
CCristina Ro[ca

ING a avut pierderi anul trecut dup` un trimestru
patru dezastruos

Compania olandez` de servicii financiare ING, prezent` [i pe
pia]a romåneasc`, a \ncheiat anul trecut cu pierderi nete \n
valoare de 171 mil. euro. Opera]iunile din ultimul trimestru al
anului trecut, marcate de criza financiar` mondial`, au trimis
nivelul pierderilor trimestriale la 3,71 mld. euro, respectiv
1,82 euro per ac]iune. Rezultatele au dep`[it estim`rile, care
se situau potrivit unor declara]ii de luna trecut` \n jurul
valorii de 3,9 mld. euro, \ns` se situeaz` mult sub rezultatele
din aceea[i perioad` a anului 2007, cånd grupul a ob]inut un
profit net de 2,48 mld. euro, respectiv 1,18 euro per ac]iune.
„Pentru ING, 2008 a fost marcat de o deteriorare
semnificativ` a rezultatelor financiare [i prin nevoia de a
cre[te volumul capitalului, cu ajutor din partea statului
olandez. Da]i fiind actualii parametri ai crizei, este dificil de
prev`zut dac` ING va putea s` ofere dividende \n 2009“, a
spus Jan Hommen, pre[edintele boardului director [i
directorul executiv al grupului. Cristina Ro[ca

GM [i Chrysler mai vor \nc` 21 miliarde de dolari 
de la guvernul american

Produc`torii de automobile americani General Motors [i
Chrysler, care \ncearc` s` ob]in` finan]are federal`
suplimentar` \n valoare de pån` la 21,6 mld. dolari (17 mld.
euro), sus]in c` falimentul lor ar putea costa SUA de cinci ori
mai mult decåt suma solicitat` de ei, conform Bloomberg.
Astfel, conform celor doi produc`tori, finan]area restructur`rii
lor sub capitolul 11 al legii falimentului i-ar putea costa pe
contribuabili pån` la 110 mld. dolari. De asemenea,
solicitarea protec]iei \mpotriva falimentului ar putea duce la
lichidare, ceea ce ar putea pune \n pericol milioane de locuri
de munc`. Falimentul „ar crea presiuni insuportabile atåt
pentru propriii furnizori, cåt [i pentru furnizorii altor
produc`tori auto, cu efecte dezastruoase asupra \ntregii
industrii auto“, a declarat Bob Nardelli, CEO-ul Chrysler.
Pån` acum, GM a primit finan]are de 13,4 miliarde de dolari,
iar conform planului prezentat compania are nevoie de o
sum` total` de 30 de miliarde de dolari. Chrysler a primit 
4 miliarde de dolari [i a declarat c` mai are nevoie de \nc` 
5 mld. dolari. C`t`lina Apostoiu

Declara]ie [oc a fostului [ef al Fed: O parte din
b`ncile americane ar trebui na]ionalizate

Fostul pre[edinte al Fed Alan Greenspan (foto) a declarat c`
recesiunea actual` „va fi cu siguran]` cea mai profund` [i
cea mai lung`“ din anii ‘30 pån` acum, scrie agen]ia de
pres` Thompson Reuters. El a mai precizat c` sistemul
financiar al SUA are nevoie de mai multe programe de
redresare economic` pentru a ie[i din criz` [i c` guvernul de
la Washington ac]ioneaz` prea pu]in \n prezent pentru a

facilita revenirea la normal a economiei. „Banii oferi]i prin
m`surile de redresare financiar` ar putea s` nu fie suficien]i
pentru a rezolva problema“, a spus Greenspan. El s-a
declarat \n favoarea ideii ca guvernul SUA s` na]ionalizeze
temporar mai multe b`nci americane, sus]inånd c` m`sura ar
ajuta la restructurarea mai u[oar` a sistemului financiar.
Daria Macovei

|nc` o fraud` de propor]ii \n Statele Unite
Miliardarul texan Allen Stanford a fost pus sub acuzare de
organismul de reglementare a pie]ei de capital din SUA
(SEC), fiind b`nuit c` ar fi orchestrat o fraud` „masiv`“ prin
intermediul b`ncii sale din Antigua, Caraibe, prin care [i-ar fi
p`c`lit investitorii printr-o schem` de mai multe miliarde de
dolari, scrie Financial Times. Stanford International Bank, una
dintre companiile de]inute de omul de afaceri, a våndut
certificate de depozit \n valoare de aproape 8 miliarde de
dolari (6,36 mld. euro), promi]ånd „dobånzi extrem de mari
care nu puteau fi sus]inute de capitalul b`ncii“, potrivit SEC.
Frauda de care este acuzat Stanford „este de o amploare
[ocant` [i s-a r`spåndit deja \n \ntreaga lume“, a declarat
Rose Romero, de la filiala SEC din Fort Worth, Texas. Banca
lui Stanford este acuzat` c` a pretins clien]ilor c` depozitele
lor sunt sigure [i c` a min]it cånd a declarat c` nu a fost
afectat` de frauda pus` la punct de Bernard Madoff,
arhitectul unei scheme de tip Ponzi \n valoare de 50 mld.
dolari. Daria Macovei

Rusia tip`re[te bani ca s` acopere deficitul bugetar
Banca central` a Rusiei ar putea tip`ri aproximativ 3.200 de
miliarde de ruble (70 mld. euro) pentru a-[i reduce o parte
din deficitul bugetar din acest an, urmånd s` primeasc` \n
schimb aproape 90 de miliarde de dolari (71,3 mld. euro) din
profiturile acumulate de statul rus de pe urma exporturilor de
petrol, a anun]at Alexei Ulyukayev, prim-adjunctul
pre[edintelui institu]iei, scrie agen]ia de pres` Thompson
Reuters. M`sura guvernului de la Kremlin nu ar trebui s`
genereze presiuni infla]ioniste, fiind compensat` de o
sc`dere a lichidit`]ilor transferate c`tre b`ncile comerciale, a
precizat Ulyukayev. Executivul rus a luat \n calcul
deocamdat` un deficit bugetar de 8% din PIB pentru 2009,
care ar echivala cu banii care urmeaz` s` fie tip`ri]i de banca
central`. Cea mai mare parte a deficitului bugetar va fi
acoperit` din fondul acumulat din exporturile de petrol ale
Rusiei, de]inut de guvernul de la Moscova \n valut`. 
Daria Macovei

{tiri ZFCriza din Europa de Est 

R~ZVAN VOICAN
C~T~LINA APOSTOIU

{eful Erste sus]ine c` pr`bu[irea
ac]iunilor [i reducerea ca pi taliz`rii
bursiere a b`ncii austriece cu circa
90% \n ultimul an [i jum`tate fa]`
de vårful istoric din 2007 „nu au

abso lut nimic de-a face cu situa]ia
financiar` real` a Erste“.

Bancherul austriac afirm` c` a[tep -
t`rile privind Europa Central` [i de Est au
ajuns la un negativism extrem.

„Nu cred c` situa]ia a devenit
periculoas` pentru b`ncile austriece care
au opera]iuni \n Europa Central` [i de Est.
|ntr adev`r, avem o expunere foarte mare,
am investit mult pe aceste pie]e, \ns` am in -
vestit \n economia real` [i cred c` \ncre -
derea investitorilor \n Erste Group va re -
veni odat` ce vor vedea cifrele pe 2008, mai
ales c` le vom dep`[i cu mult a[tept`rile“, a
spus Treichl. Erste Group va publica rezul -
ta tele pe anul trecut pe 27 februarie.

{eful Erste continu` s` sus]in` c` nu se
teme c` banca sa ar putea fi o prad` u[oar`
pentru eventuali cump`r`tori din cauza
pre]ului foarte sc`zut al ac]iunilor. 

„Ne vom ap`ra a[a cum trebuie [i
suntem convin[i c` pre]ul corect al
ac]iunilor Erste Bank este cel din urm` cu
un an [i jum`tate, nu cel actual. {i vom face
\n a[a fel \ncåt s` revenim acolo.“ 

Treichl se a[teapt` ca primul impuls de
re venire a ac]iunilor s` se produc` dup`
pu blicarea rezultatelor pe primul trimestru
din 2009. Erste Group s-a gr`bit de s`pt` -
måna trecut` s` anun]e cifre preliminare
pe 2008, indicånd un profit net de 838 mil.
euro, cu 36% sub nivelul din 2007.

Cu toate acestea, pre]ul ac]iunilor a
c`zut abrupt dup` ce un raport al agen]iei
de rating Moody’s a alarmat investitorii \n
privin]a riscurilor la care sunt expuse
b`ncile occidentale cu opera]iuni \n
Europa Central` [i de Est. Ca urmare,
ac]iunile Erste au pierdut mar]i la Viena
peste 18%, ajungånd la 7 euro. Ieri \n
prima parte a [edin]ei bursiere au schi]at o
revenire, urcånd la 7,19 euro/ac]iune.

Majoritatea grupurilor bancare vizate
de Moody’s au respins comen tariile anali[ -
tilor, sus]inånd c` nu au probleme \n a-[i
sprijini filialele cu capital, nu retrag fonduri
de la acestea [i nici nu au de gånd s` le
vånd`. {i Raiffeisen a anun]at c` \n ciuda
sc`derii considerabile a cererii de creditare

\n regiune, banca \[i men]ine angaja men -
tele pe cele 17 pie]e din regiune pe care
opereaz`. 

„Nu au existat schimb`ri [i nu avem \n
vedere nici un fel de schimb`ri \n finan -
]area subsidiarelor noastre“, a declarat
Michael Palzer, purt`torul de cuvånt al
gru pului Raiffeisen Interna tional, ad`u -
gånd c` banca nu „vede ne cesitatea“ re -
ducerii valorii contabile a vreunuia din
activele sale din Europa Central` [i de Est. 

Grupul italian UniCredit, care are cea
mai extins` re]ea bancar` din regiune, cu
aproape 4.000 de filiale \n peste 15 ]`ri,
consider` c` temerile privitoare la situa]ia
din regiune sunt exagerate. Federico
Ghizzoni, director al diviziei de pie]e
emergente \n cadrul b`ncii, a declarat c`

UniCredit nu va \ncerca s` vånd` active
de]inute \n regiune [i nici nu inten]ioneaz`
s`-[i retrag` fonduri din regiune \n urma
\nr`ut`]irii condi]iilor locale. 

Banca suedez` Swedbank a anun]at c`
o eventual` decizie de reducere a ratingului
s`u de c`tre Moody’s va avea numai un
impact marginal asupra costurilor de
finan]are ale b`ncii \n Europa de Est
pentru c` aceasta se va finan]a \n con tinua -
re la ratele actuale prin programul de
garan]ii pus la punct de Suedia. 

Ca reac]ie la temerile exprimate de
agen]ia Moody’s, banca belgian` KBC
Group a declarat c` monitorizeaz` \ndea -
proa pe situa]ia economic` din regiune, \n
con di]iile \n care investitorii se tem c` eco -
nomia \n deteriorare rapid` a regiunii va ge -

nera b`ncii pierderi semnificative. KBC ob -
]ine aproximativ o treime din cå[tiguri din
opera]iile desf`[urate \n aceast` regi une. 

Banca german` Commerzbank, care
de]ine 70% din BRE Bank cu sediul \n
Var[o via, a anun]at c` va oferi date supli -
men tare cu privire la expunerea sa. 

Anali[tii apreciaz` c` motivul c`derii
ac]iunilor din sectorul bancar ]ine \n primul
rånd de deterioarea mediului macro eco -
nomic, dar [i re]inerea unor b`nci de a
accepta ajutor de stat, a[a cum este [i cazul
Erste Group sau Raiffeisen. „Se [tia [i
\nainte de raportul Moody’s c` b`ncile
austriece sunt cele mai expuse pe Europa
Central` [i de Est“, afirm` un analist. |n
acest context, vånz`rile „scurte“ conduc
rapid la c`derea pre]urilor.

Treichl, [eful Erste: Investitorii au acum un atac
de panic`, dar nicio criz` nu dureaz` la nesfår[it

CIPRIAN BOTEA

TEMERILE privind adåncirea crizei din
Euro  pa de Est au generat un val de turbu -
len ]e la nivel global, tr`gånd \n jos mon e -
dele din regiune [i pre]urile ac]iunilor b`n -
cilor occidentale, scrie presa str`in`.

Problemele din estul Europei au deter -
mi nat investitorii s` se refugieze pe pia]a
obli ga ]iunilor americane [i s` cum pere
can tit`]i uria[e de dolari, provocånd o de -
pre ciere a euro pån` la cel mai redus nivel
din ultimele dou` luni. Valul de turbulen]e

a fost provocat de un raport al agen]iei de
eva luare finan ciar` Moody’s, care a anun -
]at o posibil` re du ce re a ratingului b`n cilor
occidentale cu ex pu nere puternic` pe pia]a
din Euro pa Cen tra l` [i de Est. Unii anali[ti
au aver tizat chiar c` estul con tinentului
euro  pean s-ar putea confrunta cu o criz` si -
mi lar` celei asia tice din anii ‘90.

Ac]iunile b`ncilor din regiune au sc` -
zut puternic \n prima parte a [edin]ei de
tran zac]ionare de ieri. Titlurile ING
Slanski, filiala polonez` a grupului olandez
ING, au pierdut 10,5% din valoare pån` la

ju m` tatea [edin]ei de ieri, \n timp ce ac ]iu -
nile Pekao, cea mai mare banc` din Po lo -
nia, au coboråt cu 6,4%.

Pe bursa din Praga, Komercni Bank a
sc`zut cu 9,7%, \n timp ce banca austriac`
Erste a pierdut 7,2% din valoarea de pia]`.
La Budapesta, OTP Bank a sc`zut cu 156
de forin]i sau 7,6%.

Temerile au fost \n acela[i timp impul -
sio nate de un raport al Danske Bank, care
me n]iona faptul c` „nicio moned` din re -
giune nu va sc`pa neafectat`“. Lars Chris -
ten sen, analist \n cadrul Danske, a declarat

c` exist` premise pentru accentuarea tur -
bu len]elor, \n condi]iile \n care ]`rile cen -
trale [i est-europene s-au bazat \ntr-o m` -
su r` foarte mare pe finan]area \n valut`
pen tru a-[i sus]ine cre[terea economic` din
ulti mii ani [i \n special cre[terea sectorului
imo  biliar.

„Pre]urile propriet`]ilor din Var[ovia
au ajuns peste nivelul celor din Berlin, ceea
ce arat` foarte clar c` este ceva \n ne re gu -
l`“, a declarat Christensen, ad`ugånd c`
„pia]a a decis acum c` aceast` regiune este
sectorul subprime al Europei“.

Deprecierea
leului \n
2009

-6,6 %

Expunerea ]`rilor occidentale

}ara Expunerea (mld. $)

Austria 34,6
Fran]a 13
Italia 10,6
Olanda 8,5
Elve]ia 6,4

■ Este ]ara asupra c`reia exist` cele mai
divergente opinii privind evolu]ia
economic` de anul acesta.

■ Dac` Bucure[tiul estimeaz` o cre[tere
economic` de peste 2%, FMI [i anali[tii
ING Bank prev`d chiar recesiune.

Deprecierea
forintului \n

2009

-9,4 %

Expunerea ]`rilor occidentale

}ara Expunerea (mld. euro)

Austria 29,2
Germania 27,7
Italia 21,4
Belgia 14,2
Fran]a 8

■ |n noiembrie a fost nevoit` s` apeleze
la ajutorul FMI, de la care a primit 13
mld. euro.

■ Anul acesta economia Ungariei s-ar
putea contracta cu 3%, potrivit
estim`rilor guvernamentale.

Deprecierea
zlotului \n

2009

-16 %

Expunerea ]`rilor occidentale

}ara Expunerea (mld. euro)

Germania 42
Italia 39,8
Olanda 33,1
Belgia 19,2
Fran]a 17,4

■ Este una din pu]inele economii din
Europa de Est care ar putea s` se
men]in` pe plus \n 2009.

■ Banca central` de la Var[ovia
estimeaz` o cre[tere de 3% a
economiei anul acesta

Deprecierea
coroanei \n

2009

-18,4 %

Expunerea ]`rilor occidentale

}ara Expunerea (mld. euro)

Austria 48
Belgia 40
Fran]a 27,3
Italia 12
Germania 9,6

■ PIB-ul ]`rii a urcat cu doar 1% \n
intervalul octombrie-decembrie 2008
fa]` de perioada similar` din 2007

■ Cre[terea economic` estimat` pentru
2009 de autorit`]i este de 0,3%, pentru
un deficit bugetar de 3% din PIB.

Cutremur pe pie]ele de capital cu epicentrul \n Europa de Est Finan]`rile sunt
mai scumpe
OBLIGA}IUNILE emise de guvernele
din Ungaria, Polonia [i Cehia, aflate deja
printre cele mai costisitoare dintre cele
apar]inånd ]`rilor emergente, au fost \nc`
o dat` retrogradate de c`tre investitori,
scrie Bloomberg. Ace[tia solicit`
randamente cu 1,35% mai mari pentru a
cump`ra obliga]iuni emise de statul ungar
decåt pentru cele emise de guvernul din
Brazilia. Ratingul Moody’s pentru
obliga]iunile braziliene este cu patru
niveluri sub cel al Ungariei. |n acela[i
timp, Polonia prezint` un risc de a intra \n
incapacitate de plat` similar cu cel al
statului Filipine, al c`rui rating de credit se
afl` cu [ase niveluri mai jos decåt cel al
]`rii est-europene. Obliga]iunile ungare
au generat pierderi de 12% din totalul
investi]iilor \n aceste instrumente anul
trecut, dup` ce \n 2007 au adus
investitorilor un profit de 9,4%. O
evolu]ie similar` au \nregistrat [i
obliga]iunile emise de statul romån.
Ciprian Botea

Ungurii vor
euro \n 2012
PREMIERUL ungar Ferenc Gyurcsany
a declarat c` este foarte probabil ca Un ga -
ria s` adopte euro „nu \nainte de 2012, dar
nici mai tårziu de 2014“. Ungaria ar trebui
s` se al`ture zonei euro cåt mai curånd
po sibil, a declarat [i viceguvernatorul
b`ncii centrale de la Budapesta, Ferenc
Kar valits, citat de Portfolio.hu. „|nc`
suntem de p`rere c` Ungaria ar trebui s`
se al`ture zonei euro cåt mai curånd po si -
bil“, a spus oficialul maghiar. De ase me -
nea, Karvalits a precizat c` Ungaria ar tre -
bui s` intre \n Mecanismul Ratei de
Schimb Valutar (ERM II), anticamera
adop t`rii monedei unice, doar atunci cånd
]ara va fi pe cale s` \ndeplineasc` toate
crite riile necesare accederii \n zona euro.
„In trarea \n ERM II pare rezonabil` doar
\n momentul \n care vom fi pe un drum
sigur \n ceea ce prive[te criteriile Trat a tu -
lui de la Maastricht“, a spus oficialul de la
Bu dapesta. Criteriile pentru adoptarea
euro includ o rat` a infla]iei redus`, deficit
bu getar sub 3% [i datorie public` sub
60% din PIB. Ciprian Botea
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Pie]ele de capital au un atac de panic`, dar nicio criz` [i niciun atac de panic` nu dureaz` la nesfår[it, a afirmat
Andreas Treichl, CEO al Erste Group, ac]ionarul majoritar al celei mai mari b`nci romåne[ti - BCR, comentånd noul
val de c`deri ale ac]iunilor din sectorul bancar \n frunte cu juc`torii expu[i pe Europa Central` [i de Est.

Andreas Treichl 
CEO al Erste Group

Nu cred c` situa]ia a devenit
periculoas` pentru b`ncile
austriece care au opera]iuni
\n Europa Central` [i de Est.
|ntr-adev`r, avem o
expunere foarte mare, am
investit mult pe aceste pie]e,
\ns` am investit \n economia
real` [i cred c` \ncrederea
investitorilor \n Erste Group
va reveni odat` ce vor vedea
cifrele pe 2008.

Apel la calm

■ Raiffeisen: Ne men]inem angajamentele pe
cele 17 pie]e din regiune pe care oper`m.

■ UniCredit: Nu vindem activele de]inute \n
Europa de Est [i nu retragem fonduri din
regiune.

■ KBC: Monitoriz`m \ndeaproape situa]ia
economic` din estul Europei.

■ Swedbank: O eventual` reducere a
ratingului va avea numai un impact
marginal asupra costurilor de finan]are ale
b`ncii \n Europa de Est.

Romånia Ungaria Polonia Cehia

FOTO: Reuters

FOTO: AFP/Mediafax Foto



IULIAN ANGHEL

VICEPRE{EDIN}II PNL Ludovic Orban [i Crin
Antonescu [i-au anun]at ieri candidatura pentru [efia
forma]iunii la congresul partidului din 20 martie, cånd
actualul pre[edinte liberal, C`lin Popescu-T`riceanu,
\[i va pune func]ia la b`taie.

„|n cursul [edin]ei de ast`zi a PNL, colegii no[tri
Crin Antonescu [i Ludovic Orban [i-au anun]at
amåndoi candidatura la pre[edin]ia partidului“, a
anun]at Bogdan Olteanu, purt`torul de cuvånt al
partidului.

Cei doi vicepre[edin]i au avut, ini]ial, inten]ia s`
cå[tige bun`voin]a partidului candidånd \mpreun` \n
tandemul pre[edinte-pre[edinte executiv. |ns` aceast`
ultim` func]ie nu exist` \n statutul PNL - ea ar fi
trebuit inventat` \nainte alegerilor prin schimbarea
statutului. Ieri \ns` Antonescu [i Orban au anun]at
partidul c` se vor \nscrie \n curs` separat, lucru care \l
avantajeaz`, practic, pe T`riceanu care dore[te s`-[i
re\nnoiasc` mandatul \n fruntea PNL.

„Nu este vorba de avantaje [i dezavantaje, este
vorba despre o competi]ie \n care fiecare va veni cu o
ofert` politic`. |n ceea ce m` prive[te, am venit cu
cåteva obiective: cå[tigarea alegerilor (legislative

viitoare - n.n.), readucerea PNL la guvernare pe
pozi]ia de principal partid de guvern`månt [i \n mod
evident realizarea a tot ceea ce este posibil pentru a
sc`pa Romånia de B`sescu (pre[edintele Traian
B`sescu - n.n.)“, a sus]inut ieri Ludovic Orban.

Ceea ce i-a repro[at Orban lui T`riceanu, dup`
alegerile din toamn`, a fost tocmai faptul c` nu s-a
consultat cu partidul \n momentul \n care a decis ca
PNL s` treac` \n opozi]ie. Orban a sus]inut c` trecerea
partidului \n opozi]ie \i afecteaz` pe liberalii din
teritoriu care ar pierde astfel func]iile \n institu]iile
deconcentrate [i bani de la buget pentru admi -
nistra]iile pe care le conduc.

T`riceanu a cå[tigat pozi]ia de pre[edinte al PNL
\n urm` cu patru ani - la o lun` dup` ce fusese
desemnat premier - \n urma unui congres al partidului.
|n PNL au loc \n martie noi alegeri pentru func]iile de
conducere, iar T`riceanu este \nc` puternic, el avånd
sprijinul unor liberali cu influen]` - Bogdan Olteanu,
Teodor Mele[canu sau Teodor Atanasiu. „Mi se pare
absolut fireasc`, nu cred c` are rost s` ne punem mari
semne de \ntrebare sau... |ntotdeauna, \n cadrul PNL
la Congres a fost o competi]ie, cred c` este un lucru
normal, binevenit, firesc“, a comentat ieri T`riceanu
inten]ia colegilor s`i de a candida la [efia PNL.

DOINA ANGHEL

N
ivelul investi]iilor potrivit
bugetului pe 2009 este de
10,24 miliarde de euro [i
reprezint` aproximativ
20% din bugetul de stat

(56,1 mld. euro) [i 7% din Produsul
Intern Brut (144,7 mld. euro), sus]ine
ministrul.  

Administra]ia public` va primi 3,2
mld. euro pentru investi]ii \n 2009,
transporturile vor primi 1,96 mld. euro,
\n vreme ce pentru lucr`ri publice [i
locuin]e (la Ministerul Dezvolt`rii) se
vor acorda 1,5 miliarde. 

Infrastructura agricol` va primi
pu]in peste 1 mld. euro \n 2009, se ara -
t` \n proiectul de buget, care a fost
dezb`tut [i ieri de plenul reunit al
Camerei Deputa]ilor [i Senatului. 

|n topul investi]iilor cu bani publici
va conduce, a[adar, un minister social-
democrat (administra]ia [i internele) [i
dou` mi nistere liberal- democrate,
conduse de greii PD-L Radu Berceanu,
respectiv Vasile Blaga, urma]i de Ilie
Sårbu, ministrul PSD al agriculturii. 

Urmeaz` \n topul aloc`rilor Mi -
nisterul S`n`t`]ii, cu 220 de milioane de
euro, Turismul cu 156 de milioane [i
Educa]ia cu 74 de milioane. 

Majoritatea de 70% PSD - PD-L nu
a avut ieri probleme \n a respinge pe
band` rulant` majoritatea amenda -
mentelor depuse de parlamentarii din
opozi]ie, PNL [i UDMR, \n a doua zi de
dezbatere a bugetului de stat pe 2009,
„eficien]a“ parlamentarilor puterii fiind
pus` la \ncercare de deputatul UDMR
Mate Andras, care a cerut parla -
mentului sa voteze un presupus amen -
dament care avea num`rul identic cu
num`rul de telefon al pre[edintelui de
[edin]` Ioan Oltean. Amendamentul a
fost respins f`r` ca majoritatea s`
reac]ioneze. 

De altfel, liberalii [i UDMR au
propus aproape 3.000 de amendamente
la legea bugetului de stat, \ns` aproape

niciunul nu are [anse s` fie acceptat de
plenul Parlamentului, dup` ce au fost
respinse \n comisiile de specialitate. Pe
de cealalt` parte, parlamentarii puterii
au fiecare la dispozi]ie o cot` de aproxi -
mativ 70.000 de euro din banii pentru
investi]ii pentru a sus]ine anu mite
proiecte pentru circum scrip ]iile din care
fac parte. 

Practica aloc`rii sumelor de bani
pentru parlamentari (care \i pot di -
rec]iona prin amendamente \n circum -
scrip ]ia din care fac parte) a fost instau-
rat` de fostul premier Adrian N`stase,
afirm` pre[edintele Comisiei de buget
din Camer` Viorel {tefan (PSD). 

|ns` multe dintre proiectele pentru
care au fost ceru]i bani la buget au r` -
mas nefinalizate, spun al]i parla -
mentari din Comisia de buget. „|n
2008, din aceast` cot` pentru investi]ii

la Mi nis terul Culturii s-au cheltuit doar
40% din banii ceru]i de parlamentari“,
a afir mat un deputat din Comisia de
buget.

Negocierile pentru banii de la buget
reprezint` primul test important pentru
parlamentarii ale[i uninominal, care va
trebui s` „mearg`“ \n circumscrip]iile
cu banii pentru proiectele dorite de
comunit`]ile locale. 

Dac` social-democra]ii [i democrat-
liberalii au la dispozi]ie ace[ti 70.000 de
euro, pe care \i pot direc]iona la spitale,
[coli sau biserici, liberalii [i repre -
zentan]ii minorit`]ii maghiare trebuie
s` negocieze din greu cu puterea pentru
a ob]ine bani \n plus. „Am cerut bani
pentru toate prim`riile din circum -
scrip]ia mea, inclusiv pentru prim`rii
PD-L [i PSD, \ns` nu mi s-a acceptat
niciun amendament“, afirm` deputatul

liberal Dan Motreanu, care reprezint`
jude]ul C`l`ra[i \n Parlament. 

Dezbaterile pe bugetele institu]iilor
publice urmau s` continue asear` pån`
la miezul nop]ii, dup` ce mar]i, \n prima
zi de dezbateri, au fost votate \n aproxi -
mativ 10 ore de discu]ii titlul legii, 26 de
articole [i 14 anexe ale legii bugetului de
stat pe anul 2009, printre bugetele
votate fiind cele ale Admi nistra]iei
Preziden]iale, Senatului, Camerei De -
pu  ta]ilor, SGG [i Cance lariei Premie -
rului. Mar]i, la prezentarea bu getului \n
Parlament, ministrul finan]elor Gheor -
ghe Pogea a ap`rat proiectul declarånd
c` observa]iile critice ale fostului pre -
mier C`lin Popescu- T`riceanu sunt
jignitoare. „Nu a[ fi crezut niciodat` c`
o personalitate de prim rang \n stat - un
fost prim-ministru - poate s` fac`
aprecieri nefondate, jignitoare [i
populiste la adresa muncii unui guvern
(...) cånd [tie foarte bine c` tot ceea ce a
spus nu poate argumenta“, a spus
Pogea. El a sus]inut c` Guvernul
T`riceanu a avut [ase luni la dispozi]ie
s` elaboreze un buget consolidat, iar
actualul Guvern, \n 22 decembrie, a
trebuit s` retrag` proiectul de buget
\naintat, pentru c` „nu avea nici \n clin,
nici \n månec` cu realitatea econo -
mic`“.

Unde se duc cele 10 mld. euro
da]i de Guvern pentru investi]ii

Germania na]ionalizeaz` pentru prima
dat` dup` al Doilea R`zboi Mondial
Guvernul german condus de cancelarul cre[tin-democrat Angela Merkel a aprobat
ieri un proiect de lege care permite na]ionalizarea temporar` a b`ncilor cu
probleme \n contextul crizei financiare - un demers controversat care le-a amintit
germanilor de na]ionaliz`rile averilor evreilor de c`tre nazi[ti.

Administra]ia public`, transporturile, lucr`rile publice [i infrastructura agricol` sunt
premiantele aloc`rilor investi]iilor pe ac]iuni economice, potrivit bugetului de stat pe
2009, a declarat pentru ZF ministrul de finan]e Gheorghe Pogea. 

Ludovic Orban [i Crin Antonescu s-au decis
s`-i ia scaunul lui C`lin Popescu-T`riceanu

T`riceanu l-a dat \n judecat` pe
Boc [i \i cere 100.000 de lei daune

Pre[edintele PNL a anun]at ieri c` i-a
ac]ionat \n judecat` pe premierul Emil
Boc [i pe social-democratul Iulian
Iancu pentru afirma]iile lansate \n
cazul Sterling, cerånd daune \n
valoare de 100.000 de lei fiec`ruia.
„Eu am demarat deja o ac]iune \n
Justi]ie, pot s` v` anun] \n mod oficial
c` ac]iunea a fost depus`“, a anun]at
ieri T`riceanu. Liberalul care s-a
ocupat de ac]iunea \n instan]` \n
cazul Sterling, Tudor Chiuariu (fost
ministru al Justi]iei), a declarat c`
T`riceanu le cere celor doi politicieni
daune \n valoare de 200.000 de lei,
respectiv cåte 100.000 de lei fiec`ruia.
Ac]iunea lui T`riceanu \mpotriva lui
Boc a fost depus` la Judec`toria
sectorului 6 din Capital`. T`riceanu
sus]ine c` a fost calomniat de
declara]iile celor doi potrivit c`rora
ordonan]a de urgen]` din timpul

guvern`rii sale - care d`dea dreptul
companiei Sterling s` exploateze \n
zona M`rii Negre cå[tigat` de
Romånia la Haga \mpotriva Ucrainei -
nu ar fi respectat legile.

PD-L: parlamentarii s` beneficieze
doar de pensii \n sistemul public

Grupul parlamentar al PD-L a depus
ieri la Camera Deputa]ilor un proiect
de modificare a statutului deputa]ilor
[i senatorilor \n sensul ca
parlamentarii s` beneficieze de pensie
calculat` la fel cu cea din sistemul
public de pensii. Mircea Toader,
liderul deputa]ilor PD-L, a explicat c`
proiectul de modificare a statutului
deputa]ilor [i senatorilor \n privin]a
pensiilor a fost ini]iat pentru a
„credibiliza“ activitatea parlamentar`,
astfel \ncåt s` nu mai fi necesar`
justificarea de ce parlamentarii
primesc o altfel de pensie decåt cea
din sistemul public. Potrivit lui Mircea

Toader, grupul PD-L nu a discutat cu
PSD despre aceast` ini]iativ`.
Parlamentarii beneficiaz` acum de
pensii speciale la fel ca magistra]ii - \n
cuantum de 80% din salariul din
ultimele 12 luni.

Fostul premier liberal sus]ine c`
[eful Executivului este „nesim]it“

Fostul premier C`lin Popescu-
T`riceanu a criticat, ieri,
disponibiliz`rile efectuate de actualul
prim-ministru la Corpul de control,
sus]inånd c` acest lucru arat`
nesim]irea [i nep`sarea lui Emil Boc
fa]` de oameni. „Cred c` aici este,
dincolo de ceea ce v-am spus, aceast`
nesim]ire, aceast` nep`sare a lui Boc
fa]` de oamenii care cred c` pe baza
criteriilor profesionale au f`cut parte
din acest corp de speciali[ti [i el nu ia
\n considerente decåt criteriile de
apartenen]` politic` [i de fidelitate
fa]` de partid [i fa]` de domnia sa“, a

sus]inut T`riceanu. Guvernul a
aprobat, \n urm` cu o s`pt`mån`, o
ordonan]` de urgen]` prin care
Departamentul de Control al
Guvernului este reorganizat \n Corp
de Control [i care prevede c`
personalul va fi preluat pe baza
num`rului de posturi, a „bunului s`u
renume“ [i a \ncrederii premierului, cu
obliga]ia semn`rii unui angajament de
loialitate. Angaja]ii care nu se vor
\ncadra \n aceste prevederi urmeaz`
s` fie concedia]i, se arat` \n actul
normativ. Secretarul general al
Guvernului a semnat, mar]i, \n baza
acestei ordonan]e, ordine de \ncetare
a raportului de munc` pentru 61
dintre cei 68 de angaja]i ai Corpului
de control. Emil Boc a declarat c` abia
a[teapt` s` cå[tige procesul deschis
de T`riceanu, \n vreme ce Iancu a
apreciat c` demersul fostului premier
este o ac]iune de intimidare.

Grupaj realizat din surse Mediafax
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Cehia face primul pas \n ratificarea
Tratatului de la Lisabona

Camera Deputa]ilor din Cehia a
aprobat ieri Tratatul de la Lisabona -
care realizeaz` o important` reform` a
sistemului institu]ional al UE, prima
etap` a unei ratific`ri amånate de mai
multe ori \n aceast` ]ar`. Cehia, care
de]ine pre[edin]ia rotativ` a UE, este
singurul stat european care \nc` nu 
s-a pronun]at asupra Tratatului. Pentru
a intra \n vigoare documentul trebuie
aprobat [i de Senat, cel mai probabil
\n aprilie, iar apoi pre[edintele ceh
Vaclav Klaus - un eurosceptic declarat
- va trebui s` \l semneze. „Camera
inferioar` a Parlamentului ceh [i-a dat
acordul pentru ratificarea Tratatului de
la Lisabona“, a anun]at \n urma
votului vicepre[edintele Camerei
Deputa]ilor, Lubomir Zaoralek. Tratatul
de la Lisabona trebuie s` fie ratificat
de toate cele 27 de state ale UE
pentru a intra \n vigoare. Documentul
este controversat, avånd \n vedere c`
a fost respins e irlandezi anul trecut \n
urma unui referendum. Irlanda,
singurul stat european care
organizeaz` un referendum cu privire
la tratat, a anun]at un nou scrutin ce
va avea loc \n acest an. Alte state \n
care documentul \nc` mai a[teapt` s`
fie ratificat sunt Germania, unde a fost
trimis la Curtea Constitu]ional`, [i
Polonia, \n care pre[edintele Lech
Kaczynsky nu l-a semnat \nc` pe motiv
c` a[teapt` rezultatele votului din
Irlanda. Mediafax

CE declan[eaz` procedura de
deficit excesiv pentru [ase ]`ri

Comisia European` (CE) a ini]iat ieri
procedura de deficit bugetar excesiv
pentru [ase state membre ale Uniunii
Europene, nu [i pentru Romånia,
dup` ce a luat \n considerare [i
circumstan]ele excep]ionale dictate de
criza economic`. }`rile vizate sunt
Fran]a, Grecia, Spania, Irlanda,
Letonia [i Malta, care au dep`[it
limita de 3% din Produsul Intern Brut
(PIB) a deficitului bugetar, prev`zut`
\n Pactul de Cre[tere [i Stabilitate al
UE. Ministrul finan]elor, Gheorghe
Pogea, declara la sfår[itul lunii
ianuarie c` deficitul bugetar excesiv al
Romåniei din anul 2008, estimat la
5,2% din PIB, nu a fost determinat
neap`rat de criza financiar`,
ad`ugånd c` UE ar putea sanc]iona
]`rile care au dep`[it limita de 3% din
PIB din alte cauze. El a declarat
ulterior c` Romånia va putea „ie[i
rapid“ din procedura de deficit
excesiv [i va evita penaliz`ri din
partea CE dac` \[i va respecta
angajamentele, printre care un deficit
bugetar de 2% din PIB \n acest an. La
råndul s`u, comisarul european
pentru multilingvism Leonard Orban a
respins categoric la \nceputul lunii
februarie informa]iile despre
declan[area unei proceduri de deficit
excesiv, ad`ugånd c`, eventual,
aceasta ar putea fi decis` cel mai
devreme \n aprilie de c`tre Consiliu,
nu de c`tre CE. Mediafax

Obama aprob` 275 mld. $ pentru
salvarea pie]ei imobiliare

Pre[edintele american Barack
Obama era a[teptat ieri s` prezinte
un plan de salvare a pie]ei
imobiliare, care \[i propune s` ajute
peste 9 milioane de familii care nu-[i
pot pl`ti ipotecile. Planul va costa
275 mld. dolari.„Fiecare dintre noi
pl`te[te un pre] pentru aceast` criz`
de pe pia]a imobiliar`. {i vom pl`ti
mai mult dac`l`s`m aceast` criz` s`
se adånceasc`“, a declarat ieri
Obama. Astfel, dup` ce a semnat
planul de stimulare economic` \n
valoare de 787 de miliarde de dolari,
Obama [i-a concentrat aten]ia
asupra sectorului imobiliar, unul
dintre factorii declan[`rii actualei
crize economice. Planul lui Obama va
cuprinde subven]ii pentru creditorii
ipotecari, pentru a-i \ncuraja pe
ace[tia s` mic[oreze nivelul ipotecilor
pentru debitorii cu mari probleme
financiare. Scopul este reducerea
ipotecilor \n jurul valorii de 31% din
veniturile celor care au luat credite.
Barack Obama a semnat mar]i planul
de stimulare economic`, aprobat
s`pt`måna trecut` de Congres dup`
multe negocieri cu republicanii. Cu o
valoare de 787 de miliarde de dolari,
planul \[i propune crearea a 3,5
milioane de locuri de munc` \n doi
ani \n principal \n infrastructur` [i \n
industria energiei din resurse
regenerabile.
Andreea Magraon

{tiri externe ZF

ANDREEA MAGRAON

Pentru a intra \n vigoare, proiectul
trebuie aprobat [i de Parlament.
Potrivit proiectului de lege, statul

german va putea na]ionaliza b`ncile din
sectorul privat, prin preluarea ac]iunilor
lor, pentru a sus]ine sistemul bancar din
]ar`. 

Proiectul subliniaz` \ns` c` na]io -
nalizarea va fi ultima ac]iune la care
statul va apela pentru a salva b`ncile.

Noua lege aprobat` de Cabinetul
lui Merkel este v`zut` ca o cale spre
preluarea de c`tre stat a creditorului
ipotecar Hypo Real Estate, grav afectat
de criza economic`. 

Hypo Real Estate (HRE) a primit
deja 102 miliarde de euro (128,6 mi -
liarde de dolari) sub form` de \m -
prumuturi [i garan]ii de la stat \nc` din
luna octombrie. Dac` se va merge pån`
la cap`t, aceasta va fi prima na]io -
nalizare a unei b`nci din istoria mo -
dern` a Germaniei. 

Ideea prelu`rii ac]iunilor unei
companii este foarte disputat` \n Ger -
mania, [i asta din motive istorice. Ea
aminte[te de confiscarea propriet`]ilor
evreilor de c`tre nazi[ti \n anii ’30.

Anali[tii au avertizat c` viitorul
b`ncii depinde de investi]iile statului \n
ac]iunile b`ncii. Guvernul se teme c` un
eventual faliment al HRE ar putea avea
efecte devastatoare \n Germania [i
chiar \n Europa, similare celor generate
de colapsul Lehman Brothers din SUA
\n septembrie.

Ministrul german de finan]e Peer
Steinbrueck a declarat \ntr-o conferin]`
de pres` c` Hypo Real Estate este „un
sistem bancar relevant“ [i c` proiectul
de lege a fost conceput pentru a-l
stabiliza. El a mai precizat c` guvernul
va elimina toate op]iunile posibile
\nainte de a decide s` preia ac]iunile
creditorului ipotecar.

„Criza bancar` s-a transformat 
\ntr-una dintre cele mai acute crize ale
sistemului financiar. |n aceste condi]ii,
este datoria fundamental` a statului s`
restabileasc` \ncrederea \n pie]ele
financiare [i s` previn` o deteriorare [i
mai mare a situa]iei“, arat` textul
proiectului de lege.

Potrivit cores -
ponden]ilor BBC, \n
timp ce guvernul
ger man nu e de
acord cu ideea cre -
`rii unei b`nci care
s` preia creditele to -
xice ale celor afec -
tate de criz`, mul]i
politi cieni o sus]in.

„Conform unui
studiu recent, cele
mai importante
b`nci din Germania
au «credite toxice»
\n valoare de 380 de
miliarde de dolari“,
a declarat Otto
Fricke, membru al
Partidului Liber De -
mocrat, citat de
BBC News.

Proiectul de lege
pre supune ca na]io -
nalizarea s` se fac`
pån` la 31 octombrie
2009. Inten]ia de
na]ionalizare trebuie exprimat` pån` la
30 iunie, ca apoi s` fie finalizat` pån` pe
31 octombrie. 

Germania a investit pån` acum \n
sistemul bancar 400 de miliarde de euro
sub form` de garan]ii guvernamentale.

|n contextul \n care criza econo -
mic` nu d` semne s` \nceteze, na]iona -
lizarea marilor b`nci - \nainte o idee
de neacceptat - devine o op]iune
palpabil` pentru aproape toate sta -
tele. 

Marea Britanie [i Irlanda sunt
numai cåteva exemple de guverne
europene care au na]ionalizat total sau
par]ial b`ncile cu probleme pentru a
sus]ine sistemele lor financiare. 

Fostul pre[edinte al Trezoreriei
americane, Alan Greenspan, a de clarat
mar]i \ntr-un interviu pentru Financial

Times c` SUA ar
trebui s` na]io na -
lizeze temporar b`n -
cile pån` cånd sis -
temul va fi reformat.

Pe de alt` parte,
oficialii germani au
pus \n discu]ie
pentru prima dat`
posibilitatea salv`rii
statelor din zona
euro, care au difi cul -
t`]i din cauza crizei,
referindu-se \n spe -
cial la Irlanda, relata
ieri site-ul EUob -
server.

„Exist` un nu -
m`r de state din zona
euro care clar au
probleme. Irlanda se
afl` \ntr-o situa]ie
foarte dificil`“, a
declarat ministrul
german de finan]e
Peer Steinbrueck.

„Tratatele zonei
euro nu presupun vreun ajutor pentru
statele cu probleme, dar \n realitate
celelalte le pot salva“, a mai spus
ministrul.

Acest comentarii, f`cute \n cadrul
unei conferin]e a Partidului Social
Democrat, reprezint` o schimbare de
pozi]ie semnificativ` a Germaniei, care
a sus]inut pån` acum c` statele cu
economiile \n declin ar trebui s`-[i
rezolve problemele singure.

andreea.magraon@zf.ro

Orban (stg.) [i Antonescu au dorit s` candideze ini]ial
\n echip`, dar au renun]at
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Alocarea investi]iilor pe 
ac]iuni economice 
(7% din PIB, 20% din buget)

Ministere total 10,24 mld. euro
Investi]ii admin. local` 3,26 mld. euro
Transporturi 1,96 mld. euro
Lucr`ri Publice [i locuin]e 1.5 mld. euro
Infrastructur` Agricol` 1,2 mld. euro
Educa]ie 740 mil. euro
S`n`tate 220 mil. euro
Turism 156 mil. euro
Altele 528 mil. euro

SURSA: Ministerul de Finan]e

Motiva]ia legii germane
de na]ionalizare a
b`ncilor: „Criza bancar`
s-a transformat \ntr-una
dintre cele mai acute
crize ale sistemului
financiar. |n aceste
condi]ii, este datoria
fundamental` a statului
s` restabilieasc`
\ncrederea \n pie]ele
financiare [i s` previn` o
deteriorare [i mai mare a
situa]iei“.

FOTO: AFP/Mediafax Foto

Cancelarul
Angela Merkel [i
ministrul de
finan]e Peer
Steinbrueck au
declarat c`
na]ionalizarea va
fi ultima m`sur`
la care vor apela
pentru a salva
sistemul bancar
din Germania

Ministrul finan]elor spune c` dac` bugetul nu este realist, \[i asum` consecin]ele
FOTO: Agerpres

FOTO: Agerpres



SABIN POPESCU

M
icrosoft Romånia, subsi di -
ara local` a celui mai mare
produc`tor de software din
lume, ar putea lua \n
considerare acordarea de

discount-uri companiilor care \[i pl`tesc
rapid facturile, dup` ce decizia companiei de
a relaxa termenele de plat` a generat
r`spunsuri pozitive \n råndul partenerilor.

„O parte din resellerii cu care lucr`m au
\nceput s` aib` mici dificult`]i de ordin
opera]ional \n contextul economic actual [i
am \ncercat s` fim mai flexibili cu termenele
de plat`. Pentru mul]i a fost o gur` de
oxigen. Ne gåndim acum s` le oferim celor
care pl`tesc rapid cåteva rabaturi, discount-
uri de cåteva procente, care \i pot ajuta din
punctul de vedere al cash flow-ului“, a de -
clarat pentru ZF Florian Ivan, Partner
Strategy & Programs Manager al Microsoft
Romånia.

|ntårzierea la plat` a facturilor a devenit
un fenomen generalizat \n economie \nce -
pånd cu ultimele luni din 2008.

Afacerile Microsoft Romånia se re a -
lizeaz` aproape ex -
clusiv prin inter me -
diul unei re]ele am -
ple de parteneri,
care num`r` apro -
xi  mativ 3.500 de
com  panii. Micro -
soft are cel mai ex -
tins program de
par teneriat dintre
firmele IT de pe
pia]a local`. Majo -
ri tatea subsi dia re -
lor locale ale mul ti -
na]ionalelor IT lu -
creaz`, de obicei, cu
cåteva zeci de parteneri. 

Microsoft \[i diferen]iaz` partenerii
dup` mai multe criterii. O prim` delimitare
\i \mparte \n reselleri, care achizi]ioneaz`
produse/solu]ii de la Microsoft [i le vånd mai
departe, [i parteneri de solu]ii, care aduc
valoare ad`ugat` aplica]iilor gigantului
software. 

Microsoft Romånia lucreaz` cu aproxi -
mativ 2.000 de reselleri. A doua cate gorie
este pu]in mai dificil de monito rizat, \ntrucåt
cuprinde [i firmele de doi-trei programatori

care dezvolt` soft, explic` Ivan. A doua seg -
mentare se face \n func]ie de competen]ele
specifice fiec`rei companii - pe asamblarea
de sisteme, re]elistic`, training etc. Dup`
acest proces de identi ficare preliminar` [i
sta bilirea unor obiective de business, Mi -
crosoft le ofer` partenerilor acces la tehno -
logie [i know-how pentru a putea comer -
cializa produse.

„Pentru programele de suport, parte -
nerii no[tri pl`tesc sume \ncepånd de la 420
de dolari (334 de euro) pe an, sum` ce
asigur` training-uri online gratuite, licen]e
pentru sisteme de operare, pachete Office,
medii de dezvoltare [i alte instrumente de
care o companie are nevoie pentru a
dezvolta aplica]ii“, a spus Ivan. El a precizat
c` un partener Microsoft poate avea acces la
aplica]ii software cu o valoare de aproape
20.000 de dolari (15.907 euro).

„Prefer`m s` le oferim tehnologia
aproape gratuit, pentru a face bani \mpre -
un` cu partenerii no[tri.“

Microsoft mai organizeaz` training-uri
pe un portal online special pentru parteneri,
dar [i  training-uri tradi]ionale, pentru care
compania a \nceput de curånd s` perceap` o

tax` de participare
de 100 de lei (23 de
euro). „Am vrut s`
atragem numai per -
soanele care erau cu
adev`rat in te re sate.
Surprinz`tor \ns`,
num`rul de par ti -
cipan]i nu a sc` zut
deloc“, a precizat
Ivan.

Reprezentantul
Microsoft a mai pre -
cizat c` portalul
online mai ofer`
partenerilor [i resur -

se pentru departa mentele de vånz`ri [i mar -
keting, cum ar fi template-uri de campanii
de promovare ale unui produs (modele de
scrisori de inten]ie, list` de beneficii, studii
de caz, fezabilitatea procedurilor de te -
lesales sau direct mailing).

Microsoft Partner Program este struc tu -
rat pe mai multe nivele. 

Cel de baz`, pentru care \nregistrarea
este gratuit`, ofer` com paniilor acces la
training-uri [i instrumente de marketing, dar
nu [i la soft. 

Programul de 420 de dolari, denumit
Empower, ofer` \n plus licen]e software
pentru cinci utilizatori. Partenerii care se
\nscriu \n acest program trebuie s` dezvolte
\n termen de un an
de zile o aplica]ie
bazat` pe platforme
Micro soft.

Urmeaz` pro -
gramele Cer ti fied
Partner [i ni ve lul de
top - Gold Cer tified
Partner - pentru
care se per ce pe o
tax` anual` de 1.600 de dolari (1.273 de
euro). Aceste categorii de parteneri sunt
specializa]i pe anumite competen]e (cum ar
fi dezvoltarea de aplica]ii software la cheie)

[i primesc acces la mai multe resurse teh -
nologice, inclusiv licen]e pentru un num`r
de pån` la 100 de utilizatori.

Ivan a precizat c`, din totalul de peste
3.000 de parteneri,
circa 75 de companii
au ob]inut cer ti -
ficarea Gold.

El a precizat c`
nu m`rul de par te -
neri a crescut, \n
me die, cu 20-30% \n
fiecare an. „Miz`m
pe o cre[tere [i anul

acesta, de circa 20%. Pe de alt` parte, mai
ales \n conjunctura economic` actual`, do -
rim s` fim cåt mai aproape de partenerii
existen]i“, a declarat Ivan.

„Dac` pån` acum era relativ u[or s`
vinzi, acum trebuie s` fii mai atent, trebuie
s` munce[ti mai mult  ca s` vinzi. De aceea,
trebuie s` ne uit`m cu aten]ie la resursele pe
care le avem [i la gradul de utilizare al
acestora. Aici cred c` exist` \nc` poten]ial
neexploatat [i foarte mult loc de cre[tere pe
pia]a IT din Romånia. Putem face mai mult
cu resurse deja existente, iar perioada de
acum cred c` va demonstra acest lucru.“

Microsoft Romånia are circa 270 de
angaja]i \n prezent, dintre care aproape ju -
m`tate lucreaz` direct pentru filial`, iar
restul sunt \n centrul global de suport tehnic,
ambele situate \n Capital`. Subsidiara
gigantului american a fost \nfiin]at` \n
decembrie 1992 cu patru angaja]i.

sabin.popescu@zf.ro

Microsoft: Ne gåndim s` oferim bonusuri
partenerilor care \[i achit` rapid facturile
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Deutsche Telekom, Orange [i Vodafone: Nu ne arunc`m
la 4G, re]elele 3G sunt foarte bune \nc` doi, trei ani 

Gigan]ii industriei comunica]iilor Deutsche Telekom, Orange [i
Vodafone nu vor investi \n urm`torii doi pån` la trei ani \n
noile re]ele 4G, care promit viteze mai mari, de pån` la 50
Mbps, pentru internetul mobil, [i se vor concentra \n schimb
pe tehnologiile existente, scrie Financial Times. Deciziile
operatorilor sunt determinate de nevoia de a-[i asigura
investitorii c` urmeaz` o politic` prudent` de cheltuieli \ntr-o
perioad` de recesiune economic`. Vodafone, cel mai mare
operator de telefonie mobil` din lume, nu consider` trecerea la
4G „o urgen]`“, \n condi]iile \n care vitezele asigurate de
tehnologiile actuale, de pån` la 14,4 Mbps, pot satisface
cerin]ele clien]ilor pentru \nc` doi sau trei ani, a declarat
Vittorio Colao, directorul executiv al Vodafone. Didier
Lombard, CEO al France Telecom, care de]ine operatorul
Orange, a afirmat de asemenea c` o trecere masiv` la re]elele
4G nu este necesar`. „Este de \n]eles c` marii produc`tori de
echipamente \ncurajeaz` to]i operatorii s` investeasc` rapid \n
4G. Totu[i, realitatea de pe teren arat` c` o implementare
masiv` a 4G \n toate zonele \n care suntem prezen]i nu ar fi
necesar` pentru cel pu]in doi sau trei ani. Tehnologiile 3G [i
3G+ nu sunt \nc` utilizate la maximum“, a spus [eful France
Telecom. Hamid Akhavan, directorul diviziei de telefonie
mobil` de la Deutsche Telekom, a spus de asemenea c` nicio
implementare comercial` a unei re]ele 4G de mari dimensiuni
nu va avea loc \n Europa \nainte de 2011. Adrian Seceleanu

Romtelecom pune soft de la compania israelian` Nice
\n centrele de rela]ii cu clien]ii

Romtelecom, unul din cei mai mari operatori telecom de pe
pia]a local`, va implementa \n centrele de rela]ii cu clien]ii o
aplica]ie furnizat` de compania israelian` Nice Systems.
Solu]ia Nice integreaz` func]ii precum managementul for]ei
de munc`, al performan]ei [i \nregistrarea apelurilor inclusiv
pentru centre de rela]ii care func]ioneaz` \n loca]ii geografice
diferite. Supervizorii din centrele de rela]ii cu clien]ii pot
programa [i monitoriza activitatea a peste 1.000 de oameni,
conform companiei israeliene. Aplica]ia poate calcula
indicatori de performan]` pentru fiecare angajat \n parte.
Nice Systems, unul din cei mai mari furnizori de aplica]ii
pentru centre de rela]ii cu clien]ii, lucreaz` pentru companii
precum Deutsche Telekom sau Genpact. Nice Systems a
ob]inut anul trecut venituri de 628 mil. dolari [i un profit net
de 103 mil. dolari. Adrian Seceleanu

Furnizorul de solu]ii de comunica]ii WiMAX Alvarion a
deschis un centru de testare \n Romånia

Alvarion, furnizor american de solu]ii WiMAX [i re]elistic` cu
band` larg` f`r` fir, a deschis un centru de testare
interoperabil` (IOT) \n Romånia, unde produc`torii de
echipamente WiMAX \[i pot testa produsele. „Am observat
c` echipamentele sunt esen]iale pentru adoptarea la nivel
larg a tehnologiei WiMAX. Operatorii au nevoie de teste
\ndelungate \nainte de introducerea noilor echipamente \n
re]ea. Noul centru va facilita procedurile de testare [i
certificare a echipamentelor WiMAX“, a declarat directorul
executiv al Alvarion, Tzvika Friedman. Centrul de testare din
Romånia va permite produc`torilor de echipamente s`
reduc` costurile [i perioada de timp de testare. Alvarion
Romånia este una dintre cele mai importante filiale din
cadrul grupului american, avånd cel mai mare volum de
activitate [i num`r de personal, precum [i cele mai multe
proiecte de dezvoltare tehnologic`. Mediafax

Click
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Omul care gestioneaz` cei aproape 
3.500 de parteneri ai Microsoft

Florian Ivan, 30 de ani, lucreaz  ̀\n cadrul Microsoft Romånia din 2006. El [i-a \nceput activitatea ca ISV
Manager, fiind responsabil de rela]ia cu partenerii dezvoltatori de software. |n prezent ocup  ̀func]ia de
Partner Strategy Manager, coordonånd \ntreg ecosistemul de parteneri. Ivan a lucrat timp de 10 ani \n
cadrul unor firme de software specializate \n ERP (aplica]ii pentru planificarea resurselor companiilor),
Business Intellingence (BI) [i outsourcing. El a absolvit Facultatea de Management a Academiei de Studii
Economice din Bucure[ti [i masteratul Facult`]ii de Comunicare [i Rela]ii Publice din cadrul SNSPA. Ivan
este membru \n consiliul de conducere al Asocia]iei Patronale a Industriei de Software [i Servicii (ANIS).

Compania american` lucreaz` cu aproximativ 3.500 de parteneri pe pia]a local` [i se a[teapt` ca num`rul acestora 
s` creasc` cu 20% anul acesta, la peste 4.000. Pe pia]a local` de IT \nc` mai e loc de cre[tere, spun oficialii Microsoft.

„Dac` pån` acum era relativ
u[or s` vinzi, acum trebuie s` fii
mai atent, trebuie s` munce[ti
mai mult  ca s` vinzi. De aceea,
trebuie s` ne uit`m cu aten]ie la
resursele pe care le avem [i la
gradul de utilizare al acestora.“

Pentru programele de suport
Microsoft, companiile pl`tesc
sume \ncepånd de la 
420 de dolari pe an.



ALEXANDRU ANGHEL

V
ånz`rile de bunuri de folosin]`
\ndelungat` au sc`zut spre finalul
anului trecut cu 6%, la 742 de
milioane de euro, \n urma redu -
cerii achizi]iilor de electro nice [i

electrocasnice, dar [i de aparatur` foto [i
telefoane mobile, potrivit studiului GfK Temax
Romånia, realizat de compania de cercetare de
pia]` GfK.

La nivelul \ntregului an 2008, valoarea
vånz`rilor de bunuri de folosin]` \ndelungat` 
s-a ridicat la de 2,47 mld. euro, cu 11,5% mai
mult decåt \n anul precedent.

Compania de cercetare include \n studiu
elec tronicele (televizoare clasice, plasme [i
LCD-uri), aparatura foto, electrocasnice (ma -
[ini de sp`lat, frigidere, aragazuri, dar [i toas te -
re sau filtre de cafea), echipamente IT, de tele -
 comunica]ii, consumabile [i aparatur` de birou. 

Dup` trei trimestre de cre[teri, cu un vårf
de plus 30% la jum`tatea anului, retailul de
bunuri de folosin]` \ndelungat` a \ntrat \n
declin \n ultimele trei luni ale anului trecut,
perioad` \n care de obicei retailerii specializa]i
co nsemnau cre[teri spectaculoase ale vån -
z`rilor. Reducerea a avut loc pe seama limit`rii
credit`rii [i a reducerii apetitului consuma -
torilor pentru astfel de bunuri, odat` cu
accentuarea crizei financiare interna]ionale. 

„|n mod evident, trimestrul patru a fost slab
\n compara]ie cu a[tept`rile. Produsele avånd
caracteristici superioare [i pre]urile mai mici nu
au putut contrabalansa efectele crizei financiare
mondiale care au fost resim]ite la noi \n ]ar` cu
prec`dere \n luna decembrie“, a declarat Andi
Dumitrescu, managing director GfK Romånia. 

Cel mai mare declin, de circa 19%, a fost
\nregistrat \n trimestrul patru din 2008 la vån -
z`rile de electrocasnice mari, precum aparatele
frigorifice, ma[inile de sp`lat sau aragazurile.
Vånz`rile \n acest interval au fost de 147 mil.
euro, iar \n \ntregul an, la nivel na]ional
vånz`rile au fost de 533 de milioane de euro, cu
2,7% mai pu]in decåt \n anul pre cedent. 

Singura categorie constant` ca vånz`ri a
fost segmentul IT, unde vånz`rile de desktop-
uri, notebook-uri [i servere au urcat cu aproape
30% \n 2008, la 872 de milioane de euro, [i au
trecut de 1 milioan de unit`]i. {i \n acest caz \ns`
vånz`rile s-au redus la final de an (258 de
milioane de euro), cre[terea \ncetinind la 1,8%.

Retailerul electroIT Flamingo a estimat c`
vånz`rile de calculatoare portabile au ajuns
anul trecut la 475.000 de unit`]i, \n cre[tere cu
44% fa]` de anul 2007, \n timp ce vånz`rile de
cal culatoare de birou (desktop) au \nregistrat o

u[oar` sc`dere, la 600.000 de unit`]i. |n total,
pia]a local` de PC-uri a crescut \n 2008 cu 14%
din punctul de vedere al num`rului de unit`]i
våndute.

Pentru anul \n curs compania de cercetare
de pia]` nu a emis estim`ri, cu toate c`
principalii retaileri, Altex, Domo [i Flamingo,
au previzionat bugete de criz`, f`r` cre[teri ale
vånz`rilor pentru cel pu]in prima jum`tate a
anului, \n urma incertitudinii asupra evolu]iei
veniturilor consumatorilor [i a predispozi]iei de
a realiza achizi]ii de bunuri de folosin]`
\ndelungat`. „De[i condi]iile de creditare [i
cre[terea ratei [omajului au determinat
consumatorul s` fie mai prudent \n ultimul

trimestru din 2008, r`måne totu[i de v`zut \n ce
m`sur` vor influen]a ace[ti factori climatul de
consum \n 2009“, a ad`ugat Dumitrescu.

Al treilea sector ca importan]`, \n func]ie
de ponderea \n totalul vånz`rilor de bunuri de
fo  lo sin]` \ndelungat`, este „consumer electro -
nics“ , unde sunt \ncluse televizoarele clasice,
plas m` [i LCD, dar [i sistemele audio sau de ga -
ming. 

|n 2008 vånz`rile segmentului au urcat cu
12,2% la 450 de milioane de euro. Potrivit
retailerului Flamingo, vånz`rile de LCD-uri [i
televizoare cu plasm` au ajuns la 500.000 de
unit`]i [i la o valoare de 250 de milioane de

euro. „Vånz`rile din aceast` cate gorie de LCD-
uri au fost influen]ate \n special de eroziunea
pre]urilor din timpul anului 2008, astfel \ncåt, la
sfår[itul anului trecut, pre]ul me diu ajunsese la
1.799 de lei. Pe locul doi \n topul celor mai bine
våndute produse din aceast` categorie se afl`
televizoarele cu diagonala de 26 de inchi [i un
pre] mediu de 1.499 de lei“, a spus Jiri Rizek,
directorul gene ral al Flamingo. 

Produsul cu cele mai mari vånz`ri a fost
televizorul LCD cu o diagonal` de 32 de inch [i
un pre] mediu de 2.000 de lei. 

„Consider c`, \n acest moment, nu este
\n]elept s` facem previziuni. Este necesar s`
mai a[tept`m pentru a putea \n]elege cum va

r`spunde pia]a la schimb`rile economice [i cum
vor evolua pre]urile ]inånd cont de instabi -
litatea monedei na]ionale [i de fluctua]iile per -
manente leu/euro. Cu toate acestea (...) nu
preconiz`m nicio sc`dere, ci mai degrab` un
nivel similar celui din 2008“, a spus Rizek. 

Sc`deri precum cea din segmentul electro -
casnicelor de volum mare spre final de an au
fost \nregistrate [i \n cazul vånz`rilor de aparate
foto sau a terminalelor GSM. Pia]a local` de
tele foane mobile a \nre gis trat \n cursul anului
trecut vånz`ri de 362 mil. euro, cu 4,5% mai pu -
]in decåt \n 2007, \n prin cipal \n urma reducerii
pre ]urilor terminalelor GSM.

ElectroIT-ul \ncetine[te cre[terea [i se
opre[te la 2,5 mld. €. Vedete sunt laptopurile

Guvernul a aprobat tichetele de
vacan]` suportate de angajator 

MIHAELA POPESCU

COMPANIILE vor putea oferi angaja]ilor
tichete de vacan]` de maximum 3.600 de lei pe
an pentru fiecare persoan`.

Guvernul a aprobat ieri, prin ordonan]` de
urgen]`, introducerea tichetelor de vacan]`, cu
o valoare care nu va dep`[i 3.600 de lei pe an,
pentru fiecare angajat. Legea se refer` atåt la
angajatorii priva]i, cåt [i la stat, [i las` la
latitudinea acestora acordarea tichetelor de
vacan]` salaria]ilor, \n func]ie de bugete. 

Actul normativ prevede c` tichetele de
vacan]` sunt suportate integral de c`tre
angajator, iar nivelul maxim acordat salaria]ilor
\ntr-un an sub forma acestor tichete va fi  de 6
salarii minime brute pe economie. De
asemenea, \n textul legii se precizeaz` c`
acestea pot fi utilizate doar pentru achitarea
sejururilor \n Romånia, fiind astfel o m`sur` de
sprijinire a turismului local.

Operatorii de turism de pe pia]` spun c`
emiterea tichetelor de
vacan]` va genera
cre[terea num`rului de
turi[ti \n Romånia.

„Introducerea ti -
che telor de vacan]`
este privit` extraor -
dinar de bine de c`tre
operatorii priva]i din
turism. ANAT face
lobby de 5-6 ani pentru
adoptarea acestei
legi“, a declarat Traian
B`dulescu, repre zen -
tantul ANAT (Asoci a -
]ia Na]ional` a Agen -
]iilor de Turism din
Romånia).

La råndul s`u, Radu Morariu, directorul
general al agen]iei Eximtur, a afirmat c` toate
p`r]ile implicate, adic` operatorii de turism din
Romånia, angajatorii, angaja]ii, statul [i
companiile care emit tichete valorice vor avea
de cå[tigat de pe urma introducerii tichetelor de
mas`. 

„Avantajul principal pentru angajatori este
deductibilitatea acestor tichete. |n condi]iile
actuale de criz`, tichetele de vacan]` sunt o
metod` de motivare a angaja]ilor cu costuri mai
reduse decåt primele de vacan]`“, a explicat
Morariu. El a mai spus c` se a[teapt` ca, \n
urm`torii ani, circula]ia turistic` \n Romånia s`
creasc`, ca efect al aprob`rii acestei legi, ceea ce
va antrena cre[terea veniturilor hotelurilor [i
ale altor unit`]i turistice de pe teritoriul ]`rii.

|ncas`rile din turismul intern sunt estimate
la 1,5 miliarde de euro anual, potrivit datelor
disponibile pe pia]`. 

Sumele corespunz`toare tichetelor de va -
can]` acordate de c`tre angajator sunt deduc -
tibile la calculul impozitului pe profit, respectiv
la calculul impozitului pe venit, \n limita
plafonului de [ase salarii de baz` minime brute
pe an, pentru fiecare angajat, iar pentru salariat
sunt scutite de plata impozitului pe venituri [i la
impozitele sociale, potrivit noii legi. Normele
de aplicare ale ordonan]ei de urgen]` vor fi
aprobate \n urm`toarele 15 zile. Salariul mediu
brut anual este de la 1 ianuarie de 600 de lei.

Pentru un salariu lunar net de 3.600 de lei,
angajatorul pl`te[te aproximativ 1.500 de lei
sub forma taxelor [i a impozitelor. |n conse -
cin]`, o companie cu 100 de salaria]i care ofer`
tichete \n valoare maxim` de 3.600 de lei
tuturor angaja]ilor va face o economie de
150.000 de lei fa]` de situa]ia \n care ar fi
acordat prime de vacan]` \n valoare de 3.600 de
lei salaria]ilor. „Dac` am lua \n calcul acordarea
tichetelor de vacan]` pentru angaja]i, este
esen]ial mai \ntåi s` afl`m dac` angaja]ii \[i

doresc s` le primeasc`.
Eu, de exemplu, dac`
a[ fi angajat, a[ prefera
s` primesc bani \n locul
tichetelor de vacan]`.
|n cazul tichetelor de
mas` este mai simplu,
toat` lumea le vrea
pentru c` to]i ne hr` -
nim“, a spus Octavian
Cre]u, ac]ionarul ma -
joritar al Romaqua
Group, una din cele
mai mari companii din
industria b`uturilor.

„Angajatul care be -
neficiaz` de tichete de
vacan]` nu mai bene -

ficiaz` de prima de vacan]` \n cursul anului
fiscal“. „Pe lång` efectul de resuscitare a
sectorului turistic, introducerea tichetelor de
vacan]` va scoate la lumin` o parte semni -
ficativ` din turismul nefiscalizat“, au afirmat
repre zentan]ii Cartel Alfa. 

|n prezent, cele mai mari companii care
emit tichete valorice sunt Accor Services,
Sodexo [i Cheque Dejeuner. Businessul de
baz` al acestora este acum emiterea tichetelor
de mas`. „Cu siguran]` vom emite tichete de
vacan]` \n Romånia din acest an. Estim`m
emiterea tichetelor de vacan]` cu o valoare
nominal` de circa 700 mil. lei pe an“, a declarat
Ana-Maria Vicu, responsabil marketing \n
cadrul Cheque Dejeuner Romånia.

La råndul lor, reprezentan]ii Accor Ser -
vices au declarat c` aprobarea tichetelor de va -
can]` este o oportunitate pentru businessul
companiei. 

PUBLICITATE

COMPANII
ZIARUL FINANCIAR ● J o i ,  1 9  f e b r u a r i e  2 0 0 9Sunt disperat! Dac` a[ avea un milion de euro,

i-a[ da la Rapid, dar nu mai am de unde s` dau!
Am 3.000 de angaja]i care a[teapt` [i ei banii.
GEORGE COPOS, finan]ator Rapid

Citi]i mai multe \n PROSPORT

■ valoarea vånz`rilor de
televizoare, LCD-uri,
plasme, console de gaming
\n Q4

■ vånz`rile s-au redus \n
ultimele trei luni din 2008
cu 8%

155 mil. €

■ sc`derea vånz`rilor de
aparate electrocasnice mari
\n Q4

■ valoarea vånz`rilor de
frigidere, ma[ini de sp`lat
[i aragazuri a fost de 147
mil. euro \n Q4

■ 533 mil. euro - valoarea
total` a vånz`rilor pe acest
segment

-18,7 %

■ valoarea vånz`rilor de
notebook-uri [i desktop-uri
\n 2008

■ pia]a IT a crescut cu
aproape 30% \n 2008

872 mil. €

■ valoarea pie]ei de
telefoane [i accesorii mobile
\n 2008

■ segmentul a \nregistrat un
declin de 4,5% fa]` de
2007

■ \n Q4 vånz`rile s-au redus
cu doar 0,6% 

362 mil. €

Ce prevede legea tichetelor de vacan]`
■ angajatorii decid singuri dac` acord` sau nu

tichete de vacan]` angaja]ilor, \n func]ie de
bugetul fiec`ruia 

■ tichetele acordate \ntr-un an unui angajat nu
pot dep`[i 6 salarii minime brute pe economie
(3.600 de lei)

■ doar sejururile \n Romånia, la unit`]ile
autorizate de  Ministerul Turismului, pot fi
achitate cu tichete de vacan]`

■ valoarea tichetelor este deductibil` la calculul
impozitului pe profit, respectiv la calculul
impozitului pe venit

SURSA: Guvernul Romåniei
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|
n cadrul celor zece proiecte aflate \n diferite stadii de
construc]ie mai sunt disponibile circa 2.500 de apartamente \n
toate col]urile Capitalei, \n cartiere precum Drumul Taberei,
Militari, Alexandriei sau chiar Pipera, realizate \n general de
companii locale, precum Domus Stil, Can Serv sau Comnord.

Reducerile de pre] sunt valabile pentru toate apartamentele \n
cadrul unor proiecte, \n timp ce \n alte ansambluri pre]urile sunt
variabile \n func]ie de m`rimea apartamentelor, etaj [i \n special de
disponibilitatea cump`r`torilor de a achita o sum` cåt mai mare ca
avans.

„Avem un apartament cu dou` camere [i o suprafa]` de 81,6
metri p`tra]i construi]i, al c`rui pre] promo]ional este de 79.000 de
euro, cu TVA inclus`. Avem mai mult de zece astfel de apartamente
[i oferta este valabil` \n perioada tårgurilor imobiliare din aceast`
prim`var`“, au declarat reprezentan]ii companiei Domus Stil, cu
referire la apartamentele din proiectul Confort City, dezvoltat \n sud-
estul Capitalei.

Pre]urile medii pentru restul apartamentelor sunt de 1.100
euro/metrul p`trat, \n cadrul proiectului fiind disponibile mai mult de
800 de apartamente.

|n cadrul a numeroase proiecte
aflate \n construc]ie mai sunt
disponibile un num`r important de
locuin]e, motiv pentru care
dezvoltatorii accept` inclusiv
negocieri directe cu poten]ialii
cump`r`tori, \n func]ie de situa]ia
fluxurilor financiare, pentru a evita
intrarea \n incapacitate de plat` a
constructorului [i furnizorilor.

„Pre]urile medii \n cadrul
proiectului Fortuna Residence sunt
de 1.000-1.100 euro/metrul p`trat,
dar coboar` sub acest nivel pentru
cele 28 de penthouse-uri dispo -
nibile. |n plus, se mai poate negocia
cu dezvoltatorul, \n func]ie de

avansurile achitate“, spune Chiru Gheorghe, consultant \n cadrul
firmei Premium Imobiliare, care se ocup` cu vånzarea lo cuin]elor din
cadrul proiectului din sudul Bucure[tiului.

Primele dou` blocuri din Fortuna Residence, cu 54 de
apartamente, au fost deja våndute [i finalizate, potrivit repre -
zentantului Premium Imobiliare, \n cadrul proiectului din zona
{oseaua Alexandriei fiind prev`zut` construc]ia unui num`r total de
243 de apartamente \n nou` blocuri.

Dezvoltatorii proiectelor mici din zone secundare au [i printre
cele mai sc`zute pre]uri, astfel c` \n cadrul ansamblului Topaz Green
din Drumul Taberei pre]urile medii sunt de 850 euro/metrul p`trat
construit, cu TVA inclus`, \n timp ce \n cadrul M`gurele Residence
pre]urile sunt de 925 euro/metrul p`trat construit.

Topaz Green cuprinde 34 de apartamente, din care mai sunt
disponibile 23 de locuin]e, \n timp ce \n cadrul proiectului din zona
M`gurele au fost våndute doar patru din cele 17 unit`]i ale blocului.

|n zona de vest a Capitalei, dominat` de cartierele Militari [i
Drumul Taberei, au fost \ncepute numeroase proiecte destinate
clasei medii, afectat` la råndul ei de criza financiar`, care a provocat

nesiguran]` \n ceea ce prive[te veniturile viitoare, precum [i
dificult`]i \n ob]inerea finan]`rilor bancare.

Drept urmare, dezvoltatorii acestor proiecte sunt printre primii
care s-au ar`tat dispu[i s` coboare pre]urile, pentru a debloca
vånz`rile.

„Pån` la sfår[itul acestei luni avem un discount de 5.000 de euro
pentru apartamentele din cadrul Prim`vara Lujerului. |n cazul
apartamentelor achizi]ionate cu plata integral` pre]urile sunt de 930
euro/metrul p`trat construit, pentru locuin]ele f`r` finisaje, [i de
1.013 euro/metrul p`trat construit pentru cele finisate“, a prezentat
oferta Raluca Oprescu, director de vånz`ri al proiectului.

Prim`vara Lujerului este dezvoltat de c`tre firma local` Can
Serv, care a realizat [i ansamblul Prim`vara Ghencea, finalizat
aproape integral. 

|n cadrul proiectului din Ghencea mai sunt disponibile 90 de
apartamente, \n timp ce \n zona Lujerului, unde finalizarea este
programat` pentru anul viitor, au fost våndute 200 din cele
aproximativ 1.000 de locuin]e.

„Apartamentele din Ghencea au pre]uri \ntre 900 [i 1.100
euro/metrul p`trat construit, cele mai mari avånd un pre] mai mic pe
metrul p`trat“, a mai spus repre zentantul Can Serv. 

Un alt proiect cu pre]uri sc`zute \n vestul Capitalei este
Champions Residence, dezvoltat
\n vecin`tatea stadionului Ghen -
cea, unde pre]ul mediu este de
1.000 euro/metrul p`trat construit,
cu TVA inclus`.

„Cu cåt avansul este mai mare,
pre]ul apartamentelor poate
sc`dea spre 900 euro/metrul p`trat.
Aproximativ 25% din cele 88 de
apartamente din cadrul proiectului
au fost våndute“, au declarat
reprezentan]ii dezvolta torului.

|n acela[i timp, ComNord
continu` oferta de 900 euro/me trul
p`trat construit pentru aparta -
mentele din cadrul blocurilor a
c`ror livrare este anun]at` pentru
vara acestui an.

„Am våndut 38 de apartamente din cele dou` blocuri cu cåte 43
de locuin]e fiecare. Nu am stabilit un termen limit` pån` la care este
valabil acest pre]“, a declarat Adriana Prunaru, reprezentantul de
vånz`ri al proiectului.

Pe de alt` parte, un num`r semnificativ de proiecte au pre]uri
apropiate de nivelul de 1.000 euro/metrul p`trat, cum este cazul
ansamblului de 260 de locuin]e RAMS Residential 1 din zona
Pantelimon (1.100 euro/mp construit) sau Cosmopolis din localitatea
{tef`ne[tii de Jos de la nord de Bucure[ti, cu un pre] de 1.150
euro/metrul p`trat.

„Am putea cobor\ [i noi pre]urile la 1.000 euro/mp, dar doar \n
momentul finaliz`rii, dup` ce vom [ti exact costurile construc]iei, care
\ntr-adev`r au sc`zut“, a declarat [i Bogdan N`stase, ac]ionar al
companiei RAMS.

{i \n cadrul proiectului Buftea Lake Residence, dezvoltat de
compania QCM, cele [ase apartamente disponibile au pre]uri sub
nivelul de 1.000 de euro/mp, la care se adaug` un loc de parcare
gratuit, potrivit informa]iilor prezentate de companie.

Zece ansambluri reziden]iale din Bucure[ti
cu pre]uri mai mici de 1.000 euro/mp
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|n cadrul a cel pu]in zece ansambluri cu locuin]e noi din Bucure[ti pre]ul de pornire a apartamentelor este sub
nivelul de 1.000 euro/mp construit, arat` o analiz` ZF asupra ofertelor f`cute de c`tre dezvoltatori la \nceputul
acestui an, cånd vånz`rile [i-au continuat ritmul slab din cea de-a doua jum`tate a anului trecut.

|n zona de vest 
a Capitalei, dominat`
de cartierele Militari 
[i Drumul Taberei, 
au fost \ncepute
numeroase proiecte
destinate clasei 
medii.

Dezvoltatorii accept`
inclusiv negocieri
directe cu poten]ialii
cump`r`tori, pentru a
evita intrarea \n
incapacitate de plat` a
constructorului [i
furnizorilor.

Prim`vara
Ghencea

Confort City

Ten Blocks

Cele mai ieftine apartamente 
din Bucure[ti
Proiect Zon` Pre] Ap. Nr. total 

(euro/mp) disponibile apartamente

Champions Residence Ghencea 950-1.000 66 88

Topaz Green Dr. Taberei 850 23 34

M`gurele Residence M`gurele 925 13 17

Romfelt Plaza Doamna Ghica 990-1.100 471 616

Fortuna Residence Alexandriei 950-1.100 189 243

Prim`vara Lujerului Militari 930-1.013* 800 1.000

Confort City Prel. Spl. Unirii 968-1.100 800 1.680

Prim`vara Ghencea Dr. Taberei 900-1.100 90 468

Ten Blocks Militari 900 48 430
* cu condi]ia achit`rii integrale a locuin]elor. 930 euro/mp cost` apartamentele f`r` finisaje,
iar 1.013 cele cu finisaje. Dezvoltatorul ofer` [i un discount de 5.000 de euro pån` la sfår[itul
acestei luni.

SURSA: ZF, pe baza informa]iilor furnizate de companii
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CRISTI MOGA

U
nul dintre principalele motive
pentru care bucure[tenii ar prefera
s` cumpere un apartament \n cadrul
unui ansamblu reziden]ial nou este
legat de speran]a c` vecinii vor fi din

aceea[i categorie social` [i de vårste apropiate,
reiese din declara]iile vizitatorilor tårgului de
locuin]e Condominium, organizat la sfår[itul
s`pt`månii trecute \n Bucure[ti.

„Dac` va fi s` cump`r un apartament \n
Bucure[ti, cu siguran]` vreau ca acesta s` fie nou,
pentru o mai bun` calitate a vecinilor, dar [i a
finisajelor. Dac` vrei s` cumperi un apartament
vechi \n Bucure[ti, trebuie ref`cut complet, de la
]evi [i instala]ii sanitare pån` la parchet“, a declarat
Drago[, un vizitator al tårgului, care c`uta un
apartament \ntr-o zon` central` a Bucure[tiului.

|n cazul \n care nu va g`si apartamentul dorit la
un pre] convenabil, Drago[, care lucreaz` \n
servicii, ia \n calcul construc]ia unei case \n afara
Bucure[tiului, la un cost mai mic, ]inånd cont c`
pre]urile materialelor de construc]ii au sc`zut.

„Apartamentele noi sunt mai spa]ioase, sunt
compartimentate mai bine [i au o alt` calitate a
finisajelor, din cåte am observat. Cele vechi, fie sunt
prea vechi, astfel c` nu merit` s` investe[ti \n ele pe
termen lung, fie ai tot felul de vecini g`l`gio[i“,
spune [i Gheorghe D. un alt vizitator care lucreaz`
\n domeniul telecomunica]iilor.

Tån`rul c`uta un apartament cu trei camere
\ntr-o zon` cu acces facil la o sta]ie de metrou, \ns`
pre]urile dezvoltatorilor erau cu circa 20% mai
mari decåt bugetul de 70.000 de euro prev`zut

pentru achizi]ie. „|n cazul achizi]ion`rii unui
apartament vechi, condi]iile de achitare sunt destul
de rigide, iar b`ncile nu ofer` credite \n aceste zile.
Am venit la tårg deoarece am auzit de ofertele prin
care po]i \nchiria un apartament pentru o perioad`
lung` [i pl`ti treptat, dar nici acestea nu sunt
avantajoase“, spune Maria N., care recunoa[te \ns`
c` nu a fost la banc` pentru a \ncerca s` ob]in` un
credit.

}inånd cont de reducerile anun]ate de c`tre
unii dezvoltatori \n ultimele luni, pre]urile

locuin]elor noi au ajuns la valori comparabile cu
cele ale apartamentelor vechi. Potrivit indicelui
imobiliar realizat de ZF, pre]ul mediu al
apartamentelor cu trei camere din Capital` a sc`zut
la circa 1.500 euro/metrul p`trat, \n timp ce analiza
Bucharest Real Estate Index, realizat` de c`tre
firma de consultan]` imobiliar` Colliers
International, arat` un pre] mediu de 1.400
euro/mp pentru locuin]ele vechi din Bucure[ti.

|n acela[i timp, \n mai multe proiecte noi din
Bucure[ti pre]ul mediu este \n jurul valorii de 1.100

euro/metrul p`trat construit sau chiar mai mic, care
\nmul]it cu un indice de aproximativ 1,2 (raport
mediu \ntre suprafa]a unui apartament calculat` \n
metri p`tra]i construi]i [i utili) d` un pre] de circa
1.300 euro/metrul p`trat util.

Unul dintre cele mai mari dezavantaje ale
ansamblurilor reziden]iale noi cu pre]uri mici este
legat de accesul dificil c`tre zonele centrale ale
ora[ului, ]inånd cont c` foarte pu]ine proiecte sunt
realizate \n apropierea unei sta]ii de metrou, cel mai
rapid mijloc de transport din ora[.
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Schimbarea vecinilor, motiv bun pentru
achizi]ia unei locuin]e \ntr-un ansamblu nou

Blocurile vechi din Bucure[ti au dezavantajul de a fi construite \n urm` cu
aproximativ 30 de ani, cu instala]ii sanitare expirate [i finisaje modeste. Pe de
alt` parte, majoritatea sunt construite \n zone deservite de transport public [i
accesibilitate bun` c`tre centru

Emerald Residences este unul dintre primele ansambluri reziden]iale de mari
dimensiuni finalizate \n ultimii ani \n Bucure[ti, acesta de c`tre compania Brooklyn
Investments. Proiectul se afl` \n zona lacului Tei [i cuprinde un num`r de 279 de
apartamente
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