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Revolu]ia creditelor
ipotecare \n franci elve]ieni

R~ZVAN VOICAN

F
rancul elve]ian se preg`te[te s`
dea lovitura pe pia]a creditului 
o dat` ce b`nci mari precum
Bancpost, BRD-SocGen [i Raif-
feisen au \mprumutat solu]ia de

finan]are ieftin` folosit` de [ase ani \n
Europa Central` [i importat` de OTP Bank
Romånia \n toamna lui 2005.

Evident, nou-veni]ii precum Bancpost
nu au de ales decåt s` practice dobånzi [i mai
sc`zute decåt concuren]a. Raiffeisen a lansat
\n urm` cu dou` s`pt`måni credite pentru lo-
cuin]e cu dobånd` de 4,9% pe an, Bancpost
vine acum cu o variant` de 4,85%, valabil`
\ns` numai pentru creditele mai mari sau
egale cu 80.000 de franci (circa 50.000 de
euro). Pentru sumele mai mici, dobånda cre[-
te la 5,35% pe an, ambele pre]uri fiind fixe pe
durata primului an. |n cazul unui credit cu
dobånd` variabil`, dobånda este \n prezent
de 6,5%, adic` foarte apropiat` de dobånda
la euro (6,9%).

Ce-i drept, b`ncile romåne[ti s-au trezit
relativ tårziu, \n condi]iile \n care Banca El-
ve]iei \ncepe s` urmeze exemplul B`ncii
Centrale Europene [i tocmai a majorat cu
0,25 puncte procentuale limitele intervalului
\n care inten]ioneaz` s` men]in` rata de do-
bånd` LIBOR la trei luni \n franci elve]ieni,
respectiv la 1,25%-2,25%. Ieri, dobånda era
de 1,76%. Totu[i, diferen]a de cost fa]` de

finan]`rile \n euro este \nc` semnificativ`, a[a
\ncåt b`ncile prefer` s` exploateze aceast`
solu]ie cåt mai renteaz`. Rezerva minim`
obligatorie de 40% cerut` de BNR se aplic`
[i surselor atrase \n franci, \ns` moneda el-
ve]ian` poate fi adus` la un pre] mai mic prin
intermediul b`ncilor-mam`.

De[i oferta ini]ial` a OTP a fost privit`
cu ne\ncredere, vånz`rile ulterioare [i-au
spus cuvåntul. |n zece luni, OTP a g`sit
150.000 de clien]i pentru credite \n franci el-
ve]ieni \n valoare total` de 175,9 mil. franci
(peste 111 mil. euro).

„Am constatat, inclusiv din experien]a
noastr`, c` dobånda cea mai joas` vinde cel
mai bine creditul ipotecar, oricåt le-am ex-
plica clien]ilor c` \[i asum` totu[i un risc va-
lutar. |n plus, am avut \n vedere apetitul
foarte puternic pentru franci elve]ieni mani-
festat \n Europa Central` [i care a sus]inut
cre[terea creditului“, spune Mihai Bogza,
pre[edintele Bancpost. 

BRD-SocGen, a doua mare banc` de pe
pia]`, are o ofert` discret` \n franci elve]ieni,
dedicat` clien]ilor cu venituri peste medie [i
care au acumulat o rela]ie de durat` cu ban-
ca. Dobånda porne[te de la rata LIBOR la
trei luni \n franci, la care se adaug` o marj`
de 5,4 puncte. Rezult` o dobånd` de circa
7%, dar cu aproape un punct sub dobånda la
creditul \n euro.

Patrick Gelin, [eful b`ncii, afirm` c` po-
litica de distribu]ie a acestui produs este con-

trolat` cu mare aten]ie, pentru c` \ntrevede
riscuri considerabile legate de rata de schimb,
dar [i de variabilitatea dobånzii de referin]`.

|n ultimii ani, ambii factori invoca]i s-au
dovedit foarte stabili, reflectånd de fapt o
tradi]ie, \ns` dobånda \ncepe acum s` urce,
reflectånd tendin]a \nregistrat` la dolari, dar
[i la euro, \n contextul presiunilor infla]ionis-
te. Cåt prive[te cursul, de la \nceputul acestui
an cota]iile BNR pentru francul elve]ian au
oscilat m`runt \ntre 2,20 [i 2,38 lei, pe un fond
de apreciere u[oar` a leului. Cåt prive[te
dobånda, nu poate fi ignorat exemplul
dobånzii de referin]` la dolari, care a urcat \n
trei ani de la mai pu]in de 2% la peste 5%.

Steven van Groningen, [eful Raiffeisen
Bank, spune c` nu-[i pune prea mari speran-
]e \n francul elve]ian pentru c` se a[teapt` ca
BNR s` \ncerce la un moment dat s` restric-
]ioneze [i acest canal.

„Oricum, pentru o perioad` de timp
creditul \n franci elve]ieni va fi o supap` de
cre[tere bine-venit`, mai ales pentru creditul
ipotecar, care are de recuperat un mare deca-
laj fa]` de ]`rile vecine“, a declarat Mihai
Bogza. |n privin]a surselor de finan]are, el
spune c` banca-mam` poate alimenta f`r`
nicio problem` Bancpost cu franci elve]ieni.

Cre[terea ofertei de credite \n franci va
antrena [i opera]iuni mai mari pe aceast`
moned` la casele de schimb, ramburs`rile
putånd fi f`cute \n lei, dar [i \n franci, la
cursul b`ncii, sau euro.

|mpinse de restric]iile impuse de BNR, b`ncile romåne[ti au descoperit
francul ieftin tocmai cånd dobånda a \nceput s` creasc`.

Logan urc` afacerile BOS Automotive la 50 mil. €
MIHAELA POPESCU

PRODUC~TORUL de componente auto
BOS Automotive Products Romånia, subsi-
diara firmei germane BOS GmbH&Co.KG,
estimeaz` pentru 2006 afaceri de 50 mil. euro,
\n cre[tere cu 40% fa]` de anul trecut, \n con-
di]iile \n care a intrat recent pe lista furni-
zorilor direc]i pentru modelul Dacia Logan.

„Vom furniza anual 50.000 de seturi de
componente textile pentru interior c`tre
Dacia Logan, \n urma \ncheierii primelor
noastre contracte cu un produc`tor romån.
Primele produse vor fi furnizate \n luna sep-
tembrie“, a declarat Ger Joris, directorul ge-
neral al BOS Automotive Products Romånia.

Ponderea cea mai mare \n cifra de afaceri
a companiei este de]inut` de exporturile c`tre
Europa de Vest [i Turcia, pentru clien]i pre-
cum Skoda, Opel, BMW, Ford sau Volks-
wagen. „Investi]iile realizate \n acest an se
ridic` la aproximativ 2,7 mil. euro [i au fost di-
rec]ionate spre achizi]ionarea de echipamente
necesare noilor proiecte pe care le-am pre-
luat“, a spus Ger Joris.

Concernul german a intrat pe pia]a ro-
måneasc` \n anul 2001 prin \nfiin]area com-
paniei BOS Automotive Products Romånia la
Arad, \n Zona Liber` Curtici-Arad, pe plat-
forma aeroport. Germanii au ales Aradul da-
torit` facilit`]ilor fiscale oferite de Zona
Liber`, dar [i distan]ei reduse fa]` de alte

fabrici ale grupului. Investi]iile totale realizate
\n Romånia de BOS Automotive Products
vor ajunge la sfår[itul anului la 20 mil. euro.

Printre cei mai importan]i produc`tori
germani prezen]i \n Romånia se mai num`r`
Continental Automotive Products, Kromberg
& Schubert, Leoni Wiring Systems  sau
ThyssenKrupp AG. Zona de vest a ]`rii a
atras \n ultimii 5 ani numeroase investi]ii str`-
ine \n industria componentelor auto, a c`ror
valoare cumulat` se ridic` la mai multe sute
de milioane de euro. BOS GmbH&Co.KG
este lider mondial \n produc]ia de parasolare
[i sisteme de compartimentare a interiorului
pentru industria automobilelor, cu vånz`ri de
aproape 400 mil. euro anul trecut.

DE CE ESTE
IMPORTANT S~ CITE{TI
BUSINESS MAGAZIN a ajuns la 100 de numere.
Citi]i \n revist` de ce este important s` urm`re[ti [i
s` analizezi evenimentele economice.

PALATUL CEC NU 
SE PRIVATIZEAZ~
Prim`ria Bucure[ti ar putea prelua palatul CEC
la valoarea de inventar, 5,6 mil. euro, dac` va
primi und` verde de la Guvern. Pagina 3
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Orkla se
reorganizeaz` dup`
trei achizi]ii

Conex Ia[i a dat pe
Marub Bra[ov 5 mil. €

VLAD NICOLAESCU

GRUPUL industrial Conex Ia[i, de]inut de Ioan [i Tereza
Prisecaru, a cump`rat ieri un pachet de 97% din ac]iunile
companiei de produc]ie [i repara]ii de material rulant Marub
Bra[ov, \n cadrul a dou` tranzac]ii rulate pe pia]a RASDAQ.

Conex a pl`tit 19,27 milioane de lei (5,5 milioane de euro)
pentru pachetele celor doi ac]ionari principali ai Marub.

SIF Transilvania de]inea 56,4% din Marub, \n timp ce
compania Tehmin Bra[ov controla un pachet de circa 40,4%.
SIF Transilvania a \ncasat un pre] pe ac]iune mai mare decåt
Tehmin. SIF Transilvania a våndut ac]iunile la 16,5 lei/ac]iune
\ncasånd 3,5 milioane de euro, \n vreme ce Tehmin a primit 13
lei/ac]iune, adic`  2 milioane  de euro pentru pachetul de]inut.

Marub are \n prezent o situa]ie financiar` dificil`, SIF
Transilvania propunånd la ultima Adunare General` intrarea
\n insolven]` [i adoptarea unui plan de redresare financiar`.
„Credem c` situa]ia noastr` de acum se va \mbun`t`]i dup`
preluarea de c`tre Conex. Este posibil s` urmeze o majorare
de capital“, a declarat directorul Marub, Andreiu Boeriu.

El a spus c` situa]ia dificil` a societ`]ii este cauzat` \n
principal de nerecuperarea unor crean]e de la CFR, condi]ii
\n care compania nu a putut s` \[i pl`teasc` o serie de datorii,
de[i are comenzi. 

Grupul Conex a fost \nfiin]at \n 1993, printre firmele care
fac parte din acesta num`råndu-se Adimet, Agmus, Conex
Protection sau Tess Conex. Grupul ac]ioneaz` prin aceste
companii \n industria de piese auto, lacuri [i vopsele [i servicii
industriale. Conform ultimelor date disponibile, grupul a avut
anul trecut o cifr` de afaceri de aproape 90 de milioane de
euro [i circa 3.000 de angaja]i.

Marub a \ncheiat anul trecut cu o cifr` de afaceri de 6,6
milioane de euro [i cu un profit de 62.000 de euro.

vlad.nicolaescu@zf.ro

DANA CIRIPERU

ORKLA Foods Romånia, filiala local` a grupului norvegian
Orkla Foods cu afaceri de 7 mld. de euro anual, a decis s`-[i
reorganizeze activitatea de produc]ie, dup` ce a finalizat \n
numai doi ani trei achizi]ii majore, pentru care a pl`tit peste
25 mil. euro, potrivit estim`rilor din pia]`. 

„Dorim s` standardiz`m produc]ia \n toate centrele pe
care le de]inem, iar reorganizarea activit`]ilor va determina
cre[terea productivit`]ii“, a declarat Aliz Kosza, directorul
executiv al companiei. Aliz Kosza a fost recrutat` de grupul
norvegian dup` ce a lucrat \n cadrul grupului petrolier MOL
[i anterior \n compania Kraft Foods.

Orkla este una dintre cele mai active companii multina-
]ionale prezente \n industria alimentar`. Grupul norvegian a
cump`rat \n 2002 compania Topway Food (produc]ie de
margarin`, sosuri, ketchup [i mu[tar), \n 2005 produc`torul de
pate Ardealul, tranzac]ie estimat` la 5 - 6 mil. euro, [i tot \n
2005, \n decembrie, produc`torul de margarin` Royal
Brinkers, pe care a pl`tit peste 18 mil. euro. Prin cele trei
achizi]ii, Orkla a ajuns la 5 platforme de produc]ie [i la peste
750 de angaja]i. Dup` achizi]ia companiilor Royal Brinkers
(produc]ie [i distribu]ie), cifra cumulat` de afaceri a OFR ar
putea ajunge la 40-45 mil. euro anual, potrivit unor estim`ri
bazate pe rezultatele financiare raportate de companiile
achizi]ionate.

Reprezentan]ii OFR nu au oferit informa]ii privind cifra
de afaceri estimat` pentru acest an pe pia]a local`, afirmånd
doar c` vor \nregistra cre[teri de 10-25% pe toate categoriile
de produse. „Reorganiz`m activitatea de produc]ie la
margarina retail, toat` produc]ia fiind mutat` la Bucure[ti.
Margarina profesional` se va produce \n continuare la
Craiova. Reorganizarea platformei de la Craiova va duce la
cre[terea productivit`]ii“, afirm` Kosza.

Orkla a decis s` relocheze [i produc]ia de sosuri [i past`
de tomate de la Craiova la Tårgovi[te, unde compania de]ine
o alt` platform` de produc]ie.

„|n acest fel am mai eliberat liniile de produc]ie de la
Craiova, unde ne vom concentra pe mai pu]ine produse“, a
precizat Kosza.

Pån` la sfår[itul acestui an, OFR va finaliza [i procesul de
fuziune prin absorb]ie al companiilor achizi]ionate. Di-
rectorul executiv spune c` fuziunea va aduce economii con-
siderabile companiei.

„Vom deveni dou` entit`]i fiscale, situa]ie care va de-
termina \n primul rånd simplificarea opera]iunilor financiare.
Ideal ar fi fost s` fim o singur` entitate, \ns` Ardealul (n.red.
- una dintre companiile achizi]ionate de Orkla) va r`måne o
entitate fiscal` distinct`, pentru c` avem un proiect Sapard
acolo, care nu-i permite companiei s` fuzioneze \n urm`torii
cinci ani“, a precizat Kosza. 

Cel mai mare competitor al OFR pe pia]a margarinei,
estimat` la 35 mil. euro, este Unilever, iar pe pia]a conserve-
lor de pate Orkla concureaz` cu Scandia, Hame [i Antrefrig.

Ultimatum pentru N`stase
Conducerea PSD a examinat ieri ipoteza

excluderii lui Adrian N`stase din partid, \n urma

unor declara]ii ale acestuia \mpotriva unor

colegi.
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Aliz Kosza: Vom deveni dou` entit`]i fiscale pentru
simplificarea opera]iunilor financiare
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{ef unic pentru
supraveghere
Institu]iile de credit, societ`]ile de asigur`ri, cele de
servicii de investi]ii financiare [i de administrare a
investi]iilor care fac parte dintr-un conglomerat
financiar vor fi supuse unor proceduri suplimentare de
supraveghere, potrivit unui proiect de lege publicat
ieri pe site-ul Ministerului Finan]elor.

Sunt considerate conglomerate financiare grupurile
care \ndeplinesc o serie de condi]ii: liderul grupului [i
cel pu]in una din filiale sunt societ`]i reglementate
sau dac` activit`]ile grupului se desf`[oar` \n
principal \n domeniul financiar. Sunt considerate
grupuri entit`]ile formate dintre-o societate-mam` [i
filialele sale sau un grup de societ`]i care sunt legate
\ntre ele prin organele administrative sau care sunt
conduse pe o baz` unic`. Supravegherea suplimentar`
va fi asigurat` de un coordonator unic, responsabil de
coordonarea [i exercitarea supravegherii.
Coordonatorul va fi desemnat dintre autorit`]ile
competente ale statelor membre implicate, inclusiv
acelea ale statului membru \n care se afl` sediul
central al societ`]ii financiare holding mixte. 

Cel pu]in doi
conduc`tori onorabili
Conducerea societ`]ilor financiare holding mixte din
Romånia trebuie s` fie asigurat` de dou` persoane
onorabile [i cu experien]` suficient` pentru a-[i
exercita atribu]iile, potrivit unui proiect de lege privind
supravegherea suplimentar` a conglomeratelor
financiare. 

Societ`]ile financiare holding mixte trebuie s` notifice
coordonatorului, cel care asigur` supravegherea
suplimentar`, numirea conduc`torilor. Coordonatorul
va urm`ri \n permanen]` \ndeplinirea cerin]elor
impuse conduc`torilor, aplicånd m`suri sau sanc]iuni
\n caz de nerespectare a acestora.

Institu]iile respective sunt obligate s` ]in` permanent
eviden]a contabil` \n concordan]` cu prevederile legii
contabilit`]ii [i ale reglement`rilor specifice date \n
aplicarea acesteia, [i s` \ntocmeasc` situa]ii financiare
care s` ofere o imagine fidel` a pozi]iei [i a
performan]ei financiare, a fluxurilor de trezorerie [i a
celorlalte informa]ii referitoare la activitatea
desf`[urat` la nivel de grup.

Administrare special`
dac` scade capitalul 
BNR va putea decide intrarea \n administrare special`
a unei institu]ii de credit dac` fondurile proprii nu
dep`[esc jum`tate din nivelul minim al cerin]elor de
capital. M`sura va putea fi aplicat`, de asemenea,
dac` supravegherea special` nu a dat rezultate \n
termen de trei luni sau dac` institu]ia de credit a
\nc`lcat \n mod repetat prevederile legale privind
supravegherea special`. |n plus, o institu]ie de credit
poate intra \n administrare special` dac` nu mai este
\ndeplinit` cerin]a privind asigurarea conducerii
operative a activit`]ii institu]iei de credit de c`tre cel
pu]in dou` persoane.

Instituirea m`surii de administrare special` este
decis` de BNR [i \n cazul sesiz`rii instan]ei pentru
declan[area procedurii falimentului unei institu]ii de
credit, pån` la numirea de c`tre judec`torul-sindic a
lichidatorului. Proiectul de act normativ stabile[te c`
administrarea special` este instituit` pe o perioad`
de un an de la data hot`rårii BNR, cu excep]ia
cazului \n care prin hot`råre este stabilit` o perioad`
mai scurt`.

Amend` pentru un
capital prea mic
BNR va putea decide aplicarea unei amenzi de pån`
la 1% din capitalul social al unei institu]ii de credit
dac` banca nu respect` cerin]ele legii privind
institu]iile de credit [i adecvarea capitalului sau
reglement`rile legate de aplicarea actului normativ.

Sanc]iunea va putea fi aplicat`, de asemenea, dac`
institu]ia de credit nu d` curs unei recomand`ri a
BNR sau a \nc`lcat o condi]ie sau restric]ie prev`zute
\n autoriza]ia de func]ionare, potrivit proiectului de
lege privind institu]iile de credit [i adecvarea
capitalului. Totodat`, m`sura va fi aplicat` dac`
institu]ia de credit efectueaz` opera]iuni fictive [i f`r`
acoperire real`, \n scopul prezent`rii incorecte a
pozi]iei financiare sau a expunerii institu]iei de credit,
sau dac` raporteaz` cu \ntårziere sau eronat
informa]ii c`tre banca central`. |n cazul acestor
abateri, BNR va putea aplica amenzi
administratorilor, directorilor [i persoanelor
desemnate s` asigure conducerea compartimentelor
[i a sucursalelor institu]iei de credit, reprezentånd
\ntre una [i [ase remunera]ii nete. 

Holdingurile financiare vor avea 
o lege special`
Ministerul Finan]elor a elaborat un set de legi pentru supravegherea suplimentar` a institu]iilor de credit, societ`]ilor de asigur`ri, de servicii
de investi]ii financiare [i de administrare a investi]iilor care fac parte dintr-un conglomerat financiar. Legile, aflate \nc` \n stadiu de proiect,
transpun prevederile unei directive europene referitoare la supravegherea institu]iilor de credit, menit` s` asigure stabilitatea financiar` [i
protec]ia deponen]ilor, a asigura]ilor [i a investitorilor. Noile reglement`ri ar trebui s` intre \n vigoare de la \nceputul anului viitor. MMeeddiiaaffaaxx

puncte de vedere

De la 1 ianuarie 2007 ar urma,
teoretic, s` apar` primele

fonduri de pensii private facultative \n
Romånia. Numai c` este greu de spus
dac` ceea ce s-a construit pån` acum
din punct de vedere institu]ional este
suficient pentru viitoarea func]ionare a
acestor fonduri. Astfel, lipsa de
transparen]` \n numirea celor care vor
supraveghea aceast` pia]`, dar [i
ne\ncrederea cronic` a deponen]ilor \n
institu]ii financiare de genul fondurilor
mutuale sau de pensii private sunt
serioase obstacole.

|n acest moment, Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii
Private lucreaz` la normele care vor
da posibilitatea apari]iei primelor
fonduri de pensii private. La aceste
fonduri facultative va putea contribui
orice angajat care ob]ine un venit
impozabil, \n limita a maximum 15%
din venitul brut.

Numai c`, de[i de la numirea
membrilor acestei Comisii de c`tre
Parlament au trecut mai bine de trei
luni, cei cinci oameni care vor avea \n
grij` viitorul financiar a milioane de
romåni nu s-au ar`tat deloc la fa]`,
\ntr-o conferin]` de pres` \n care s` ne
spun` cine sunt, cum au ajuns \n
aceast` pozi]ie [i ce au de gånd.

|n vestul Europei [i \n Statele
Unite, subiectul arde. Pe toate marile
portaluri sunt exper]i \n finan]e
personale care recomand` cåt din
actualul venit s` investe[ti pentru
pensie [i \n ce: 10-15% din venitul net,
\n fonduri mutuale, direct \n bonduri
sau obliga]iuni.

Atomizarea societ`]ii datorat`
\mb`trånirii popula]iei,  sc`derii
natalit`]ii [i cre[terii mobilit`]ii face ca
pensia s` devin` o preocupare major`. 

Problema este cu atåt mai mare \n
Romånia, cu cåt pentru cea mai mare
parte a segmentului cel mai activ al
societ`]ii  - oamenii \ntre 25 [i 45 de
ani care nu lucreaz` la stat -  salariile
sunt pl`tite prin diverse formule care
ocolesc contribu]iile aferente la
bugetul asigur`rilor sociale de stat
(CASS).  Dar chiar [i dac` s-ar pl`ti
tot CASS-ul, limitarea legal` la o
contribu]ie aferent` la cinci salarii
medii brute pe economie \i \mpiedic`
pe cei care vor s` aib` o pensie mai
bun` s` o ob]in` din sistemul public.
Ca urmare, cel pu]in un milion de
oameni din cei 4,5 milioane de salaria]i
\[i pun problema economisirii

alternative pentru pensie: depozite
bancare, imobile, ac]iuni la burs`,
bonduri, asigur`ri de via]` sau fonduri
de pensii facultative. La ace[tia se
adaug` \nc` cel pu]in un milion de
persoane care au cå[tiguri de alt gen
decåt salariale, avånd \n vedere c`
popula]ia activ` se ridic` la 9-10
milioane de persoane. 

|n acest moment nu exist` niciun
fel de stimulent fiscal pentru
economisire. Cei care \[i ]in banii 
\ntr-o banc` timp de cinci ani pl`tesc o
rat` a impozitului pe venit la fel de
mare ca [i cei care ]in banii pe 3 luni. 

Vor reu[i aceste fonduri private
facultative de pensii, care vor fi singura
form` de economisire \ncurajat` fiscal,
s` m`reasc` apetitul pentru
economisire? Greu de spus. Cei care 
s-au gåndit [i au avut [i cu ce, au
cump`rat deja o asigurare mixt` de
via]` pe termen lung de la o companie
de asigur`ri. Va fi foarte greu de
explicat acestor oameni diferen]a
dintre cele dou` produse [i de ce
asigurarea nu beneficiaz` de scutirea
de impozit ca [i contribu]ia la fondul
de pensii. |n plus, legea dup` care vor
ap`rea aceste fonduri facultative a fost
ajustat` atåt de mult, \ncåt
credibilitatea institu]ional` a fost
afectat`. Astfel, capitalul social al unei
societ`]i de administrare este de doar
1,5 milioane de euro, fa]` de
propunerile ini]iale de 10 milioane de
euro, astfel \ncåt a coboråt mult sub
capitalul necesar unei b`nci [i chiar
sub capitalul unei companii de
asigur`ri. 

Dup` falimentele \n lan] din
sistemul bancar, capitalul social minim
al unei b`nci este de 10 milioane de
euro, de dou` ori mai mult decåt al
unei b`nci din Europa. |n asigur`ri,
capitalul social minim este, \ncepånd
din acest an, de 4,6 milioane de euro
pentru asigur`ri generale sau de via]`. 

|n plus, de la cel mai \nalt nivel, [i
anume, Pre[edin]ia Romåniei, prin
vocea consilierului Theodor Stolojan,
este pus` sub semnul \ntreb`rii \ns`[i
existen]a Consiliului de Supraveghere
ca institu]ie separat`, fiind v`zut doar
ca o surs` de sinecuri. 

|n cåteva luni, adic` de la 1
ianuarie 2007, romånii, deveni]i
cet`]eni ai Uniunii Europene, vor
putea contribui la orice fond de pensii
cu sediul \ntr-o ]ar` membr`. |n fa]a
unui asemenea tablou al incertitudinii
institu]ionale, probabil c` aceasta va fi
cea mai bun` op]iune.

Unde punem banii de pensie?
DE SORIN PÅSLARU

Statul va privatiza Aeroporturi Bucure[ti,
dar va p`stra controlul

EMIL POPESCU - MEDIAFAX

AUTORIT~}ILE vor putea privatiza compania
rezultat` din fuziunea firmelor care administreaz`
aeroporturile interna]ionale Henri Coand` [i
B`neasa din Bucure[ti, \ns` statul va p`stra parti-
cipa]ia majoritar` la viitoarea societate, denumit`
Aeroporturi Bucure[ti, potrivit unui proiect de
hot`råre de guvern.

„Persoanele fizice sau juridice, romåne sau
str`ine, vor putea de]ine ac]iuni la companie (Com-
pania Na]ional` Aeroporturi Bucure[ti - n.r.), f`r` a
fi afectat` pozi]ia statului de ac]ionar majoritar“, se
arat` \n statutul firmei, document anexat proiectului
de hot`råre de guvern elaborat de Ministerul Trans-
porturilor, Construc]iilor [i Turismului (MTCT).
Cele dou` aeroporturi din Capital` func]ioneaz` sub

autoritatea MTCT, institu]ie care controleaz` 80%
din ac]iunile fiec`rei companii. Fondul Proprietatea
de]ine 20% din titlurile firmelor.

Potrivit reprezentan]ilor MTCT, fuziunea este
determinat` de cre[terea num`rului de pasageri [i de
impunerea unor restric]ii de trafic destinate protec]iei
mediului \n cazul aeroportului din B`neasa, situat \n
apropierea unor zone reziden]iale.

„Unirea celor dou` aeroporturi este necesar`,
pentru c` \[i fac concuren]` degeaba, fiind destinate
unor tipuri diferite de aeronave. |n plus, se afl` la o
distan]` de doar 10 km unul de altul“, a declarat la
\nceputul lunii august ministrul transporturilor, Radu
Berceanu. Aceast` solu]ie este utilizat` [i \n capitale
europene precum Paris - aeroporturile Orly, Roissy-
Charles de Gaulle, Le Bourget, Londra - Heathrow,
London Gatwick, London Stansted.

Guvernul [i Kucuk au ajuns la un
acord pentru proiectul Casa Radio 

C~T~LIN LUPOAIE

GUVERNUL [i compania turc` Kucuk au
ajuns la un acord pentru \nceperea lucr`rilor la
Casa Radio. 

Cele dou` p`r]i au decis ca investi]ia total`
s` fie majorat` de la 130 mil. dolari la 160 mil.
euro, iar participa]ia statului la acest proiect s`
creasc` de la 10% la 15%. |ns` semnarea
acordului dintre Guvern [i compania turc` va fi
anun]at` oficial cel mai tårziu s`pt`måna
viitoare, cånd vor fi prezentate toate datele
\n]elegerii, potrivit reprezentan]ilor MTCT.

Noile date ale proiectului au fost stabilite
dup` ce reprezentan]ii companiei Kucuk au
prezentat documente prin care demonstreaz`
c` au capacitatea financiar` s` deruleze

investi]ia. „La acest proiect va participa un
consor]iu format din trei firme, printre care un
investitor cu experien]` \n Europa, care a
construit anul trecut circa 40 de mall-uri“,
afirm` Laszlo Borbely, ministrul delegat
pentru lucr`ri publice.

Complexul Casa Radio va cuprinde [i o
cl`dire de birouri destinat` unor institu]ii ale
administra]iei publice centrale. 

Compania Na]ional` de Investi]ii a
solicitat \n urm` cu dou` s`pt`måni
Guvernului s` primeasc` un teren de 10.000 de
metri p`tra]i, amplasat \n apropiere de Casa
Radio, unde investitorul care va dezvolta
proiectul imobiliar Dåmbovi]a Center va
construi [i un imobil de birouri destinat
autorit`]ilor publice.

Prim`ria Capitalei preia Palatul CEC 
la valoarea de inventar, de 5,6 mil. euro
CONSILIUL General al Municipiului
Bucure[ti (CGMB) a adoptat, ieri \n
unanimitate, proiectul de hot`råre privind
finan]area prelu`rii Palatului CEC, la valoarea
de inventar de 20 mil. lei (5,6 mil. euro), acesta
urmånd s` fie trimis Guvernului pentru
aprobare.

Prin proiectul de hot`råre care va fi
\naintat Guvernului, Prim`ria Capitalei solicit`
emiterea unei Hot`råri privind virarea banilor
pentru preluarea cu plat` a Palatului CEC
(situat \n Calea Victoriei nr. 13).

Banii ar urma s` fie vira]i Prim`riei
Capitalei de c`tre Ministerul Finan]elor
Publice, imobilul urmånd s` treac` din
patrimoniul CEC S.A \n domeniul public al
municipalit`]ii [i \n administrarea CGMB.

„Vånzarea c`tre Primaria Municipiului
Bucure[ti include [i un schimb de terenuri, \n
sensul c`, pe långa suma \n bani pe care banca
noastr` o va primi - Primaria ne va da [i un
teren, localizat \ntr-o zon` central`, pe care noi
s` putem construi viitorul sediu CEC“, au
declarat reprezenta]ii companiei.

La mijlocul lunii februarie, primarul
general al Capitalei, Adriean Videanu, anun]a
c` Prim`ria Capitalei va cump`ra, la valoarea

de inventar, cl`direa \n care func]ioneaz`
actualul sediu central al CEC, imobilul
urmånd s` fie transformat \n muzeu al
Bucure[tiului.

Edilul general preciza c` preluarea cl`dirii
- care are „o valoare istoric` inestimabil`“ - se
impune din cauza privatiz`rii CEC. „Ar fi
p`cat s` pierdem o asemenea cl`dire, s` intre
\n patrimoniul unei entit`]i private, cånd ea
trebuie, de fapt, integrat` \n Centrul Istoric al
Capitalei, al`turi de Muzeul de Istorie de peste
drum [i de celelalte cl`diri din centru pe care le
vom restaura“, afirma Videanu.

Videanu ad`uga c` viitoarea destina]ie a
imobilului, aceea de muzeu, se \mbin` perfect
cu proiectul municipal privind reabilitarea
Centrului Istoric. 

„Avem un fond cultural extrem de
valoros, care, din p`cate, nu este expus, nu
este valorificat. Cl`direa CEC, unul din
monumentele istorice ale Bucure[tiului,
trebuie la råndu-i valorificat. Practic, muzeul
Bucure[tiului este veriga lips` din amplul
proiect de reabilitare a Centrului Istoric. Ar
fi p`cat s` nu punem \n valoare o cl`dire atåt
de important`“, mai spunea primarul
general.

Actualul muzeul al ora[ului se afl` \n
Palatul {u]u din Pia]a Universit`]ii, cl`dire
„ne\nc`p`toare pentru valorile istorice ale
Bucure[tiului“, potrivit lui Videanu.

Achizi]ia, precum [i efectuarea unor
lucr`ri de consolidare [i refacere a fa]adei
cl`dirii CEC reprezint` o ini]iativ` mai veche a
municipalit`]ii, votat` la sfår[itul lui noiembrie
2005 de c`tre Consiliul General. 

Potrivit hot`rårii de la acea vreme,
municipalitatea propunea Guvernului s` preia
Palatul CEC, imobil care urmeaz` s` fie
consolidat [i restaurat \n interval de trei ani.
Cl`direa ar urma s` fie transformat` \n muzeu
al Bucure[tiului. 

Imobilul de pe Calea Victoriei nr.3 este
monument istoric, administrat de CEC,
institu]ie financiar` aflat` \n privatizare.

Piatra de temelie a palatului a fost pus` \n
8 iulie 1897, \n prezen]a Regelui Carol I [i a
Reginei Elisabeta. 

Pe acest loc se \n`l]ase m`n`stirea „Sfåntul
Ioan cel Mare“, care avea [i un han. Din
secolul XVI-lea, a[ez`mintele au fost
restaurate de Constantin Bråncoveanu, \n anii
1702-1703, pentru ca apoi, degradåndu-se, s`
fie demolate \n 1875. Mediafax

Exper]ii Big Four trebuie
atesta]i de Finan]e

MIHAI BOBOCEA

CONSULTAN}II fiscali din cele patru mari companii de audit,
contabilitate [i constultan]` de pe pia]a local` (Big Four) va trebui s` fie
atesta]i de o comisie din Ministerul de Finan]e, pentru a pune bazele
Camerei Consultan]ilor Fiscali.

C`t`lin Doic`, secretar de stat la Finan]e [i [eful comisiei, spune c`
primul val de consultan]i atesta]i va cuprinde circa 40 de speciali[ti din
Big Four [i alte trei companii mai mici. 

„Chiar måine (ast`zi, n.red.) este programat` o \ntålnire cu
reprezentan]ii companiilor de consultan]`, care sunt cam nemul]umi]i
c` trebuie s` treac` testele [i procedurile prev`zute de lege“, a declarat
ieri C`t`lin Doic`.

Pricewaterhouse Coopers, KPMG, Deloitte [i Ernst & Young, plus
alte trei companii de mai mici dimensiuni, vor da „prima tran[`“ de
consultan]i autoriza]i din Romånia. 

Companiile \n cauz` sunt \ns` nemul]umite c` trebuie s` treac` de
examenele Finan]elor, dup` ce pe parcursul ultimului an au lucrat cot la
cot cu conducerea Ministerului de Finan]e la proiectele de modificare al
Codului fiscal.

|n plus, consultan]ii fiscali sunt nemul]umi]i c` Finan]ele i-ar putea
obliga s` dea informa]ii despre sfaturile oferite clien]ilor, dar [i despre
reguli [i proceduri interne ale companiilor de care apar]in.

Doic` a precizat c`, dup` ce primii consultan]i vor primi autorizarea
Finan]elor, ei vor fi responsabili pentru examinarea [i autorizarea
celorlalte tran[e de consultan]i cu diplom` recunoscut` oficial, pentru ca
num`rul consultan]ilor s` ating` circa 1.000 pån` la finele lunii
noiembrie. 

Atunci ar trebui organizate alegeri pentru conducerea Camerei
Consultan]ilor Fiscali, a mai precizat secretarul de la Finan]e.

LIVIU ALEXANDRESCU

PIA}A serviciilor de consultan]` \n domeniul resurselor umane a
ajuns la valoarea de 30-40 de mil. euro, urmånd s` se dubleze \n
um`torii cinci ani, reiese din estim`rile firmei de recrutare [i
consultan]` \n resurse umane PluriConsultants Romånia. 

|n viziunea acesteia, concuren]a pentru atragerea resurselor
umane a f`cut ca acest gen de servicii s` fie extrem de apreciat de c`tre
angajatori. 

„Presiunea salarial` de pe pia]` a crescut, concuren]a dintre
angajatori este acerb` [i cre[terea economic` are printre efecte [i
b`t`lia pe resursele umane de valoare“, a declarat M`d`lina Popescu,
director general al PluriConsultants. Mai mult, a ad`ugat ea,
mobilitatea angaja]ilor a crescut odat` cu modificarea mentalit`]ii,
care s-a aliniat celei \ntålnite \n råndul for]ei de munc` occidentale.
Astfel, angaja]ii autohtoni au devenit la råndul lor mult mai con[tien]i
de rolul lor \n companii [i nu se mai tem s` \[i cear` drepturile.

PluriConstultants Romånia a \ncheiat recent un parteneriat
strategic cu compania de consultan]` [i outsourcing \n resurse umane
Hewitt Associates, unul dintre cei mai mari juc`tori de profil la nivel
mondial. „Pia]a de consultan]` din Romånia are un poten]ial uria[ de
cre[tere \n urm`torii 2-3 ani“, a precizat [i  Zsolt Szelecki,  emerging
markets consulting lead Hewitt Associates. El este de p`rere c`
cererea de consultan]` din partea clien]ilor interna]ionali care intr` pe
pia]a local` va \nsemna, implicit, cre[terea cererii pentru acest tip de
servicii.

Hewitt Associates estimeaz` pentru acest an o cifr` de afaceri de
1,2 mil. euro din activit`]ile derulate \n Romånia. Compania urmeaz`
s` elaboreze \n urm`toarele luni dou` studii de profil despre pia]a
autohton` a muncii.

Consultan]a \n HR, o pia]`
de 30-40 de mil. euro



Persoanele fizice 
nu s-au \nghesuit 
la obliga]iunile BM

LIVIU CHIRU

CORPORA}IILE locale [i b`ncile str`ine au fost investitorii
cei mai interesa]i de obliga]iunile emise de Banca Mondial`
(BM) pe pia]a local`. |n acela[i timp, companiile de asigur`ri
locale au ar`tat un interes nea[teptat de sc`zut pentru aceste
titluri, a spus pentru ZF Claudia Butac, directorul departa-
mentului Pie]e de Capital din ABN Amro Bank.
„Surpriza au fost companiile de asigur`ri, care nu au fost

interesate de aceste plasamente pe termen lung. De[i au cum-
p`rat, ponderea mai mare a fost pentru fondurile de in-
vesti]ii“, a explicat Butac. Ea consider` situa]ia paradoxal`, \n
condi]iile \n care companiile de asigur`ri ar trebui s` caute
instrumente cu venituri fixe [i risc redus, \ns` par s` fie mai
degrab` interesate de instrumente pe termen scurt, cu randa-
mente mai bune [i riscuri mai mari. 
Dintre investitorii str`ini, fondurile de pensii au ar`tat de

asemenea un interes semnificativ. Emisiunea, care a fost
decontat` ieri, a fost sub-
scris` \n propor]ie de 77%
de investitori autohtoni,
respectiv 23% de nerezi-
den]i. Corpora]iile, majo-
ritatea locale, au cump`rat
55% din titluri, iar 35% au
mers c`tre b`nci. Doar
10% au fost achizi]ionate
de companii de asigur`ri,
fonduri de pensii [i fonduri
de investi]ii. 
Butac spune c` emi-

siunea [i-a atins scopul, fiind subscris` preponderent de juc`-
tori locali. Ea a men]ionat c` „nu este exclus ca BM s` revin`“
cu o nou` emisiune pe pia]a local` [i a precizat c` dac` va fi
realizat`, titlurile vor fi emise cu o scaden]` diferit` de trei ani.
„Avem mai mul]i clien]i externi care vor s` se fina]eze pe
pia]a local`. Probabil c` orice este cuprins \n plaja de rating
„A“ este un instrument de dorit, cu diferen]e corespun-
z`toare de pre]“, a spus Butac.
Obliga]iunile au fost våndute la valoarea nominal` (la

par), de 1.000 de lei, purtånd o dobånd` de 6,5% pe an la o
maturitate de trei ani. Interesul b`ncilor romåne[ti a fost
sc`zut, anali[tii considerånd c` un juc`tor local poate \nc` s`
g`seasc` dobånzi mai bune pe pia]`. BNR ofer` \n prezent o
dobånd` de 8,75% pe an la depozitele atrase pe o lun`.
BM, care are ratingul „AAA“, stabile[te astfel un reper

important pe pia]a local`, de care va trebui s` ]in` cont cei
care vor mai realiza emisiuni de obliga]iuni. Statul nu a mai
våndut obliga]iuni din septembrie trecut, cånd randamentul
pentru scaden]a de trei ani a fost de 6,47%. Pe pia]` sunt
opinii potrivit c`rora statul va fi nevoit s` pl`teasc` acum cel
pu]in un pre] egal cu cel oferit de Banca Mondial`, pentru
termenul de trei ani, dar exist` [i p`reri contrare. Deocamda-
t` [i-au anun]at inten]ia de a emite obliga]iuni \n lei BRD-
SocGen [i Raiffeisen Bank, care au mai f`cut mi[c`ri similare
\n urm` cu doi ani. BCR anun]ase \nc` de la \nceputul anului
o emisiune de obliga]iuni pe pia]a local`, \ns` aceasta nu s-a
materializat pån` acum. BRD, care a ob]inut deja aprobarea
ac]ionarilor pentru a vinde obliga]iuni de 500 mil. lei, are ra-
tingul „Aminus“ de la Fitch, astfel c` ar trebui s` pl`teasc` un
pre] mai mare decåt BM, dac` va accesa termenul de trei ani.
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MIHAI BOBOCEA

C
odul fiscal a fost publicat prima dat` \n
2003, dup` care a fost modificat prin
circa 30 de acte normative, din care cel
pu]in patru au fost majore. Codul fiscal
va fi republicat \n \ntregime \n cursul

lunii noiembrie a acestui an, a declarat ieri C`t`lin
Doic`, secretar de stat \n Ministerul de Finan]e. De
asemenea, Doic` a mai spus c` Finan]ele lucreaz` \n
prezent la proiectul de norme de aplicare a Codului
fiscal, ce va fi adoptat cel mai probabil la jum`tatea
lunii noiembrie.
„Mi se pare o ini]iativ` extrem de bun`, dac`

Finan]ele au ca inten]ie republicarea \ntr-o form`
citibil` pentru toat` lumea“, a declarat pentru ZF
C`lin Dr`gan, director general la Coca-Cola HBC
Romånia. El spune c`, de multe ori, nu legea fiscal`
\n sine era problema, ci regulile de aplicare [i num`-
rul mare de modific`ri ulterioare.
Radu Enache, pre[edinte [i ac]ionarul majoritar

al Continental Hotels, spune c` sim]ea nevoia unei
astfel de republic`ri. „Ca s` urm`resc legisla]ia fis-
cal`, st`team cu dou` dosare de cåte patru sute de

pagini \n fa]`. Este o ini]iativ` de care aveam nevoie,
bine c` s-au gåndit la a[a ceva“, a spus Radu Enache.
„Simplificarea legii fiscale nu ajut` neap`rat

companiile mari, care au toate instrumentele pentru
urm`rirea legisla]iei. |n schimb, firmele mici vor
beneficia de aceast` republicare, pentru c` nu au la
dispozi]ie sprijinul contabil, juridic [i fiscal al marilor
companii“, spune Dan {ucu, pre[edinte [i ac]ionar
majoritar al Mobexpert. |n opinia lui, republicarea
legii fiscalit`]ii va ajuta dou` categorii de companii:
micile firme [i cele abia intrate pe pia]a local`,
„pentru care e mult mai u[or s` citeasc` o lege decåt
20 de legi“, spune {ucu.
Republicarea Codului fiscal reprezint` o premie-

r` absolut` \n fiscalitatea romåneasc`. Publicat pen-
tru prima dat` \n 2003, cu aplicare din 2004, Codul
fiscal a fost creat pentru a ]ine la un loc \ntreaga
legisla]ie referitoare la taxele [i impozitele pe care
contribuabilii le au de pl`tit Fiscului. De atunci \ns`,
Codul a suferit cel pu]in patru modific`ri majore [i
alte 25-30 de modific`ri de mai mic` amploare, dup`
estim`rile lui Doic`.
Astfel, scopul ini]ial al Codului s-a pierdut \ntre

zecile de modific`ri operate, legisla]ia fiscal` fiind din

ce \n ce mai greu de urm`rit, mai ales de c`tre
companii. Odat` cu republicarea sa, Codul fiscal va
pune ordine \n taxe [i impozite, pentru ca legisla]ia
fiscal` s` aib` din nou claritate, spun reprezentan]ii
Finan]elor.
De asemenea, normele de aplicare a Codului vor

intra \n vigoare odat` cu acesta, pentru prima dat` \n
ultimii ani. Anii trecu]i, modific`rile operate la Codul
fiscal intrau \n vigoare, dup` care neclarit`]ile [i
interpret`rile diferite f`ceau necesare norme de apli-
care tot mai precise. |ntre timp \ns`, reprezentan]ii
mediului de afaceri reclamau ambiguit`]ile din legea
fiscalit`]ii.

„Republicarea nu este o idee rea deloc. Ea ar
trebui s` fie o prioritate pentru acest guvern [i pentru
oricare alt guvern de dup` acesta“, spune fostul mi-
nistru de finan]e Mihai T`n`sescu, cel care a
„reinventat“ Codul fiscal \n 2003. „Atunci, cånd am
adoptat Codul fiscal, trecuser` 62 de ani de la ultima
lege de acest fel“, spune T`n`sescu.
El a precizat c` o astfel de lege a fiscalit`]ii a mai

existat, \naintea anului 2003, doar \n perioada inter-
belic`. „Codul fiscal l-am gåndit ca o metod` de a
simplifica sistemul de taxe [i impozite. De exemplu,
\n anul 2003 existau 147 de acte normative care regle-
mentau TVA. Toate acestea au fost eliminate dup`
includerea lor \n Codul fiscal“, \[i aminte[te T`-
n`sescu.
El spune c` pasul urm`tor dup` republicare tre-

buie s` fie inventarierea, apoi restructurarea taxelor
[i impozitelor locale, dar [i a elementelor de para-
fiscalitate (taxe la nivelul ministerelor [i al altor insti-
tu]ii publice). |n Romånia exist` \n prezent aproape
400 de taxe [i impozite, a c`ror inventariere este
dificil` chiar [i pentru Ministerul de Finan]e, dup`
cum spune secretarul de stat C`t`lin Doic`.

mihai.bobocea@zf.ro

Finan]ele \ncearc` s` fac` ordine \n taxe 
[i impozite republicånd Codul fiscal

Cine a
cump`rat
Corpora]ii: 5555%%
B`nci: 3355%%
Asigur`tori, fonduri de investi]ii
[i fonduri de pensii: 1100%%
Persoane fizice: ssuubb  11%%

P

puncte de vedere

C`l`ra[i este un ora[ micu], cu multe investi]ii importante. Nu voi
da nume, dar men]ionez aici pe cele mai mari dintre ele dup`

sectorul de activitate: o fabric` de sticl` securizat` (investi]ie
fran]uzeasc` de tip greenfield - pe loc gol), o investi]ie ruseasc` \n
metalurgie, o investi]ie italieneasc` \n industria de celuloz` [i hårtie,
un combinat important de prefabricate, o fabric` de mezeluri
cunoscut`, o fabric` de prelucrarea lemnului, o fabric` de zah`r,
cåteva fabrici de textile. La popula]ia redus` a ora[ului, acestea ar
trebui s` fie mai mult decåt suficiente pentru cre[terea sus]inut` a
nivelului de trai. Dac` mai punem la socoteal` [i apropierea relativ`
de Bucure[ti (112 km) [i faptul c` este port la Dun`re, am putea s`
credem c` este un ora[ \n plin` expansiune.
|ns` acest ora[ este din p`cate insuficient dezvoltat; investi]iile

publice par a se rezuma la o catedral` frumos luminat`, cåteva
blocuri ANL [i cå]iva kilometri de re]ea de ap` [i gaze, iar puterea
de cump`rare a popula]iei este atåt de redus`, \ncåt singurul
supermarket din ora[ care face parte dintr-un lan] interna]ional se
\nscrie \n categoria celor pentru cump`r`torii cu venituri modeste. 
Unii dintre investitori au bun`voin]`, ofer` condi]ii de lucru

decente [i chiar sprijin` comunitatea, \ntr-un fel sau altul. Dar
impactul cumulat al acestor investi]ii asupra dezvolt`rii locale este
foarte redus. Ora[ul arat` trist, centrul arat` precum o periferie, \n
timp ce \n periferii mai bine nu te duci deloc, spitalul arat` dezolant,
oamenii nu au bani, nu sunt alternative pentru timpul liber, iar
investi]iile imobiliare semnificative sunt cu bani publici, dar f`r`
efect asupra nivelului de trai (termopanele la tribunal nu ajut` cu
nimic).
Impresia mea este confirmat` de datele statistice. Spuneam c`

sunt investi]ii mari \n zona industrial`. |ntr-adev`r, cifra de afaceri din
industrie a crescut pe primul semestru 2006, fa]` de primul semestru
2005, cu un incredibil 33,5% ([i chiar cu 65% \n luna iunie). |n acela[i
interval, exporturile au crescut cu 28% (peste media pe ]ar`), iar
importurile au crescut cu 60%
(mult peste media pe ]ar`).
Investi]iile imobiliare au crescut
cu 80% \n primul trimestru 2006,
dar cele \n utilaje au \nregistrat
al patrulea trimestru consecutiv
de sc`dere. Spuneam c` oamenii
o duc r`u, \n pofida investi]iilor
mari din ora[. Rata [omajului
este de 7,4% (\n sc`dere, dar
peste media pe ]ar`), iar salariul
mediu net este de 6 milioane lei
(mult sub media pe ]ar`). Mai
mult, contrar curentului, \n plin
boom al credit`rii \n ]ar`, iat` c`
\n C`l`ra[i num`rul celor care se
\mprumut` a sc`zut cu 17%
(iulie 2006 fa]` de iulie 2005),
volumul creditelor restante a
crescut de 20 de ori, iar depozitele pe termen \n lei au stagnat. Toate
acestea \nseamn` c` popula]ia nu cunoa[te o \mbun`t`]ire a nivelului
de trai, de[i \n ora[ sunt multe investi]ii mari.
Cum se explic` acest fenomen? Este vorba despre a[a-numitele

„insule“ (pockets \n limba englez`) de profit, care nu genereaz` \ns`
bun`stare [i \n jurul lor. Aceste investi]ii mari pot fi profitabile, dar
\ntrucåt ele vin tocmai \n c`utare de for]` de munc` ieftin`, nu \[i
permit s` pl`teasc` resursa uman` suficient de bine pentru a crea un
efect de antrenare la nivelul comunit`]ii. Oamenii sunt pl`ti]i prost -
[i, repet, acest ora[ este mai degrab` regula decåt excep]ia de la
regul` - [i au probleme mari legate de venitul disponibil (\n condi]iile
cre[terii unor cheltuieli fixe, cum ar fi pre]urile la utilit`]i, [i ale
obliga]iei de a pl`ti ratele la credite).
Aceasta este capcana subdezvolt`rii, lec]ia pe care trebuie s` o

\nv`]`m \nainte de a predica dezvoltarea pe baza investi]iilor care
creeaz` locuri de munc` [i de a acorda facilit`]i care nu se r`sfrång [i
asupra comunit`]ilor locale, decåt \n mic` m`sur`. 
Chiar [i cu multe investi]ii, o comunitate poate risca s` nu se

dezvolte dac` investi]iile sunt intensive \n for]` de munc` ieftin`.
Locul de munc` nu e totul, conteaz` tot mai mult [i calitatea
acestuia, mai ales dup` ce ne vom integra \n UE. Undeva \n
extremitatea sudic` a Europei l`rgite, investi]iile nu se reflect` \n
nivelul de trai. Nu e doar problema unui ora[, ci a unei ]`ri \ntregi.
Pe primul semestru 2006, cre[terea economic` de 7,4% a fost \nso]it`
de o sc`dere a salariului real. Restructurarea \n industrie, bazat` pe
reducerea costurilor, se apropie de sfår[it. Urmeaz` o etap` grea, \n
care restructurarea trebuie s` \nsemne, paradoxal, cre[terea
costurilor, \n special a celor cu cercetarea-dezvoltarea, cu inova]ia [i
cu resursele umane. Altfel, pe insulele de profit nu va fi loc \n
continuare decåt tot pentru ac]ionarii acestora, nu [i pentru restul
comunit`]ilor locale. 

Liviu Voinea este conferen]iar universitar doctor la SNSPA

Insulele de profit 
nu fac valuri
Am fost recent \n C`l`ra[i, la invita]ia unui
prieten care colaboreaz` cu radioul local. Cum
\ns` sunt convins c` realitatea de acolo se
reg`se[te [i \n alte localit`]i din ]ar`, a[
prefera s` ne raport`m la un C`l`ra[i generic,
prin care identific`m probabil multe alte ora[e
aflate \n situa]ii similare.

DE LIVIU VOINEA

Unii dintre investitori au
bun`voin]`, ofer` condi]ii
de lucru decente [i chiar
sprijin` comunitatea, 
\ntr-un fel sau altul. Dar
impactul cumulat al
acestor investi]ii asupra
dezvolt`rii locale este
foarte redus. 

Nu legea fiscal` \n sine era problema,
ci regulile de aplicare [i num`rul mare
de modific`ri ulterioare.

C`lin Dr`gan
directorul general al 

Coca-Cola HBC Romånia

HBV }iriac are „A minus“ de la Fitch
Agen]ia de evaluare financiar` Fitch Ratings a acordat
b`ncii HVB }iriac ratingul „A minus“ pentru datoriile
pe termen lung \n valut` [i a retras ratingul B`ncii
}iriac. HVB }iriac a rezultat din fuziunea HVB Bank cu
BCIT, finalizat` la 1 septembrie. Noua entitate a mai
primit calificativele „F2“ pentru creditele pe termen
scurt, „D“ individual [i „1“ pentru sprijin. Ratingul
individual a fost plasat sub supraveghere, cu
perspectiv` pozitiv`, pån` la finalizarea unei analize
financiare complete a noii entit`]i. HVB }iriac este
de]inut` \n propor]ie de 50% plus o ac]iune de Bank
Austria Creditanstalt, restul titlurilor fiind controlate
de Ion }iriac. Ratingul acordat institu]iei de credit nou
formate refelect` sprijinul poten]ial pe care HVB }iriac
\l poate ob]ine din partea Bank Austria Creditanstalt
[i a companiei-mam` a b`ncii austriece, banca
UniCredito - Italia, creditat` cu ratingul „A plus“.
MMeeddiiaaffaaxx

AVAS a blocat conturile a peste 
5.100 de datornici la Fondul de S`n`tate 

AVAS a blocat conturile a peste 5.100 de firme cu
datorii la Casa Na]ional` de Ajutor de S`n`tate,
pentru recuperarea unor crean]e totale de 17,61 mil.
lei (4,97 mil. euro). „De[i AVAS i-a somat pe debitori,
inclusiv prin afi[area lor pe site-ul Autorit`]ii, ace[tia
au ar`tat dezinteres fa]` de plata obliga]iilor restante.
Unica solu]ie a r`mas blocarea conturilor bancare ale
datornicilor“, spune AVAS. Printre cei 5.112 debitori
se num`r` firmele Sanex Cluj-Napoca, Sinteza
Oradea, Romånia Cable Systems, Romånia Cable

Holdings Bucure[ti, Flamingo Interna]ional SRL Sibiu,
Bega Repara]ii Vagoane Timi[oara, Europharm
Holding Bra[ov, [coala de [oferi amatori Timi[oara [i
Alpha Metal Bucure[ti. MMeeddiiaaffaaxx

CSA discut` cu asigur`torii \mbun`t`]irea
bazei de date Cedam

Comisia de Supraveghere a Asigur`rilor (CSA) a
discutat ieri cu reprezentan]ii societ`]ilor care vånd
asigur`ri RCA posibile solu]ii pentru \mbun`t`]irea
bazei de date Cedam. Aceast` baz` de date cuprinde
informa]ii despre toate poli]ele de asigurare de
r`spundere civil` auto emise de companiile de
asigur`ri. Printre solu]iile propuse pentru reducerea
num`rului de erori \n timpul introducerii informa]iilor
\n Cedam se num`r` „minimizarea timpului de
raportare a datelor corespunz`toare poli]elor RCA
c`tre baza Cedam“, „prezentarea unei solu]ii pentru
emiterea electronic` a poli]elor RCA“ [i „prezentarea
unei propuneri privind realizarea unui nou format de
poli]` ce poate suplini rolul vignetei prin amplasarea
acesteia \n parbrizul vehiculului“. AAnnggeellaa  PPll`̀cciinntt`̀

Finan]ele se pronun]` doar dup` decizia
Concuren]ei privind datoriile Termoelectrica 

Ministerul Finan]elor va lua o hot`råre \n ceea ce
prive[te datoriile Termoelectrica dup` ce Consiliul
Concuren]ei se va pronun]a \n legatur` cu [tergerea
obliga]iilor financiare ale companiei, conform
declara]iei secretarului de stat \n Ministerul Finan]elor
C`t`lin Doic`. El a precizat ca MFP nu a dat nicio

decizie negativ` \n acest caz. „Am cerut Ministerului
Economiei s` consulte Comisia European` [i Consiliul
Concuren]ei. Dac` va exista un aviz favorabil din
partea Consiliului, vom analiza [i noi posibilitatea
[tergerii datoriilor. Dac` nu va trece de Consiliul
Concuren]ei, vom analiza orice alta variant`“, a spus
Doic`. Datoriile Termoelectrica \nsumeaz` circa 
1,2 mld. euro. MMeeddiiaaffaaxx

Charlemagne Capital are de cheltuit \nc` 
30 mil. euro pe real estate 

Compania britanic` de administrare a fondurilor
imobiliare Charlemagne Capital, care a achizi]ionat \n
acest an trei imobile de birouri \n Bucure[ti, a lansat
un nou vehicul de investi]ii, destinat proiectelor din
Bulgaria, Romånia [i Turcia, pentru care a stråns 
30 mil. euro. Fondul European Convergence
Development Company (ECDC) va realiza investi]ii
\mpreun` cu dezvoltatori \n proiecte imobiliare \n cele
trei ]`ri, \n special pe segmentele reziden]ial, birouri [i
retail. „|n ultimii ani a avut loc o cre[tere
semnificativ` a num`rului de investitori institu]ionali
interesa]i de proiecte imobiliare \n aceste ]`ri.
Proiectele \n care ECDC va investi vor avea o
maturitate de 2-3 ani \nainte s` fie våndute“, spune
compania. MMeeddiiaaffaaxx

ANL a cump`rat materiale de 4,1 mil. euro
pentru casele din zonele calamitate 

Agen]ia Na]ional` pentru Locuin]e (ANL) a cump`rat
s`pt`måna trecut`, la Bursa Romån` de M`rfuri

(BRM), materiale de construc]ii \n valoare de peste
4,1 mil. euro pentru refacarea caselor din zonele
calamitate, a anun]at luni BRM. Materielele pentru
beneficiarii din 24 de jude]e includ ciment,
c`r`mid`, lemn, tabl` cutat` zincat`, var, nisip.
Valoarea total` a tranzac]iilor pe pia]a 
licita]iilor la BRM a fost \n perioada men]ionat` de
7,7 mil. dolari (6,1 mil. euro). Guvernul a decis la
\nceputul lunii august c` ANL va achizi]iona
materiale [i produse \n valoare de 15 mil. lei (4,14
mil. euro) pentru construirea sau refacerea
locuin]elor din jude]ele afectate de inunda]iile din
acest an. MMeeddiiaaffaaxx

Loteria a cerut instan]ei s` suspende decizia
de returnare a ajutorului de stat 

Loteria Romån` a solicitat \n instan]` suspendarea
execut`rii deciziei Consiliului Concuren]ei privind
returnarea ajutoarelor de stat, termenul fiind stabilit
pentru 25 septembrie, a declarat luni secretarul de
stat \n Ministerul Finan]elor Publice (MFP) C`t`lin
Doic`. „Pentru fondul procesului de baz`, \n care
Loteria contest` m`sura Consiliului Concuren]ei, nu
are stabilit \nc` un  termen“, a afirmat Doic`.
Consiliul Concuren]ei a anun]at, \n luna iulie, c`
Loteria Romån` va trebui s` returneze MFP ajutoare
de stat acordate ilegal \n valoare de 50,6 milioane lei.
Potrivit investiga]iilor ini]iate de institu]ia de
reglementare \n domeniul concuren]ei \n luna martie,
Loteria a beneficiat de scutirea de la plata taxei de
licen]` [i except`rii de la perceperea [i virarea c`tre
stat. MMeeddiiaaffaaxx

{tiri ZF

DTZ: Pre]urile apartamentelor vechi vor sc`dea

Pre]urile apartamentelor noi [i din cl`diri renovate, situate \n zona de centru-
nord a Capitalei, vor cre[te \n perioada urm`toare, \n timp ce pre]urile
locuin]elor din blocurile vechi vor sc`dea, potrivit reprezentan]ilor DTZ Echinox.
Consultan]ii imobiliari anticipeaz` o stagnare a pre]urilor locuin]elor din
cartierele aglomerate, precum Iancu Nicolae-Pipera. Integrarea Romåniei \n
Uniunea European` [i succesul proiectelor reziden]iale recente vor atrage noi
investitori [i vor \ncuraja dezvoltatorii actuali s` reinvesteasc` profiturile \n

complexuri de mare anvergur`. Investi]iile anun]ate pe pia]` pentru anul
urm`tor sunt estimate la sute de milioane de euro. Zonele care au atras
aten]ia investitorilor pe acest segment sunt Bucure[tii Noi, Casa Presei Libere,
Str`ule[ti, Petricani, Gara de Nord, Dristor, Mihai Bravu, Crånga[i, Titan, Vitan,
Militari, Ghencea, Colentina. Pre]urile pe pia]a reziden]ial` cresc \n fiecare
semestru, iar rata de amortizare a investi]iei va ajunge la o medie de 10-12
ani, consider` exper]ii imobiliari. CC`̀tt`̀lliinn  LLuuppooaaiiee
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ANGELA PL~CINT~

C
ompania de transport al energiei electri-
ce Transelectrica, recent listat` la Burs`,
va organiza dou` licita]ii pentru a cum-
p`ra poli]e de asigurare de s`n`tate pen-
tru to]i cei 2.150 de angaja]i ai s`i [i o po-

li]` de asigurare de r`spundere civil` pentru echipa de
management. 

Asigur`torul care va cå[tiga licita]ia pentru asigu-
r`rile de s`n`tate va \ncasa aproape jum`tate de mi-
lion de euro din acest contract, iar cel care va furniza
asigurarea de r`spundere pentru manageri - peste
10.000 de euro.

„Inten]ion`m s` organiz`m licita]ia pentru asigu-
r`rile de s`n`tate \n decembrie, astfel \ncåt asigurarea
s` intre \n vigoare la \nceputul lui 2007. |n cazul \n care
nu vom avea fondurile aprobate pentru acest lucru,
vom organiza licita]ia \n martie anul viitor, odat` cu
aprobarea bugetului“, afirm` Simona Voronca,
director de management al riscului la Transelectrica.

Prima de asigurare anual` pe care o va pl`ti com-
pania pentru fiecare angajat va fi de 200 de euro, va-
loarea total` a fondurilor alocate fiind de 430.000 de
euro. Compania a stabilit acest nivel deoarece aceasta
este limita pån` la care cheltuielile cu asigur`rile de s`-
n`tate sunt deductibile fiscal pentru fiecare salariat.

„Vom alege compania de asigur`ri care va oferi
cele mai multe servicii \n ace[ti bani. De asemenea,
este important s` aib` o re]ea teritorial` extins`,
deoarece noi avem angaja]i \n toat` ]ara, iar pachetul
de servicii oferit s` fie complementar celui asigurat de
stat [i s` nu se suprapun` cu medicina muncii“, a
declarat directorul Transelectrica.

Simona Voronca spune c` asigur`rile de s`n`tate
oferite angaja]ilor reprezint` un bun instrument de
fidelizare a acestora. „Pe lång` faptul c` ne intereseaz`
starea de s`n`tate a angaja]ilor, aceste asigur`ri
reprezint` un pachet suplimentar de beneficii pentru
fidelizarea lor“, sus]ine ea.

De[i tot mai multe companii de asigur`ri intr` pe
pia]a asigur`rilor de s`n`tate, pu]ini romåni \[i
cump`r` astfel de poli]e, acestea fiind \n general cum-
p`rate de companii pentru angaja]ii lor. Pe aceast`
pia]` activeaz` Allianz-}iriac, Aviva, Interamerican,
Generali sau Omniasig Life. Dintre acestea, doar
Interamerican are o re]ea proprie de furnizori de
servicii medicale, celelalte companii avånd \ncheiate
contracte cu diver[i furnizori.

|n prima parte a lunii octombrie, Transelectrica va
organiza o licita]ie pentru achizi]ia unei poli]e de
asigurare de r`spundere civil` a managerilor pentru
\ntreaga echip` de conducere, format` din 30 de per-
soane. Compania cump`r` aceast` poli]` anual, \nce-
pånd cu 2004, asigur`torul care a cå[tigat pån` acum
contractul fiind Astra. Pentru aceast` poli]`, Trans-
electrica [i-a stabilit o sum` asigurat` de 2 milioane de
euro. Potrivit companiilor de asigur`ri, prima de
asigurare pentru aceast` sum` este cuprins` \ntre

10.000 [i 30.000 de euro pe an pentru to]i cei 30 de
manageri.

„Poli]a de r`spundere civil` a directorilor [i
administratorilor se refer` strict la erori manageriale
datorate, de exemplu, interpret`rii eronate a unor acte
normative sau omisiunilor, \n niciun caz nu se refer` la
gre[eli cu repercusiuni penale“, afirm` Voronca.

Asigurarea managerilor este cu atåt mai util` cu
cåt compania a fost recent listat` la Burs`, iar
ac]ionariatul este foarte divizat, riscul apari]iei unor
ac]ionari nemul]umi]i fiind astfel mult mai mare.

„|n condi]iile list`rii la Burs`, prin aceast` poli]`
protej`m inclusiv micii ac]ionari, care sunt direct
interesa]i de men]inerea [i cre[terea valorii ac]iunii“,
adaug` Voronca.

Transelectrica este listat` la categoria I a Bursei de
Valori Bucure[ti. La ultimul pre] de tranzac]ionare, de
28 de lei/ac]iune, capitalizarea companiei este de peste
584 de milioane de euro.

Generali iese cu poli]e
unit-linked \n lei

ANGELA PL~CINT~

GENERALI Asigur`ri estimeaz` c` va vinde 1.000 de poli]e
de asigurare de via]` unit-linked pån` la sfår[itul acestui an,
potrivit directorului general al companiei, Tudor Moldovan.
Compania a intrat \n aceast` lun` pe pia]a asigur`rilor de
via]` cu fonduri de investi]ii, al`turåndu-se astfel unor juc`tori
ca Allianz-}iriac, Aviva, ING Asigur`ri de Via]`,
Interamerican [i KD Life.

Poli]ele unit-linked plaseaz` o mare parte din prima
pl`tit` de asigurat \n fonduri de investi]ii administrate de
societatea de asigur`ri sau de alt administrator. Riscul
investi]ional apar]ine asiguratului, care poate ob]ine fie cå[tig,
fie pierdere din plasamentele f`cute.

Generali a lansat \n aceast` lun` dou` fonduri de investi]ii
\n lei, Confident [i Armonie. Fondul Confident investe[te \n
propor]ie de 75% \n instrumente ale pie]ei monetare [i 25%
\n instrumente cu venit fix, avånd risc sc`zut. Fondul Armonie
are un risc mediu, banii asigura]ilor fiind plasa]i \n propor]ie
de 75% \n instrumente cu venit fix [i 25% \n ac]iuni.

„Pån` la finele acestui an, cånd estim`m c` vom \ncheia
circa 1.000 de contracte de asigurare unit-linked, vom ad`uga
\nc` un fond \n lei, cu investi]ii preponderent \n ac]iuni. |n
plus, \n prima parte a anului 2007, compania va mai lansa \nc`
trei fonduri \n moned` european`“, afirm` directorul
Generali.

Durata contractului de asigurare variaz` \ntre 5 [i 30 de
ani, \n func]ie de op]iunea clientului, care nu trebuie s` aib`
mai mult de 75 de ani la terminarea contractului. Asigura]ii \[i
pot primi banii fie integral, fie sub form` de pensie atunci
cånd contractul ajunge la maturitate.

|n prima jum`tate a acestui an, activele aferente poli]elor
de asigurare unit-linked au ajuns la circa 200 de milioane de
euro, fa]` de 178 de milioane de euro la sfår[itul anului trecut.
Peste dou` treimi din aceste active sunt administrate de ING
Asigur`ri de Via]`.

Transelectrica asigur` s`n`tatea
angaja]ilor cu 430.000 de euro

Transparen]a \n costul
creditului poate fi scump`

Euro revine la 3,53 lei

BCR vinde depozite [i asigur`ri la pachet 
BCR vinde la pachet un depozit la termen de 12 luni,
o asigurare de via]` [i un card de debit, extinzånd
astfel tehnica vånz`rilor \ncruci[ate, folosit` pån`
acum pentru produsele de creditare. |n cazul acestui
pachet, sunt oferite condi]ii preferen]iale pentru
ob]inerea asigur`rii de via]`, iar ob]inerea cardului
este gratuit`. Banca pl`te[te dobånda standard la
depozit, care poate fi constituit \n lei (Succes, cu
dobånzi de la 7,5% pe an) sau \n valut` (Comod). |n
cazul pachetelor de produse de finan]are, BCR ofer`
dobånzi preferen]iale la credite. Achizi]ionat` \n
cadrul pachetului, asigurarea de via]` este emis` la un
cost preferen]ial, iar jum`tate din prima anual` pl`tit`
este restituit` clientului dac` \n perioada de
constituire a depozitului (12 luni) nu s-a produs
evenimentul asigurat. |n cazul \n care evenimentul
asigurat se produce, clientul este desp`gubit cu de trei
ori valoarea depozitului constituit ini]ial. Pe lång`
aceste trei componente obligatorii, clien]ii mai pot
ad`uga la pachet un serviciu de bill-payment (pl`]i de
facturi prin ATM-uri) [i standing order (executarea
ordinelor de plat` la date [i \n sume fixate \n
prealabil). LLiivviiuu  CChhiirruu

Raiffeisen are 30.000 de clien]i pe myBanking
Clien]ii Raiffeisen Bank deruleaz` tranzac]ii de 1,6
milioane de euro lunar prin intermediul seriviciului de
myBanking, care permite efectuarea de opera]iuni de
pe telefonul mobil. |n prezent, banca are 30.000 de
clien]i care utilizeaz` acest serviciu, lansat \n 2003 \n
colaborare cu Vodafone. Raiffeisen a anun]at
extinderea serviciului [i pentru abona]ii operatorului de
telefonie mobil` Orange. Pentru a utiliza acest serviciu,
clien]ii trebuie s` semneze un contract cu banca [i s`
achizi]ioneze o cartel` SIM Smart, care con]ine aplica]ia
de mobile banking. |n cazul abona]ilor Orange, pre]ul
abonamentului este de 0,5 euro lunar pentru
persoanele fizice, respectiv 1 euro pentru companii. Prin
serviciul myBanking, clien]ii pot s` efectueze transferuri
intra - [i interbancare, s` pl`teasc` facturi c`tre
operatorii de telefonie mobil` [i al]i furnizori de utilit`]i,
cåt [i s` afle informa]ii despre bancomatele [i
sucursalele Raiffeisen din zon`. LLiivviiuu  CChhiirruu
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EURO a recuperat \n [edin]a de ieri tot terenul pierdut \n fa]a
leului pe parcursul s`pt`månii trecute, sus]inut de cump`r`ri
agresive ale juc`torilor str`ini. 

BNR a calculat un curs de 3,5122 lei pentru un euro, cu
0,83 bani mai mult decåt \n ziua anterioar`. Dolarul a urcat cu
1,56 bani, pån` la 2,7752 lei. 

Euro s-a apreciat pe pia]a valutar` de la Bucure[ti pån` la
un maxim al zilei de 3,5280/3,5330 lei, cå[tigånd aproape 1%
fa]` de nivelul de la \nchi-
derea de vineri. 

Dealerii nu se a[teapt`
\ns` ca aprecierea s` con-
tinue \n zilele urm`toare,
considerånd mai probabil
ca euro s` r`mån` \n ban-
da de varia]ie 3,52-3,54 lei,
\n care a oscilat pe parcur-
sul lui august [i \n prima
parte din septembrie.

„Cump`r`rile au fost
\n special din partea clien-
]ilor str`ini, care probabil
au considerat c` euro era
destul de jos. Acum vom
r`måne probabil \ntr-o band` \ntre 3,52 [i 3,54 lei pentru un
euro. Volumele tranzac]ionate au fost semnificative, dep`[ind
250 de milioane de euro“, a comentat un dealer. 

Pe parcursul s`pt`månii trecute, euro a alunecat la 3,5 lei,
cel mai sc`zut nivel atins din luna mai, pe fondul lipsei din
pia]` a juc`torilor str`ini.  

BNR a atras depozite la o lun` de pe pia]a monetar` \n
valoare de 2,68 miliarde de lei (0,76 miliarde de euro). La
licita]ie au participat 16 b`nci comerciale, ale c`ror oferte au
fost acceptate integral. |n ciuda steriliz`rii, dobånzile la
depozitele pe o zi au r`mas sc`zute, \ntre 7,5% [i 8% pe an, \n
condi]iile \n care unii juc`tori au preferat s`-[i p`streze
lichidit`]i. Sfår[itul de lun` aduce o cerere mai mare de
lichidit`]i din partea clien]ilor care au de f`cut pl`]i la buget.

LIVIU CHIRU

CEI care au contractat \n iarn` un
credit imobiliar \n lei cu dobånda
legat` de indicatorul pie]ei monetare
interbancare (BUBOR) se v`d acum
nevoi]i s` scoat` mai mul]i bani din
buzunar, dup` ce \nt`rirea politicii
monetare a BNR a alimentat cre[terea
dobånzilor. 

Dac` \n decembrie trecut
BUBOR (media dobånzilor percepu-
te de b`nci pentru fondurile plasate pe
pia]a interbancar`) pentru scaden]a de
trei luni era de 7,5% pe an, \n prezent
indicatorul a urcat la 9,2%. |n mod
similar, BUBOR la [ase luni a urcat de
la 7,3% pe an \n decembrie la 9,2% pe
an \n septembrie. Ceea ce \nseamn` c`
dobånda pl`tit` de clien]i (care se
calculeaz` \n func]ie de BUBOR, la
care se adaug` o marj` fix` a b`ncii) a
\nregistrat o cre[tere similar`, cu
aproape dou` puncte.

Evolu]ia de anul acesta arat` deza-
vantajul dobånzii calculate \n func]ie
de un indicator extern. |n cazul cre-
ditelor cu dobånzi al c`ror mecanism
nu este atåt de clar, b`ncile evit` s`
modifice costurile, chiar [i cånd este

vorba de scumpiri, din considerente de
costuri (legate de informarea
clien]ilor, dar [i de imagine). 

Dobånzile calculate \n func]ie de
un indicator se actualizeaz` la
intervale dinainte stabilite (cel mai
frecvent trei sau [ase luni), variind \n
func]ie de evolu]ia pie]ei. Aceast`
formul` de calcul permite clientului s`
beneficieze direct de sc`derea
dobånzilor pe pia]`, atunci cånd
aceasta se produce. Anul trecut, cånd
finan]`rile s-au ieftinit semnificativ,
b`ncile s-au ar`tat [ov`ielnice \n a
actualiza dobånzile la creditele \n
derulare, p`stråndu-le la niveluri mai
ridicate. Astfel, dobånda legat` de un
indicator extern a fost una dintre
pu]inele c`i prin care clien]ii puteau fi
siguri c` pl`tesc o dobånd` care
reflect` evolu]ia pie]ei.

|n 2006, cre[terea dobånzilor pe
pia]a interbancar` a survenit pe fondul
\nt`ririi politicii monetare a BNR, care
din decembrie a majorat dobånda de
interven]ie cu 1,25 puncte procentuale
[i a reluat sterilizarea agresiv` a
excesului de lei din pia]`. Vestea rea
este c` pentru lunile urm`toare nu se
anun]` nicio schimbare \n bine. 

ZZiiaarruull  FFiinnaanncciiaarr nu \[i asum` r`spunderea pentru neconcordan]a dintre cota]iile comunicate de b`ncile comerciale [i cele afi[ate la sediile acestora. Aceast` neconcordan]` poate proveni 
din netransmiterea la timp c`tre ZZiiaarruull  FFiinnaanncciiaarr a dobånzilor modificate. Pentru informa]ii suplimentare \n tabelul al`turat sunt prezentate telefoanele b`ncilor.
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NNOOTT~~::  Se pot constitui depozite [i pentru alte valute decåt cele men]ionate \n tabel. PPrrooCCrreeddiitt::  * se acord`la contul de economii.   Bancpost:*pentru solduri mai mari de 5.000 RON/$/€ pf [i 35.000 RON/$/€ pj
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Cursurile pie]ei valutare 
aannuunn]]aattee  ddee  BBNNRR  --  1188  sseepptteemmbbrriiee  22000066

Valute \n cont Curs 

1 Dolar australian 2,0868

1 Dolar canadian 2,4789

1 Franc elvetian 2,2109

1 Coroana ceha 0,1234

1 Coroana daneza 0,4707

1 Lira egipteana 0,4839

1 Euro 3,5122

1 Lira sterlina 5,2048

100 Forinti maghiari 1,2943

100 Yeni japonezi 2,3484

1 Leu moldovenesc 0,2075

1 Coroana norvegiana 0,4246

1 Zlot polonez 0,8916

1 Coroana suedeza 0,3823

1 Lira turceasca noua 1,8959

1 Dolar S.U.A. 2,7752

1 gram Aur 51,8787

1 DST 4,0967

BBNNRR  FFAACCEE  UURRMM~~TTOOAARREELLEE  PPRREECCIIZZ~~RRII::
1. Cursurile incluse \n aceast` list` au la baz` cota]ii ale societ`]ilor

bancare autorizate s` efectueze opera]iuni pe pia]a valutar`.

2. Prezenta list` nu implic` obligativitatea utiliz`rii cursurilor \n

tranzac]ii efective de schimb valutar [i \nregistr`ri contabile.

SURSA: BNR

BBAANNCCAA TTEELLEEFFOONN

BBaannkk  LLeeuummii  RRoommaanniiaa 2067075; 08008454545 (free)

BBCCRR 08010801227

BBRRDD 0800803803 (free); 3026161

BBaanncc  PPoosstt 3080901

RRaaiiffffeeiisseenn  BBaannkk 08008020202 (free)

RRaaiiffffeeiisseenn  BBaannccaa  pptt..  LLooccuuiinn]]ee 021 2333000

CCEECC 3111119

BBaannccaa  TTrraannssiillvvaanniiaa 0264/407150

OOTTPP  BBaannkk 0800882288

BBaannccaa  RRoommåånneeaasscc`̀ 3211602

AAllpphhaa  BBaannkk 2099999

RRoommeexxtteerrrraa 0800410310

LLiibbrraa 2088000

EExxiimmbbaannkk 3366162

AABBNN  AAmmrroo 0801022622

IINNGG 2221600

HHVVBB--}}iirriiaacc  BBaannkk 2032222

IIttaalloo--RRoommeennaa 3171311

PPiirraaeeuuss  BBaannkk 3036920

PPrrooCCrreeddiitt  BBaannkk 2016060; 2556825; 2121739

RRIIBB 3189515

SSaannppaaoolloo  IIMMII  BBaannkk 0257/308200

BBlloomm  BBaannkk  EEggyypptt 3027200/3027206

NNoovvaa  BBaannkk 3360856

FFiinnaannssbbaannkk 3017100

CC..RR..  FFiirreennzzee  RRoommaanniiaa 2011930; 0800800112 (free)

EEmmppoorriikkii  BBaannkk 3103956

DOBÅNZI Dobånzi acordate de b`ncile comerciale la depozitele persoanelor fizice [i juridice

BBaannkk  LLeeuummii  RRoomm.. 300 100 - 0,25 3,25 3,75 4 4 4 10.000 1.500 0,25 3,25 3,75 4 4 4
BBaannccppoosstt 500 1.000 0,4 0 4,55 4,7 4,8 - 4,9 5.000 20.000 0 4,55 4,7 4,8 - 4,9
BBCCRR 100 1.000 0,5 min.1$ 0,5 3,25 3,5 4 3.000 3.000 0,5 3,25 3,5 4
BBRRDD 500 1.000 0,5 0,25 2,5 2,6 2,8 2,9 3 5.000 10.000 0,25 2 3,05 3,25 3,25 3,5
HHVVBB--}}iirriiaacc  BBaannkk 100 2.000 0,75 0,1 3,25 3,3 3,3 3,3 3,3 - - 0,1 3,3 2,1 2,3 2,4 2,5
OOTTPP  BBaannkk >151 - - 0,25 3,4 3,8 3,8 3,8 3,9 500 1.000 0,25 3 3 3,1 3,1 3,1
AABBNN--AAMMRROO - 3.000 0,75 0,1 1,8 2 2,2 - 2,4 min. 20000$ - - - - - -
IINNGG 200 1.000 0,25 2 2,1 2,2 2,3 2,4 0,25 2,7 2,8 2,9 3 3,1
RRaaiiffffeeiisseenn 500 0,5 0,25 2,6 2,8 3 3,1 3,2 5.000 0,25 2,4 2,6 2,8 2,9 3
TTrraannssiillvvaanniiaa 250 250 0,4pf/0,75pj 0,5 3 3,5 3,75 4 4 1.000 0,5 3 3,5 3,75 4 4
RRoommåånneeaasscc`̀ 300 - 0,9 5 5,25 5,3 5,4 5,4 1.000 1.000 0,9 5 5,25 5,3 5,4 5,4

Certificate de depozit nominative - USD: 1 lun` - 1,85%, 3 luni - 2%, 6 luni - 2,2%, 9 luni - 2,4%, 12 luni - 2,4%

AAllpphhaa  BBaannkk - 0,1 3,55 4,05 4,15 4,15 4,15 - 0,1 3,3 3,8 3,9 3,9 3,9
Certificate de depozit nominative (pf) - USD: 3 luni - 4,05%, 6 luni - 4,15%, 9 luni -4,15%, 12 luni - 4,4%.

IIttaalloo--RRoommeennaa 0 15.000$ 0,6 0,5 2,45 2,55 2,6 2,6 2,95 0 15.000 0,5 2,45 2,55 2,6 2,6 2,95
LLiibbrraa - 100 - 2 4 4,25 4,5 4,75 5 - 300 0,5 4 4,25 4,5 4,75 5
EEmmppoorriikkii  BBaannkk 500 500 0,25 3,5 4 4 4,25 4,25 500 500 0,25 3,5 4 4 4,25 4,25
PPiirraaeeuuss  BBaannkk 500 500 0,5 0,3 3,5 4 4,1 4,3 4,5 500 500 0,3 3,5 4 4,1 4,3 4,5

Carduri Visa Electron [i Business \n USD 2% p.a. (dob“nd` la termen de 1 lun`); Carduri Visa Electron [i Business \n euro 2,8% p.a. (dobånd` la termen de 1 lun`)

RRoommeexxtteerrrraa - 300 0,2 (min1$) 0,5 3,4 3,8 4,1 4,2 4,5 - 300 0,5 3,4 3,8 4,1 4,2 4,5
PPrrooCCrreeddiitt  BBaannkk 100-500 - 2* 3,25 4 4,5 - 4,75 - 100-500 1,5* 3,25 4 4,5 - 4,75
UUnniiCCrreeddiitt 2.000(>1M) 0,1 2,25 2,5 2,75 2,75 3,2 2.000(>1M) 0,1 2,25 2,5 2,75 2,75 3,2
SSaannppaaoolloo  IIMMII 1.000 0,6 pf 0,5 3 3,1 3,25 3,5 3,75 10.000 0,5 3 3,1 3,25 3,5 3,75
BBlloomm  BBaannkk  EEggyypptt - - 0,5 2,5 3 3,25 3,75 3,75 3,75 - - 0,5 3 3,25 3,75 3,75 3,75
FFiinnaannssbbaannkk 10.000 100 - 0,5 3,75 4 4,25 4,5 5 10.000 1.000 0,5 3,75 4 4,25 4,5 5
CCEECC 100 100 0,5 0,25 2,75 2,75 3 - 3,25 100 0,5 2,75 3 3,25 3,25 3,25
CC..RR..  FFiirreennzzee  RRoommaanniiaa - 500 - 0,5 2,5 3 3,25 3,5 4 10.000 1.000 0,5 2,5 3 3,25 3,5 4
BBaannkk  LLeeuummii  RRoomm.. 300 100 - 0,25 3 3,25 3,5 3,75 3,75 10.000 1.500 0,25 3 3,25 3,5 3,75 3,75
BBaannccppoosstt 500 1.000 0,5 0 2,65 2,7 2,75 - 3,1 5.000 20.000 0 2,65 2,7 2,75 - 3,1
BBCCRR 0,5 3 3,1 3,5 3.000 3.000 0,75 3 3,1 3,5
BBRRDD 500 500 0,25 3 3,05 3,25 3,25 3,5 5.000 7.500 0,25 3 3,05 3,25 3,25 3,5
HHVVBB--}}iirriiaacc  BBaannkk 100 2.000 0,75 0,1 1,95 2,05 2,2 2,2 2,3 - - 0,10 1,9 1,95 2,05 2,15 2,25
OOTTPP  BBaannkk 0 100-4.999 - 0 3,05 3,1 3,3 3,3 3,55 500 1.000 0,25 2,75 2,8 2,85 2,9 2,95

5.000-14.999 0 3,1 3,2 3,4 3,4 3,6
>151 >15.000 - 0,25 3,3 3,5 3,5 3,6 3,75 500 1.000 0,25 2,75 2,8 2,85 2,9 2,95

AABBNN--AAMMRROO - 3.000 0,75 0,1 1,1 1,15 1,2 - 1,3 min. 20.000 - - - - - -
IINNGG 200 1.000 0,25 1,25 1,25 1,25 1,3 1,3 0,25 1,6 1,61 1,62 1,63 1,65
RRaaiiffffeeiisseenn ech. 500$ 0,5 0,25 2,3 2,5 2,5 2,5 2,5 ech. 5.000 0,25 2,3 2,5 2,5 2,5 2,5
TTrraannssiillvvaanniiaa ech.250$ ech.250$ 0,4pf/0,75pj 0,75 4 4 4,25 4,25 4,5 ech.1.000$ 0,75 4 4 4,25 4,25 4,5
RRoommåånneeaasscc`̀ 300 - 0,3 3 3,15 3,25 3,4 3,45 1.000 1.000 0,3 3 3,15 3,25 3,4 3,4

Certificate de depozit nominative - EURO: 1 lun` - 2,3%, 3 luni - 2,3%, 6 luni - 2,4%, 9 luni - 2,4%, 12 luni - 2,4%

AAllpphhaa  BBaannkk - 0,1 2,55 3 3,25 3,25 3,25  - 0,1 2,2 2,5 3 3 3
Certificate de depozit nominative - EURO (pf): 3 luni -3%, 6 luni - 3,25%, 9 luni - 3,25%, 12 luni - 3,25%

IIttaalloo--RRoommeennaa 0 15.000 0,6 0,75 1,85 1,95 2 2 2 0 15.000 0,75 1,85 1,95 2 2 2
LLiibbrraa - 100 - 2 4 4,25 4,25 4,5 4,75 - 300 0,5 4 4,25 4,25 4,5 4,75
PPiirraaeeuuss  BBaannkk 500 500 0,5 0,5 3 3,25 3,5 3,75 4 500 500 0,5 3 3,25 3,5 3,75 4
RRoommeexxtteerrrraa - 300 0,2 (min1€) 0,5 3 3,6 3,9 4 4,3 - 300 0,5 3 3,6 3,9 4 4,3
PPrrooCCrreeddiitt  BBaannkk 100-500 - 1,75* 3,5 4 4,25 - 4,6 - 100-500 1,25* 3,5 4 4,25 - 4,6
UUnniiCCrreeddiitt 2.000(>1M) 0,1 2,4 2,4 2,5 2,6 2,7 2.000(>1M) 0,1 2,1 2,2 2,3 2,5 2,5
SSaannppaaoolloo  IIMMII 1.000 0,75 pj 0,5 2,5 2,75 2,8 2,9 3 10.000 0,5 2,5 2,75 2,8 2,9 3
BBlloomm  BBaannkk  EEggyypptt - - 0,5 1,5 2,5 3 3,25 3,5 3,5 - - 0,5 2,5 3 3,25 3,5 3,5
FFiinnaannssbbaannkk 10.000 100 - 0,5 3,5 4 4,25 4,5 5 10.000 1.000 0,5 3,5 4 4,25 4,5 5
EEmmppoorriikkii  BBaannkk 500 500 0,25 2,75 3,25 3,25 3,5 3,5 500 500 0,25 2,75 3,25 3,25 3,5 3,5
CCEECC 100 100 0,5 0,5 2 2,25 2,5 - 2,75 100 0,5 2,5 2,75 3 3 3
CC..RR..  FFiirreennzzee  RRoommaanniiaa - 500 - 0,5 2,5 3 3,25 3,5 4 10.000 1.000 0,5 2,5 3 3,25 3,5 4

Certificate de depozit nominative [i cu parol`: 3 luni - 3,25%; 6 luni - 3,5%; 9 luni - 4%; 12 luni - 4,25%

BBaannkk  LLeeuummii  RRoomm.. 200 1.000 - - 0,25 7,5 7,5 7,75 7,75 8 0,25 7,5 7,5 7,75 7,75 8

* detalii la banc` Dobånda este ffiixx`̀, ajungånd la nivelul de 77,,7755%%  ((RROONN))..

BBCCRR 100 200 4 0,5 0,25 6 6,25 6,5 6,75 7,5 0,25 5 5,25 5,5 5,75 6

Certificate de depozit la termen: 3 luni - 5,75%; 6 luni - 6,25%; 12 luni- 6,75%

BBRRDD 150 func]. sucurs.: - 0,5 0,25 5,5 5,6 5,65 5,65 5,75 0,25 6 6,25 6,25 6,25 6,5

Depozite cu plata dobånzii la expirarea termenului: 0,25 5,5 5,7 5 5,75 5,75 6 0,25 4 4,25 4,25 4,25 4,5

Tran[a PREMIUM: \ncepånd de la 2.500 lei lunar - 5,75 5,85 5,9 5,9 6 - - - - - -

la exp.term. - 5,75 6 6 6 6,25 - - - - - -

Tran[a PREMIUM: \ncepånd de la 50.000 lei la exp.term. - 6,75 7 7 - 7,25 - - - - - -

BBaannccppoosstt 500 50.000 - 0,6 0 7,25 7,25 7,15 - 7,15 0 7,25 7,25 7,15 - 7,15

Carnete de economii - - 4 4,25 - 4,5 - - - - - -

RRaaiiffffeeiisseenn 50 1.000 5.000 0,5 0,25 4 4,25 4,5 4,6 4,75 0,25 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5

BBaannkk Carnete de economii - - 0,25 - 2,5 2,5 - 2,5 - - - - - -

RRaaiiffffeeiisseenn  Economisire - creditare pentru domeniul locativ destinat persoanelor fizice cu cet`]enie romån` [i domiciliul stabil \n Romånia. Dobånda 3% pe an 

BBaannccaa  ppeennttrruu acordat` la depuneri; prima anual` de la stat de 15% aplicat` la soldul economisit (prima se acord` pentru sumele economisite de c`tre client \n anul calendaristic respectiv, conform prevederilor legale 

LLooccuuiinn]]ee aplicabile); comision deschidere de cont: 1% din suma contractat` la \ncheierea contractului; www.railoc.ro; info@railoc.ro

HHVVBB--}}iirriiaacc  BBaannkk echiv. 2.000$ - 0,5 0,1 6,4 6,3 6,2 6,1 6,1 0,1 6,4 6,3 6,2 6,1 6,1

LLiibbrraa 150 1.000 franco pf/20pj - - 8 8,1 7,6 7,6 8,5 0,5 8 8,1 7,6 7,6 8,5

RRoommåånneeaasscc`̀ 50 1.500 1 fiz 0% 0,75 7,3 7,75 8,05 8,1 8,1 0,75 7,3 7,75 8,05 8,1 8,1

TTrraannssiillvvaanniiaa 100 2.500 3 fiz; 0,35 fiz 0,25 7,5 7,5 7,5 7,75 7,75 0,25 7,5 7,5 7,5 7,75 7,75

10 jurid. 0,55 jurid

OOTTPP  BBaannkk 100-4.999 1.000 - 0,5 jurid. 0,25 6,25 6,5 7 7 7,3 0,5 6 6,25 6,5 6,5 6,75

>=5.000 1.000 - 0,5 jurid. 0,25 7 7 7,25 7,25 7,5 0,5 6 6,25 6,5 6,5 6,75

CCEECC 50 300 2 fiz 0,5 jurid. 0,25 7 7 7,25 - 7,25 0,25 5,25 5,5 5,75 6 6,5

100 5 jurid

Carnete de depunere cu plata lunar` a dobånzii: 7,25%/an; certificate de depozit cu plata lunar` a dobånzii: 6,25%/an; certificate de depunere cu plata dobånzii la 3 luni: 6,25%/an

AAllpphhaa  BBaannkk - - - 0,1 6,25 6,5 7 7 7,25 0,1 5,25 5,5 6 6 6,25

Certificate de depozit la termen (pf): 3 luni - 6,5%; 6 luni - 7%; 9 luni - 7,25%; 12 luni - 7,25%

RRoommeexxtteerrrraa 50 1.000 - 0,35 0,25 7,5 7,75 7,75 8,10 8,10 0,25 7,25 7,5 7,5 8 8

AABBNN--AAMMRROO 7.000 15.000 - 0,75 0,25-0,5 3,5 3,75 3,75 - 3,75 - - - - - -

IINNGG 700 10.000 - - 6,85* 5,5 5,75 6 6,25 6,5 0,1 5,5 5,75 6 6,25 6,5

* pentru un sold al contului de minimum 700 lei; \ntre 0 [i 700 lei: 0,1%; \ntre 700 [i 500.000 lei: 6,85%; peste 500.000 de lei: 0,5%

EEmmppoorriikkii  BBaannkk 300 500 0,5 6,75 7 7,25 7 7 0,5 6,75 7 7,25 7 7

RRoommaanniiaa

IIttaalloo--RRoommeennaa 50.000 100.000 - 0,5 0 5,5 5,75 6 6,15 6,25 0 5,5 5,75 6 6,15 6,25

PPiirraaeeuuss  BBaannkk 100 lei 100 lei - - 0,5 7 7,1 7,25 7,1 7,35 0,5 7 7,1 7,25 7,1 7,35

PPrrooCCrreeddiitt  BBaannkk *se acord` la contul de economii 100 lei 15 pj/0pf - 7* 7,5 7,65 7,7 - 7,85 2* 7,5 7,65 7,7 - 7,85

UUnniiCCrreeddiitt 500 (>1M) 1.000 (>1M) 0,1 5 5 5,25 5,5 5,5 0,1 4 4,25 4,5 4,5 4,75

SSaannppaaoolloo 1.000 5.000 2 pf/10 pj 0,4 pf/0,6 pj 0,1 6,5 6,7 6,8 7 7,2 0,1 6,5 6,7 6,8 7 7,2

IIMMII  BBaannkk

BBlloomm  BBaannkk  EEggyypptt - - 50pj 0,5 0,1 6 6,5 6,5 6,75 7 0,1 6 6,5 6,5 6,75 7

FFiinnaannssbbaannkk 300 2.000 0,1 7,5 8 8 8 8,5 0,1 7,5 8 8 8 8,5

CC..RR..  FFiirreennzzee  RRoommaanniiaa 300 5.000 0pf/10 pj - 0,1 6,5 6,75 7 7,25 7,5 0,1 4 4 4 4 4

Certificate de depozit nominative [i cu parol`: 3 luni - 7%; 6 luni - 7,25%; 9 luni - 7,5%; 12 luni - 8%

Certificat de Depozit
„Victoria“

USD

EUR

Compania de transport de electricitate Transelectrica
inten]ioneaz` s` vånd` mai multe propriet`]i imobiliare,
printre care se num`r` terenuri cu o suprafa]` total` de
circa 10.000 de metri p`tra]i [i unele locuin]e de serviciu
\nchiriate salaria]ilor. Propunerile urmeaz` s` fie
discutate de ac]ionari la 25 octombrie, \n dou` adun`ri
generale, potrivit anun]ului de convocare. Unul dintre
terenuri, cu suprafa]a de 2.819 metri p`tra]i, se afl` \n
Craiova, iar cel`lalt, de 6.932 metri p`tra]i, este situat \n
baza de cercet`ri hidro a filialei Icemenerg a
Transelectrica. Ac]ionarii Transelectrica vor decide [i
asupra investi]iilor pentru programul de cercetare,
dezvoltare [i inovare al Icemenerg pentru 2006.
Institutul de cercet`ri [i moderniz`ri energetice
Icemenerg furnizeaz` servicii \n domeniul centralelor

termoelectrice, sta]iilor [i re]elelor electrice, avånd ca
obiect de activitate [i cercetarea [tiin]ific` [i ingineria
tehnologic`. Un alt punct pe ordinea de zi este
propunerea de majorare a capitalului social al
operatorului pie]ei de energie electric` Opcom.  De
asemenea, Transelectrica inten]ioneaz` s` \[i completeze
obiectul de activitate cu transportul pe c`i navigabile
interioare, precum [i consultan]` pentru afaceri [i
management. Ministerul Economiei [i Comer]ului este
ac]ionarul majoritar la Transelectrica, cu o participa]ie de
72%. Fondul Proprietatea are un pachet de 13,5%. O
participa]ie de 10% este de]inut` de 4.861 de investitori,
din care 4.567 persoane fizice, iar 294 persoane juridice,
dup` listarea recent` a companiei la Bursa de Valori
Bucure[ti prin ofert` public` ini]ial`. CCaarrooll  DDaann, MMeeddiiaaffaaxx

COMPANIA VREA S~ VÅND~ TERENURI DE APROAPE 
10.000 METRI P~TRA}I



5BURSE

DRAGO[ PRIOTEASA

A
c]iunile BRD au \nregis-
trat ieri o sc`dere de
peste 7%, dup` ce \n [e-
din]a de la finalul s`pt`-
månii trecute se aprecia-

ser` cu nu mai pu]in de 11,4%, un lucru
neobi[nuit pentru unul dintre cele mai
lichide titluri tranzac]ionate pe Burs`. 

Brokerii sunt de p`rere c` la baza
acelei aprecieri st` intrarea pe pia]` a
unui fond de investi]ii, care nu a mai
sus]inut cota]ia, aceasta revenind
aproape de cea \nregistrat` \nainte de
aceast` cre[tere.

„Probabil, cre[terea \nregistrat`
vineri de titlurile BRD a fost determi-
nat` de intrarea la cump`rare a unui
fond de investi]ii. Este posibil ca unii
dintre investitori s` fi ie[it de pe aceste
ac]iuni pentru a cump`ra ac]iuni la
SIF-uri. Este clar c` aceast` ac]iune a
animat activitatea la Burs`“, spune
Adrian Ceuc`, director general adjunct
la Broker Cluj. 

„|n plus, titlurile BRD sunt \n
general atractive pentru investitori. M`
a[tept ca acestea din urm` s` \[i ating`
maximul \n perioada care va urma. Sunt
de p`rere c` urmeaz` o revenire a
investitorilor pe pia]` c`tre sfår[itul
anului, a[a cum se \ntåmpl` de obicei“, a
spus Adrian Ceuc`.

Indicele BET-FI s-a apreciat ieri cu
0,8%, chiar dac` la \nceputul [edin]ei
acesta \nregistra o cre[tere de apro-
ximativ 1,8%.

Pe ansamblu, Bursa a avut o li-
chiditate destul de sc`zut`, totalul
tranzac]iilor ridicåndu-se la numai 7,14
mil. euro, dup` ce vineri valoarea
acestora fusese de 13,2 mil. euro.

Cele mai tranzac]ionate ac]iuni au
fost cele ale BRD, cu un rulaj de 4,5 mil.
lei, urmate de SIF Oltenia, care au
crescut cu 1,1%, pe fondul unui rulaj de
tranzac]ionare de 4 milioane de lei.
Titlurile SIF Moldova au \nregistrat un
avans de aproape 1%, pe un rulaj de  3,7
milioane de lei.

Ac]iunile Petrom r`mån la aceea[i
valoare ca [i dup` [edin]a de vineri, cu
un pre] de 0,535 lei/ac]iune [i cu un
volum de tranzac]ionare de 2,8 milioane
de lei.    

„Vorbind despre evolu]ia general` a
pie]ei, pot s` spun c` de[i pe termen
scurt nu se \ntrev`d cre[teri, pe termen
mediu datele sunt \ncurajatoare. M`
a[tept la o cre[tere general` a indicilor
bursieri [i totodat` cred c` vor dep`[i
maximele de anul acesta. Spun asta
avånd \n vedere [i cre[terea economic`
\nregistrat` de Romånia, de[i unii
anali[ti sunt de p`rere c`  aceasta nu este
una sustenabil`“, a mai ad`ugat Adrian
Ceuc`.

AC}IUNILE SIF OLTENIA au \ncheiat sedin]a
de luni \n cre[tere cu 0,03 lei, pe un rulaj de
4 milioane de euro. „Aceste titluri au o
volatilitate ridicat` [i de aceea \n aceast`
perioad` se pot ob]ine randamente foarte
bune f`cånd arbitraj pe pia]a la termen de
la Sibiu. |n plus, pe aceast` pia]`, ac]iunile
SIF-urilor sunt cotate mult mai bine decåt
pe pia]a spot, ceea ce denot` un optimism
\n råndul investitorilor“, a spus Adrian
Ceuc`. Brokerii sunt de p`rere c` evolu]ia
acestor titluri a fost influen]at` [i de faptul
c` SIF-urile au de]ineri importante la BRD,
acestea cunoscånd o dinamic` accentuat`
\n ultimele dou` [edin]e. La \nchidere,
titlurile Oltenia au fost cotate la un pre] de
2,72 lei/ac]iune.

TITLURILE SIF MOLDOVA au reu[it ieri o
cre[tere de 0,9%, pe un rulaj de 3,7
milioane de euro. Ac]iunile au atins \n
timpul tranzac]ion`rii un pre] minim de 2,15
lei/ac]iune [i un maxim de 2,21 lei/ac]iune.
Ultima tranzac]ie cu titlurile SIF Moldova s-a
perfectat la un pre] de 2,16 lei/ac]iune.
Varia]ia pre]ului a fost de numai 0,02
lei/ac]iune. La fel ca [i celelalte SIF-uri, [i SIF
Moldova reconfirm` trendul ascendent, iar
perspectivele pentru aceast` ac]iune sunt
bune, afirm` brokerii, avånd \n vedere
perspectiva list`rii BCR. Se estimeaz` c`
acesta va dep`[i spre sfår[itul anului
maximul atins \n februarie. |n plus, SIF
Moldova are, la råndul s`u, \n portofoliu 6%
din ac]iunile BCR.

AC}IUNILE TURBOMECANICA au \nregistrat
ieri o sc`dere de 1,27%, valoarea
tranzac]iilor cu aceste ac]iuni ridicåndu-se la
numai 115 000 de lei. S-au perfectat doar
40 de opera]iuni, titlul p`stråndu-[i
caracteristicile de ac]iune foarte pu]in
lichid`. Pre]ul maxim atins \n timpul [edin]ei
a fost de 0,7650 lei/ac]iune. Asocia]ia
salaria]ilor de la Turbomecanica urmeaz` s`
se desfiin]eze luna viitoare, ac]iunile urmånd
s` fie \mp`r]ite angaja]ilor companiei, care
le vor putea vinde pe pia]`. Asocia]ia
Salaria]ilor de]ine \n prezent peste 60% din
companie, pachet care valoreaz` 50 mil.
euro. De altfel, perspectiva unor ordine mari
de vånzare ar putea fi cauza evolu]iei
descendente a ac]iunilor \n ultimele [edin]e.

AC}IUNILE PRODUC~TORULUI DE }EVI
ARTROM SLATINA au pierdut aproape 2%,
continuånd s` evolueze pe un trend descen-
dent, dup` ce au atins un maxim pentru
acest an \n urm` cu dou` s`pt`måni.
Valoarea contractelor de vånzare \ncheiate
de companie cu firme din grupul Sinara
Handel, reprezentan]a comercial` a grupului
rus TMK, \n ultimii doi ani se ridic` la 109,6
milioane de euro. Artrom Slatina va semna
\n luna noiembrie un contract \n valoare de
20 mil. euro, contract care urmeaz` s` fie
\ncheiat cu firma Sinara Handel Elve]ia,
pentru o cantitate de 30.000 de tone de
tagl`. Compania a semnat anterior alte
dou` contracte \n valoare de 85 mil. euro
pentru achizi]ia a 130.000 de tone de o]el.

TITLURILE B~NCII COMERCIALE
CARPATICA au cå[tigat ieri 1,6%, pe un
rulaj sc`zut, de circa 26.000 de euro
(93.000 de lei). De la maximele atinse \n
februarie, ac]iunile b`ncii au evoluat pe
un trend descendent, pierzånd 23%, o
parte din sc`dere fiind cauzat` de
distribuirea de ac]iuni gratuite. Banca
Carpatica are \n vedere dezvoltarea re]elei
pån` la 350 de unit`]i teritoriale, ]int` pe
care doresc s` o ating` \n urm`torii doi
sau trei ani, axåndu-se \n principal pe
extinderea \n zona rural`.  Ultima
tranzac]ie cu ac]iunile B`ncii Carpatica s-a
perfectat la un pre] de 0,505 lei/ac]iune.
Banca este controlat` de omul de afaceri
Ilie Carabulea din Sibiu.

Minunea a durat doar o zi pentru BRD

ZIARUL FINANCIAR � M a r ] i ,  1 9  s e p t e m b r i e  2 0 0 6

PPIIAA}}AA  MMOONNEETTAARR~~
Depozite Tranzac]ii

VVooll..  mmeeddiiuu  RRaattaa  mmeeddiiee  aannuuaall`̀  VVooll..  mmeeddiiuu  zziillnniicc RRaattaa  mmeeddiiee  aannuuaall`̀
PPeerriiooaaddaa zziillnniicc  ((mmlldd..  lleeii)) aa  ddoobbåånnzziiii  ((%%)) mmlldd..  lleeii aa  ddoobbåånnzziiii  ((%%))
August 2006 9.793,0 8,73 1.538,7 8,42
8sep..-15 sep. 12.021,0 8,74 1.262,5 8,56
15 sep. 2006 11.474,9 8,70 1.443,2 8,20 

PPIIAA}}AA  VVAALLUUTTAARR~~ Echivalent mii euro
OOppeerraa]]iiuunnee NNiivveell  mmeeddiiuu  zziillnniicc NNiivveell  mmeeddiiuu  zziillnniicc NNiivveell

AAuugguusstt  22000066 88  sseepp....--1155  sseepp.. 1155  sseepp..  22000066
1. Cump`r`ri de la clien]i 413.529,1 346.834,9 518.652,8
2. Vånz`ri clien]i 434.898,7 349.321,8 511.772,6
3. Opera]iuni interbancare 327.961,3 90.931,6 126.367,3
4. Total volum zilnic 763.538,5 445.838,5 645.020,0

SURSA: BNR

NNiivveelluull  mmeeddiiuu  aall  rraatteelloorr  ddoobbåånnzziilloorr  ppee  ppiiaa]]aa  iinntteerrbbaannccaarr`̀  
18 septembrie 2006 la ora 11.00

TTeerrmmeennee BBUUBBIIDD BBUUBBOORR

ON 7.69 8.73
TN 7.66 8.73
SW 7.66 8.73
1M 8.24 9.17
3M 8.08 9.24
6M 8.04 9.21
9M 7.89 9.21
12M 8.00 9.20

Volumul tranzac]iilor pe pia]a monetar` interbancar` la 15 septembrie: 1.443,15 mil.RON
15 septembrie 2006 la ora 11.00
TTeerrmmeennee BBUUBBIIDD BBUUBBOORR
ON 7.42 8.58
TN 7.66 8.74
SW 7.85 8.83
1M 8.20 9.12
3M 8.08 9.24
6M 8.04 9.21
9M 7.89 9.21
12M 8.00 9.20

Volumul tranzac]iilor pe pia]a monetar` interbancar` la 14 septembrie: 1.269,80 mil.RON
BBUUBBIIDD - rata dobånzii la depozitele atrase; BBUUBBOORR - rata dobånzii la depozitele plasate

SURSA: BNR

PPiiaa]]aa  FFuuttuurreess  BBMMFFMMSS 18 septembrie 2006
CCoonnttrraacctt  SSccaaddeenn]]`̀ PPrree]]  VVaarriiaa]]iiee VVaallooaarree

((lleeii))
DERRC SEP 0.0885 0.0003 4,424.00
DERRC DEC 0.0929 0.0022 7,358.00
DERRC MAR 07 0.1088 0.0063 6,238.00
DERRC IUN07 0.0000 0.0000 0.00
DESIF1 SEP 2.3350 0.0149 0.00
DESIF1 DEC 2.5000 0.0000 0.00
DESIF2 SEP 2.1760 -0.0085 2,766,534.30
DESIF2 DEC 2.4200 -0.0064 8,744,190.00
DESIF2 MAR 07 2.6490 0.0240 310,893.10
DESIF2 IUN07 2.7150 0.1840 0.00
DESIF3 SEP 2.1950 0.0150 358,318.40
DESIF3 DEC 2.4300 -0.0150 970,633.30
DESIF3 MAR 07 2.6300 0.0200 20,889.90
DESIF3 IUN07 0.0000 0.0000 0.00
DESIF4 SEP 0.0000 0.0000 0.00
DESIF4 DEC 0.0000 0.0000 0.00
DESIF5 SEP 2.7350 -0.0100 3,308,843.90
DESIF5 DEC 3.0369 -0.0005 8,836,987.70
DESIF5 MAR 07 3.2800 -0.0099 460,882.00
DESIF5 IUN07 3.3800 -0.0200 0.00
DESNP SEP 0.5450 -0.0090 75,683.90
DESNP DEC 0.5900 -0.0190 260,055.10
DESNP MAR 07 0.6401 -0.0099 0.00
DESNP IUN07 0.6451 0.0050 0.00
DETLV SEP 1.0176 0.0000 0.00
DETLV DEC 1.0803 0.0000 0.00
DETLV MAR 07 1.1960 0.0000 0.00
DETLV IUN07 1.2400 0.0000 0.00
EUR/USD SEP 1.2742 0.0052 0.00
EUR/USD DEC 1.2805 0.0055 0.00
EUR/USD MAR 07 0.0000 0.0000 0.00
EUR/USD IUN07 0.0000 0.0000 0.00
RON/EUR SEP 3.5320 0.0000 0.00
RON/EUR DEC 3.5425 -0.0175 0.00
RON/EUR MAR 07 0.0000 0.0000 0.00
RON/EUR IUN07 3.5500 0.0000 35,500.00
RON/USD SEP 0.0000 0.0000 0.00
RON/USD DEC 0.0000 0.0000 0.00

SURSA: ZF

5.262,37 +0,43% 
ZF INDEX

ZZFF  IINNDDEEXX,, este calculat zilnic [i sintetizeaz` evolu]ia celor mai
importante ac]iuni listate la Bursa de Valori Bucure[ti [i Bursa
Electronic` RASDAQ. Ponderile celor 18 ac]iuni incluse \n
calcului valorii indicelui au fost stabilite \n fuc]ie de valoarea
tranzac]iilor din ultimele 12 luni. 
Valoarea indicelui corespunzånd ultimei [edin]e de
tranzac]ionare din 2003 este de 1.000 de puncte.

� BVB
PETROM

BRD

BANCA
TRANSILVANIA

SIF BANAT-CRI{ANA

SIF MOLDOVA

SIF TRANSILVANIA

SIF MUNTENIA

SIF OLTENIA

IMPACT BUCURESTI

ZENTIVA
ANTIBIOTICE
ROMPETROL
RAFINARE 
BANCA COMERCIAL~
CARPATICA
SOCEP CONSTAN}A

� RASDAQ
ROMPETROL (VEGA)
ARGUS CONSTAN}A
ARDAF CLUJ
BRAICONF BR~ILA

AACC}}IIUUNNIILLEE CCAARREE IINNTTRR~~
||NN CCOOMMPPOONNEENN}}AA ZZFF IINNDDEEXX

FFoonndduurrii  mmuuttuuaallee 18 septembrie 2006
DDeennuummiirree  ffoonndd//aaddmmiinniissttrraattoorr  VVaallooaarree VVaarriiaa]]iiee  ddee  llaa  VVaarriiaa]]iiee  VVaarriiaa]]iiee VVaarriiaa]]iiee  NNuumm`̀rr AAccttiivv  nneett
((UUnniittaattee  ffoonndd)) llaa  zzii  ((lleeii  nnooii)) \\nncceeppuuttuull  lluunniiii  %% lluunnaa  aanntteerriiooaarr`̀  %% \\nn  22000066 aannuull  ttrreeccuutt  iinnvveessttiittoorrii  3311  aauugg.. ((mmiill..  lleeii))  3311aauugg..
FFoonndduurrii  mmoonneettaarree

Simfonia 1 - adm. SG Asset Manag. - BRD - 20.82 0.29% 0.58% 3.69% 5.97% 3,944 64.546
Bancpost Plus - adm. Eurobank Mutual Funds Manag. - 10.3699 0.26% 0.53% n.a. n.a. 89 38.075
Stabilo - adm. CA IB Asset Manag. - 6.9071 0.51% 0.50% 4.23% 7.72% 488 1.673
FFoonndduurrii  ddee  oobblliiggaa]]iiuunnii

BCR Clasic - adm. BCR Asset Manag. - 15.84 0.13% 0.83% 2.39% 10.92% 5,322 28.037
Europa Obliga]iuni* - adm. CA IB Asset Manag. - 34.6472 0.07% -0.68% -4.41% n.a 21 18.407
Fortuna Gold - adm. Target Asset Manag. - 13.57 -0.73% 0.89% 2.88% 12.31% 1,733 0.389
Orizont - adm. Certinvest - 13.65 1.87% 0.83% 10.71% 10.50% 252 1.725
Tezaur - adm. Certinvest - 49.19 0.47% 0.78% 4.59% 6.36% 731 2.157
Vanguard Protector - adm. Vanguard Asset Manag. - 22.4888 0.25% 0.54% 3.63% 7.61% 551 2.599
Raiffeisen Benefit - adm. Raiffeisen Asset Manag. - 104.2393 2.46% 0.88% n.a. n.a. 21 13.66
FFoonndduurrii  ddiivveerrssiiffiiccaattee

FCEx - adm. SIRA - 5.8255 0.84% 2.47% 0.41% 24.24% 489 9.2
Bancpost Active Balanced - adm. Eurobank MFM - 9.8879 -0.39% 3.22% n.a. n.a. 118 25.645
BT Clasic - adm. BT Asset Manag. - 10.74 1.51% 2.03% 2.78% n.a 162 11.045
BCR Dinamic - adm. BCR Asset Manag. - 20.58 0.24% 1.73% 1.18% 33.38% 3,095 64.122
Capital Plus (Credit Fond) - adm. Certinvest - 8.9 1.60% 3.67% 1.83% 25.94% 9,465 9.458
Concerto - adm. SG Asset Manag. - BRD - 100.53 1.22% 2.09% n.a. n.a. 171 12.412
Star Focus - adm. Star Asset Manag. - 5.06 1.40% 1.84% n.a. n.a. 23 2.79
Fortuna Clasic - adm. Target Asset Manag. - 6.72 2.60% 4.47% -0.30% 11.40% 22,931 6.391
Integro - adm. CA IB Asset Manag. - 3.7787 1.61% 2.38% 0.85% 29.04% 9,719 14.81
Transilvania - adm. Globinvest - 40.2056 1.41% 4.09% 5.70% 30.66% 1,186 32.64
FFoonndduurrii  ddee  aacc]]iiuunnii

Active Dinamic - adm. Swiss Capital Asset Manag. - 14.7519 -0.39% 3.71% 1.21% 28.29% 1,833 7.045
BCR Expert - adm. BCR Asset Manag. - 93.43 0.12% 1.92% -6.80% n.a 630 10.21
BT Maxim - adm. BT Asset Manag. - 11.36 1.97% 4.21% 0.26% n.a 1,072 19.795
FON - adm. Vanguard Asset Manag. - 43.8303 2.14% 3.51% 1.95% 15.82% 518 2.368
Intercapital - adm. Certinvest - 6.89 1.62% 5.28% 0.29% 37.40% 3,155 26.693
Napoca - adm. Globinvest - 0.7024 1.18% 4.45% 1.27% 38.64% 1,759 18.914
Star Next - adm. Star Asset Manag. - 5 1.63% 3.14% n.a. n.a. 30 2.57
Premio - adm. CA IB Asset Manag. - 8.8155 2.21% 4.48% n.a. n.a. 29 4.4
Omninvest - adm. SIRA - 9.65 0.63% 4.92% 2.12% 54.28% 4,125 6.2
Raiffeisen Prosper - adm. Raiffeisen Asset Manag. - 106.9809 3.63% 1.72% n.a. n.a. 63 11.38
KD Maximus - adm. KD Investments - 13.4959 0.79% 2.73% -0.30% 23.91% 813 19.428

SURSA: Mediafax

� CCoottaa]]iiiillee  ddoollaarruulluuii

Yenul japonez 118.17
Lira sterlin` 1.8755
Francul elve]ian 1.2552
Coroana danez` 5.8959
Coroana norvegian` 6.536
Coroana suedez` 7.2592
Dolarul australian 0.7519
Dolarul canadian 1.1195

� CCoottaa]]iiiillee  eeuurroo
Dolarul american 1.2656
Lira sterlin` 0.6748
Yenul japonez 149.56
Francul elve]ian 1.5886
Dolarul australian 1.6831
Coroana danez` 7.4617
Coroana norvegian` 8.2718
Coroana suedez` 9.187
Dolarul canadian 1.4168

RRaatteellee  ddee  sscchhiimmbb  aallee  pprriinncciippaalleelloorr  vvaalluuttee  
18 septembrie 2006 la ora 12.00

Categoria I
CCoodd DDeennuummiirree  VVNN PPrr..MMeeddiiuu VVaarr%%  IInncchhiiddeerree MMiinn.. MMaaxx.. TTrraannzz.. NNrr..  AAcctt..
BRCR BRAICONF SA * Braila 0,1000 0,5000 -0,07 0,5000 0,5000 0,5000 4 3738
CGIU CARGILL CEREALE * BUCURESTI 2,5000 3,4446 9,35 3,5000 3,3000 3,5000 3 166
ELMA ELECTROMAGNETICA * Bucuresti 0,2300 0,6911 -0,14 0,6900 0,6800 0,7000 11 12610
PTRO MITTAL STEEL ROMAN * Roman  2,5000 13,6103 1,00 13,9000 13,3000 13,9000 9 1707
VEGA ROMPETROL SA * Bucuresti 0,1000 0,0533 -2,73 0,0555 0,0525 0,0555 18 164500
UPET UPET SA * Targoviste 2,5000 0,3089 -0,35 0,2900 0,2900 0,3100 3 1060
TTOOTTAALL 4488 118833..778811

Categoria a II-a
CCoodd DDeennuummiirree  VVNN PPrr..MMeeddiiuu VVaarr%%  IInncchhiiddeerree MMiinn.. MMaaxx.. TTrraannzz.. NNrr..  AAcctt..
TEHO BEGA TEHNOMET SA * Timisoara 2,5000 2,3000 -7,26 2,3000 2,3000 2,3000 1 40
CMVX COMVEX SA * Constanta 2,5000 19,6895 -1,55 20,0000 19,0000 20,0000 8 399
FLAO FLAROS SA * Bucuresti 2,5000 4,7700 -7,06 4,7700 4,7700 4,7700 1 78
GRIA GRUPUL IATSA SA * Pitesti 2,5000 4,2000 -16,00 4,2000 4,2000 4,2000 1 290
ILEF ILEFOR SA * Tg. Mures 0,1000 0,2296 8,25 0,2100 0,2100 0,2400 7 8487
ROCE ROMCARBON SA * Buzau 2,5000 9,1000 0,55 9,1000 9,1000 9,1000 2 75
UNISEM UNISEM SA * Bucuresti 0,1000 0,0490 0,82 0,0490 0,0490 0,0490 1 8000
TTOOTTAALL 2211 1177..336699

Categoria de baz`
CCoodd DDeennuummiirree  VVNN PPrr..MMeeddiiuu VVaarr%%  IInncchhiiddeerree MMiinn.. MMaaxx.. TTrraannzz.. NNrr..  AAcctt..
ATAX AGATEX SA ** TIMISOARA 2,5000 15,0000 -25,00 15,0000 15,0000 15,0000 1 10
BETA AGRANA ROMANIA SA ** BUZAU 0,1000 0,2200 0,00 0,2200 0,2200 0,2200 1 862
AGAR AGROTRANSPORT SA ** ARAD 2,5000 0,1000 0,00 0,1000 0,1000 0,1000 1 12194
ALBZ ALBALACT SA * Alba Iulia 0,1000 0,7255 0,52 0,7250 0,7100 0,7300 8 9850
ARCV ARCONSERV SA ** ARAD 0,1000 0,4000 0,00 0,4000 0,4000 0,4000 1 5000
ARGE ARGESANA SA * Pitesti 2,5000 2,5836 10,51 2,5000 2,2000 2,7000 3 586
UARG ARGUS SA * Constanta 1,5000 1,3520 -2,44 1,3600 1,3100 1,3600 17 6132
ARAX ARMAX GAZ SA * Medias 0,1000 0,8770 -0,57 0,8800 0,8700 0,8800 5 2854
ARJI ARTECA SA ** JILAVA 2,5000 0,3800 -5,00 0,3800 0,3800 0,3800 2 70
ARTE ARTEGO SA * Tg. Jiu 2,5000 2,3000 0,92 2,3000 2,3000 2,3000 1 120
ASBU ASTRAL SA * Bucuresti 0,1000 0,9978 -5,20 1,0000 0,9700 1,0000 8 1632
ATRD ATELIERELE CFR GRIVITA SA ** 2,5000 3,0000 3,44 3,0000 3,0000 3,0000 1 40
ATPA ATHENEE PALACE SA * 0,3000 4,3000 0,00 4,3000 4,3000 4,3000 6 1592
ATLK ATLAS SA * GALATI 0,1000 0,1100 6,79 0,1100 0,1100 0,1100 3 1997
SCAM AUTO ILIOARA SA ** BUCURESTI 0,5300 0,2000 0,00 0,2000 0,2000 0,2000 1 250
AUCS AUTOMOBILE CRAIOVA SA ** 2,1000 9,0000 0,00 9,0000 9,0000 9,0000 4 662
AVZU AVICOLA SA * BUZAU 0,1000 0,0437 -0,22 0,0437 0,0400 0,0437 5 41949
AZUR AZUR SA ** TIMISOARA 1,5000 2,5000 -16,10 2,5000 2,5000 2,5000 4 145
BANE BANEASA SA ** VOLUNTARI 2,5000 1,0084 17,47 1,0500 0,9200 1,0500 4 1814
BAME BAT SA ** MEDIAS 2,5000 3,4600 0,28 3,4600 3,4600 3,4600 1 40
BEGY BERE AZUGA SA ** AZUGA 2,5000 0,8000 0,00 0,8000 0,8000 0,8000 1 40
ARIY BERE SI MALT ROBEMA SA ** 0,1000 0,0300 0,00 0,0300 0,0300 0,0300 4 6464
BEZA BETA SA ** BUZAU 2,5000 1,0000 0,00 1,0000 1,0000 1,0000 1 40
SPCU BOROMIR PROD SA * BUZAU 0,1000 1,4024 4,21 1,4100 1,3900 1,4100 6 3737
BUCS BUCOVINA SA ** SUCEAVA 0,1000 0,5000 0,00 0,5000 0,5000 0,5000 2 846
BUCV BUCUR SA * Bucuresti 1,0000 4,5000 -4,25 4,5000 4,5000 4,5000 1 253
CEON CEMACON SA * ZALAU 2,5000 7,0000 0,00 7,0000 7,0000 7,0000 1 215
CEOF CENTROFARM SA * Bucuresti 2,0900 2,8000 -13,84 3,0000 2,6000 3,0000 2 310
CERE CERAMICA SA * IASI 0,5000 2,7261 1,76 2,7000 2,6000 2,8000 11 10642
CCOM CEREALCOM SA ** ALEXANDRIA 0,1000 0,0200 0,00 0,0200 0,0200 0,0200 2 16600
GALA COCOR TURISM SA ** NEPTUN 0,1000 1,3000 -27,77 1,3000 1,3000 1,3000 1 10
CACU COMAT SA ** CLUJ 2,5000 8,5000 0,00 8,5000 8,5000 8,5000 1 39
COUV COMAUTOSPORT ** BUCURESTI 2,5000 6,2000 1,63 6,2000 6,2000 6,2000 1 39
CCRL COMCEREAL SA * Constanta 2,5000 15,7000 -0,57 15,7000 15,7000 15,7000 2 80
COMQ COMINCA SA * Oradea 0,1000 0,1716 -0,80 0,1700 0,1700 0,1730 2 919
COMB COMIXT SA ** ROSIORII DE VEDE 0,1900 0,2500 0,00 0,2500 0,2500 0,2500 2 2433
REMO COREMAR SA * Constanta 0,1000 0,3631 -0,92 0,3640 0,3600 0,3650 7 5264
RCHI COMP. HOT. INTERCONTINENTAL * 0,1000 0,1499 -2,47 0,1490 0,1490 0,1500 11 84120
COMI CONDMAG SA * Brasov 0,1000 0,7827 -0,24 0,7800 0,7800 0,7850 5 7300
COFA CONFARG SA * Curtea de Arges 2,5000 4,2000 0,00 4,2000 4,2000 4,2000 1 355
COVB CONFECTII SA * Vaslui 0,1000 0,1360 -1,66 0,1360 0,1360 0,1360 1 1000
COTE CONPET SA * Ploiesti 3,3000 13,2070 -1,59 13,2000 13,0000 13,3000 4 555
CAER CONSTRUCTII AERONAUTICE ** 2,5000 6,6000 -1,65 6,6000 6,6000 6,6000 4 5
COBJ CONSTRUCTII BIHOR ** ORADEA 3,0000 2,4300 0,82 2,4300 2,4300 2,4300 1 79
CONR CONSTRUCTII SA ** SIBIU 2,5000 2,0000 0,00 2,0000 2,0000 2,0000 1 40
DAFR DAFORA SA * MEDIAS 0,1000 1,0478 -0,22 1,0300 1,0300 1,0500 2 1689
DIMB DAMBOVITA MOR. SI PANIF. ** 0,1000 0,1300 0,00 0,1300 0,1300 0,1300 5 1797
ELCT EL-CO SA ** TARGU SECUIESC 2,5000 7,9000 -5,95 7,9000 7,9000 7,9000 1 40
ELGS ELECTROARGES SA ** 0,1000 0,1800 0,00 0,1800 0,1800 0,1800 1 2000
EMTL ELECTROMETAL ** TIMISOARA 2,5000 3,6000 2,85 3,6000 3,6000 3,6000 1 40
ELOZ ELECTROTEL SA ** ALEXANDRIA 2,5000 13,0000 -4,41 13,0000 13,0000 13,0000 1 39
ENES ENERGOUTILAJ SA * Bucuresti 2,5000 2,5000 6,38 2,5000 2,5000 2,5000 3 280

CCoodd DDeennuummiirree  VVNN PPrr..MMeeddiiuu VVaarr%%  IInncchhiiddeerree MMiinn.. MMaaxx.. TTrraannzz.. NNrr..  AAcctt..
RMAH FARMACEUTICA REMEDIA SA ** 0,1000 0,4000 8,10 0,4000 0,4000 0,4000 2 2788
GECM GENERALCOM SA ** BUCURESTI 0,1000 3,0000 0,00 3,0000 3,0000 3,0000 2 1906
RANT GRANITUL SA ** BUCURESTI 5,4600 1,4624 -2,50 1,5200 1,3600 1,5200 5 340
IARV IAR SA * Brasov 2,5000 5,3879 -0,96 5,3500 5,2000 5,4500 11 2852
IAFR IASSYFARM SA ** IASI 0,1000 0,5000 0,00 0,5000 0,5000 0,5000 1 384
ICEF ICE FELIX  SA ** BUCURESTI 2,5000 2,7300 1,48 2,7300 2,7300 2,7300 1 39
IMOD IMOD SA ** BUCURESTI 2,5000 70,0000 0,00 70,0000 70,0000 70,0000 2 80
INBO IND. LAPTELUI DAMBOVITA SA * 2,5000 9,8260 -1,74 9,0000 9,0000 10,0000 3 1046
INEM IND. LAPTELUI LACTA * Giurgiu 0,1000 0,3897 14,61 0,3900 0,3890 0,3900 3 3000
INOR INTFOR SA ** GALATI 2,5000 2,5000 -13,79 2,5000 2,5000 2,5000 1 231
IPRU IPROEB SA * Bistrita 0,3000 1,3308 -1,46 1,3400 1,3200 1,3600 18 32392
IRUM IRUM SA ** REGHIN 2,5000 4,3000 -6,52 4,3000 4,3000 4,3000 3 120
IUBR IUS SA ** BRASOV 0,1000 0,1500 18,38 0,1500 0,1500 0,1500 1 1412
LACS LACTIS SA * IASI 0,1000 0,0280 0,00 0,0280 0,0280 0,0280 2 6500
LMRU LAMINORUL SA ** BRAILA 2,0800 0,6425 16,81 0,6500 0,6400 0,6500 2 267
FLAD LCS CONF (FLACARA) SA * 2,5000 69,6861 11,49 70,0000 65,0000 70,0000 9 685
LIDO LIDO SA * Bucuresti 0,1000 0,6038 -4,91 0,6000 0,5500 0,6750 13 10983
MEBY LUCEAFARUL SA ** BACAU 2,5000 13,0500 9,42 12,1000 12,1000 14,0000 2 32
LXPR LUX SA ** PERIAM 0,1000 0,0500 -10,71 0,0500 0,0500 0,0500 1 801
MEDU MEDUMAN SA * Viseu de Sus 0,4800 0,4234 1,95 0,4200 0,4200 0,4400 5 11599
NACH NAPOCHIM SA * Cluj 0,1000 0,2060 2,03 0,1900 0,1900 0,2100 16 122135
ROFU PETROM AVIATION SA * Otopeni 0,1000 0,1031 1,27 0,1060 0,1000 0,1060 30 309000
PROG PROGRESUL SA * PLOIESTI 0,1000 0,0086 6,17 0,0086 0,0086 0,0086 1 500
SIOR SIMCOR SA * Oradea 0,1000 1,1555 0,47 1,1600 1,1500 1,1600 2 903
SCTO SOCOT SA * TG.MURES 2,5000 18,5000 0,00 18,5000 18,5000 18,5000 2 79
TRUX TRACTORUL - UTB SA * Brasov 0,1000 0,0413 -6,56 0,0444 0,0400 0,0444 7 4374
SCDM UNIREA SHOPPING CENTER SA * 2,5000 58,7292 2,21 58,5000 58,0000 59,0000 3 746
VESY VES SA * Sighisoara 0,1000 0,1660 -5,19 0,1660 0,1660 0,1660 1 10000
VIRU VIDRARU SA * Curtea de Arges 2,5000 20,0000 0,00 20,0000 20,0000 20,0000 2 946
ZARE ZAREA SA * BUCURESTI 0,1000 0,4657 -0,91 0,4700 0,4600 0,4700 5 1651
TTOOTTAALL 337700 22..008866..443333

Fonduri de investi]ii
CCoodd DDeennuummiirree  VVNN PPrr..MMeeddiiuu VVaarr%%  IInncchhiiddeerree MMiinn.. MMaaxx.. TTrraannzz.. NNrr..  AAcctt..
XFOA Fondul Oamenilor de Afaceri 3 4 -0,09 4 4 4 12 933

Categoria I 
DDeennuummiirree IInncchh.. VVaarr.. PPEERR PPrreett  MMeedd.. MMaaxx.. MMiinn.. NNrr..  AAcctt.. 5522MMAAXX 5522MMIINN
ALRO SLATINA 4.1500 0 11.13 4.0333 0.0000 0.0000 744 4.2300 2.5000
ANTIBIOTICE IASI 1.3500 0 27.5 1.3404 1.3500 1.3400 34672 1.4900 0.8400
AZOMURES TG. MURES 0.1750 -1.1 16.3 0.1763 0.1780 0.1750 88882 0.3240 0.1700
BANCA COM. CARPATICA SIBIU 0.5050 1.6 32.1 0.4978 0.5050 0.4950 188960 0.6600 0.4830
BANCA TRANSILVANIA 1.0200 0 0.0000 0.0000 0 0.0000 0.0000
BIOFARM BUCURESTI 0.5700 -2.6 22.9 0.5713 0.5800 0.5650 276078 0.7000 0.4250
BRD BUCURESTI 18.1000 -7.2 22.3 18.4086 18.7000 18.1000 245460 19.8000 12.7000
C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA 28.3000 1.1 19.8 28.1147 28.3000 27.9000 95599 28.3000 22.8000
ELECTROAPARATAJ BUC. 0.4400 0 0.0000 0.0000 0 0.0000 0.0000
IMPACT BUCURESTI 0.4750 -1.5 34.8 0.4877 0.4920 0.4750 146441 0.6450 0.4140
OIL TERMINAL 0.2380 0 0.0000 0.0000 0 0.0000 0.0000
OLTCHIM RM VALCEA 0.4640 2 203.9 0.4621 0.4650 0.4600 43710 0.5000 0.3400
OTELINOX TIRGOVISTE 10.9000 0 0.0000 0.0000 0 0.0000 0.0000
PETROM BUCURESTI 0.5350 0 13.5 0.5378 0.5450 0.5350 5282208 0.6450 0.4040
RAFINARIA ASTRA ROMANA 0.0400 0 0.0000 0.0000 0 0.0000 0.0000
ROLAST PITESTI 0.0610 -1.9 FP 0.0611 0.0622 0.0610 5250 0.0910 0.0590
RULMENTUL BRASOV 0.1000 0 FP 0.0999 0.1020 0.0996 47875 0.1550 0.0830
SOCEP CONSTANTA 0.1720 -1.2 41.1 0.1707 0.1720 0.1700 85274 0.2800 0.1550
TURBOMECANICA BUCURESTI 0.7750 -1.3 15.5 0.7715 0.7800 0.7650 150000 18.0000 0.6500

Societ`]i de investi]ii 
DDeennuummiirree IInncchh.. VVaarr.. PPEERR PPrreett  MMeedd.. MMaaxx.. MMiinn.. NNrr..  AAcctt.. 5522MMAAXX 5522MMIINN
SIF BANAT CRISANA ARAD 2.2800 0.9 16.3 2.2816 2.3000 2.2700 547,402.0000 2.7400 1.5900
SIF MOLDOVA BACAU 2.1600 0.9 38.9 2.1723 2.2100 2.1500 1,730,168.0000 2.7200 1.4900
SIF MUNTENIA BUCURESTI 1.4700 0.7 11.4 1.4745 1.5000 1.4600 1,672,733.0000 1.9500 1.1600
SIF OLTENIA CRAIOVA 2.7200 1.1 17.0 2.7250 2.7500 2.7100 1,508,593.0000 3.0500 1.7800
SIF TRANSILVANIA BRASOV 2.1600 0.5 30.9 2.1694 2.1900 2.1600 660,601.0000 2.4600 1.6200

Categoria a II-a
DDeennuummiirree IInncchh.. VVaarr.. PPEERR PPrreett  MMeedd.. MMaaxx.. MMiinn.. NNrr..  AAcctt.. 5522MMAAXX 5522MMIINN
ABROM 1.8700 0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
AEROSTAR BACAU 5.2000 0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
ALTUR SLATINA 0.2200 0 FP 0.2200 0.2200 0.2200 500.0000 1.4900 0.1900
AMONIL SLOBOZIA 0.0642 -0.5 FP 0.0638 0.0645 0.0634 766,010.0000 0.1100 0.0559
ARMATURA CLUJ - NAPOCA 0.4900 0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
ARTROM SLATINA 8.5000 -1.7 6.5 8.5938 8.6500 8.5000 4,035.0000 9.0500 3.6000
BERMAS SUCEAVA 1.4500 -2.7 7.9 1.4427 1.4500 1.4500 1,170.0000 2.6200 1.3000
CARBID - FOX TARNAVENI 0.0300 0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
CARBOCHIM CLUJ NAPOCA 6.7000 0 23.36 6.4021 0.0000 0.0000 606.0000 7.4000 4.0000
CHIMOPAR BUCURESTI 2.2500 0 FP 2.2333 0.0000 0.0000 483.0000 3.3000 1.0500
COMELF BISTRITA 1.6500 0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
COMPA SIBIU 0.9550 0.5 37.0 0.9504 0.9550 0.9500 28,920.0000 2.3000 0.7800
ENERGOPETROL CAMPINA 2.9000 0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
ELECTROPUTERE CRAIOVA 0.2300 0 FP 0.2300 0.2300 0.2300 7,000.0000 0.3200 0.2010
FLAMINGO INTERNATIONAL 0.3370 -3.4 167.7 0.3382 0.3480 0.3350 7,500.0000 2.5700 0.3310
ELECTROCONTACT BOTOSANI 0.1150 0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
KANDIA EXCELENT BUCURESTI 0.6800 0.7 6.7 0.6770 0.6800 0.6800 3,776.0000 0.7400 0.5850
MAILLIS 4.4000 0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
MECANICA SA CEAHLAU 5.6000 -3.5 FP 5.6167 5.7000 5.6000 3,000.0000 7.6000 5.8000

DDeennuummiirree IInncchh.. VVaarr.. PPEERR PPrreett  MMeedd.. MMaaxx.. MMiinn.. NNrr..  AAcctt.. 5522MMAAXX 5522MMIINN
MECHEL TARGOVISTE 0.4990 0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
MEFIN SINAIA 1.9000 0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
MOPAN 0.4000 0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
MOPAN 0.4000 0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
PETROLEXPORTIMPORT 143.0000 0 115.7 142.5033 143.0000 142.0000 30.0000 199.9000 127.4000
POLICOLOR BUCURESTI 1.7500 0 8.00 1.7000 0.0000 0.0000 488.0000 1.9000 1.1600
PRODPLAST BUCURESTI 1.6900 -0.6 5.6 1.6991 1.7000 1.6900 11,360.0000 32.0000 1.6800
ROMPETROL RAFINARE 0.0843 2.1 FP 0.0841 0.0849 0.083013,168,746.0000 0.1270 0.0625
ROMPETROL WELL SERVICES 0.3480 0.9 4.9 0.3453 0.3480 0.3450 17,500.0000 0.3500 0.1920
SANTIERUL NAVAL ORSOVA 4.0000 0 6.66 4.1539 0.0000 0.0000 1,150.0000 5.7000 3.6000
SILCOTUB ZALAU 26.7000 0 6.53 25.1000 0.0000 0.0000 80.0000 27.5000 14.0000
SINTEZA ORADEA 0.5500 5.8 92.1 0.5520 0.5950 0.5200 27,637.0000 0.6800 0.2300
SIRETUL PASCANI 0.0710 0.1 11.2 0.0696 0.0710 0.0680 170,011.0000 0.1150 0.0600
SOFERT BACAU 0.0118 0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
SSIF BROKER CLUJ 1.2700 0.8 12.6 1.2709 1.2800 1.2700 80,496.0000 4.2200 1.2400
THR MAREA NEAGRA 0.4000 0 31.8 0.3930 0.4000 0.4000 5,420.0000 0.4480 0.2750
UAMT ORADEA 0.6500 -5.8 33.9 0.6484 0.6500 0.6500 11,472.0000 0.8000 0.5500
VAE APCAROM BUZAU 0.5050 2.9 11.2 0.4989 0.5050 0.5000 11,381.0000 0.5600 0.4260
VRANCART ADJUD 0.0920 0.3 10.6 0.0921 0.0925 0.0920 7,000.0000 0.1370 0.0845
WIENER STADTISCHE 0.2900 0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
ZENTIVA BUCURESTI 1.5600 0 101.7 1.5584 1.5600 1.5600 12,749.0000 1.5800 1.2600
ZIMTUB ZIMNICEA 2.7000 0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

CCOODD simbolul societ`]ii tranzac]ionate

NNUUMMEE denumirea societ`]ii tranzac]ionate

PPRREE}}    MMEEDDIIUU (\nregistrat \n [edin]a de ranzac]ionare)

++//-- Varia]ia procentual` a pre]ului mediu fa]` de [edin]a

precedent`(%)

MMAAXXIIMM Pre]ul maxim \nregistrat \n [edin]a de tranzac]ionare

MMIINNIIMM Pre]ul minim \nregistrat 

||NNCCHHIIDDEERREE Ultimul pre] \nregistrat \n [edin]a de tranzac]ionare

VVOOLLUUMM Volumul tranzac]iilor efectuate

5522  MMAAXX.. Cea mai mare valoare \nregistrat` \n ultimele 

52 de s`pt`måni

5522  MMIINN.. Cea mai mic` valoare \nregistrat` \n ultimele 52 de s`pt`måni

Legend`

Ac]ionari semnificativi

SURSA: RASDAQ

SSoocciieettaattee AAcc]]iioonnaarr PPrroocceennttaajj  oobb]]iinnuutt

AGROTRANSPORT SA ** ARAD COMAN ANGELA 30.92%

MATRICON SA ** TARGU MURES CIE BERRIZ SL 95.09%

SILVANIA COMTUR SA ** ZALAU SIF BANAT CRISANA 0.00%

MATRICON SA ** TARGU MURES FAZEKAS LASZLONE 0.00%

MATRICON SA ** TARGU MURES REISSERMAYER JOHANNES GEORG 0.00%

ICPV SA ** ARAD INTERNATIONAL RAILWAY SYSTEMS SA 89.34%

PEROM CLUJ SA ** CLUJ NAPOCA INTERDEALER CAPITAL INVEST SA 16.35%

Top cå[tig`tori BVB
EEmmiitteenntt UUllttiimmuull  VVaarriiaa]]iiee  VVaallooaarree  

pprree]]  ((lleeii)) ((%%)) ttrraannzzaacc]]iiii    ((lleeii))

SINTEZA ORADEA 0.55 5.8 15,257
VAE APCAROM BUZAU 0.51 2.9 5,678
ROMPETROL RAFINARE CONSTANTA 0.08 2.1 1,107,796
OLTCHIM RM VALCEA 0.46 2.0 20,197
BANCA COMERCIALA CARPATICA SIBIU 0.51 1.6 94,071

Top perdan]i BVB
EEmmiitteenntt UUllttiimmuull  VVaarriiaa]]iiee  VVaallooaarree  

pprree]]  ((lleeii)) ((%%)) ttrraannzzaacc]]iiii    ((lleeii))

BRD BUCURESTI 18.10 -7.2 4,518,566
UAMT ORADEA 0.65 -5.8 7,438
MECANICA SA CEAHLAU 5.60 -3.5 16,850
FLAMINGO INTERNATIONAL BUCURESTI 0.34 -3.4 2,537
BERMAS SUCEAVA 1.45 -2.7 1,688

Top tranzac]ii BVB
EEmmiitteenntt UUllttiimmuull  VVaarriiaa]]iiee  VVaallooaarree  

pprree]]  ((lleeii)) ((%%)) ttrraannzzaacc]]iiii    ((lleeii))

BRD BUCURESTI 18.10 -7.2 4,518,566
SIF OLTENIA CRAIOVA 2.72 1.1 4,110,853
SIF MOLDOVA BACAU 2.16 0.9 3,758,439
PETROM BUCURESTI 0.54 0.0 2,840,631
C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA BUCURESTI 28.30 1.1 2,687,735

Pia]a RASDAQ

Bursa de ValoriBursa de Valori Pagina de cota]ii este o produc]ie a Ziarului Financiar  [i a agen]iei de [tiri Mediafax \n baza informa]iilor publice furnizate de Bursa de
Valori Bucure[ti. Societ`]ile tranzac]ionate sunt grupate dup` categoriile la care sunt listate.



Ruukki [i-a majorat capitalul
Filiala local` a grupului finlandez Ruukki, care import`
sisteme de \nvelitori metalice, [i-a majorat capitalul
social cu 900.000 de euro, \n urma unui aport \n
numerar, potrivit datelor publicate \n Monitorul
Oficial. Astfel, \n urma major`rii, capitalul social al
companiei a ajuns la circa 5,5 mil. lei (1,5 mil. euro).
Ac]ionarul unic al companiei Ruukki Romånia este
societatea finlandez` Rautaruukki OIJ, care l-a revocat
din func]ie pe administratorul Leonard Manea. |n
locul lui Manea, finlandezii l-au numit pe Laaksonen
Risto Sakari. Ruukki estimeaz` o dublare a cifrei de
afaceri \n 2006, pån` la circa 18 mil. euro, potrivit
reprezentan]ilor companiei. Mai mult, compania [i-a
propus s` ating` o cot` de pia]` de 30% pån` la
sfår[itul anului. CC`̀tt`̀lliinn  LLuuppooaaiiee

Certasig ia 500.000 euro pentru un imobil
Certasig inten]ioneaz` s` contracteze de la Banca
Transilvania un credit de 500.000 de euro pentru
achizi]ia unei cl`diri de birouri, \n Bucure[ti, viitorul
sediu central al companiei, a anun]at luni firma de
asigur`ri. Reprezentan]ii Certasig au declarat c`
achizi]ionarea imobilului face parte din strategia de
dezvoltare a companiei. Certasig (fost` Fortuna) a
fuzionat \n 2003 cu Aroca, o alt` societate de
asigur`ri. Compania activeaz` \n domeniul
asigur`rilor generale [i este controlat`, \n propor]ie de
51%, de c`tre o persoan` fizic` din Spania. |n 2005,
firma a subscris prime de 455.179 lei, comparativ cu
2,29 milioane de lei \n 2004. MMeeddiiaaffaaxx

Uzuc acord` dividende de peste 1,1 mil. euro
Ac]ionarii Uzuc Ploie[ti au hot`råt s` repartizeze
profitul ob]inut \n 2005, de aproape patru milioane
de lei (1,1 mil. euro), sub form` de dividende, [i au
aprobat revocarea din func]ie a pre[edintelui [i a doi
membri ai Consiliului de Administra]ie (CA). O
ac]iune d` dreptul la un dividend brut de 0,8995 lei.
Termenul propus pentru plata dividendelor este de
trei luni de la data hot`rårii ac]ionarilor. Noul
pre[edinte al CA este Ioan Corneliu Iancu, care l-a
\nlocuit pe Mircea Popescu, de la care a preluat [i
func]iile de administrator [i membru al CA. Uzuc
Ploie[ti produce utilaje [i linii tehnologice. Ac]ionarul
majoritar al societ`]ii este firma A1 Impex din Cluj-
Napoca. Titlurile Uzuc sunt incluse la categoria
nelistate a BVB. MMeeddiiaaffaaxx

Ozone se extinde \n regiune
Compania farmaceutic` britanic` Ozone
Laboratories, care produce \n Romånia medicamente
\n parteneriat cu companiile Fabiol Bucure[ti, Mark
Pharmaceuticals Ia[i, Santa din Bra[ov [i Bioeel din
Tårgu Mure[, va administra portofoliul
produc`torului american Bristol-Myers Squibb (BMS)
pe pie]ele din Polonia, Bulgaria [i Slovacia. Acordul
presupune \n principal coordonarea activit`]ilor de
marketing [i vånz`ri. Portofoliul Bristol-Myers
cuprinde medicamente precum Fervex, Upsarin [i
Efferalgan. Grupul Ozone Laboratories a fost \nfiin]at
\n 2001 \n Marea Britanie. Romånia este prima pia]`
\n care compania a investit. MMeeddiiaaffaaxx

{tiri ZF

IOANA DAVID

P
rofitul aferent aceleia[i perioade a sc`zut cu
aproximativ 70%, pån` la 200.000 de euro.
„Cre[terea cifrei de afaceri este normal`,
activitatea noastr` fiind \n plin` dezvoltare.
Cåt despre profitul realizat, aici intervin

costurile generate de preg`tirile \n vederea integr`rii \n
UE“, a afirmat {tefan Nicolae, directorul general.

El a spus c` grupul, de]inut de mai multe persoane
fizice romåne, a preferat s`-[i consolideze pozi]ia pe
pia]a local` [i s` preg`teasc` cu aten]ie extinderea \n
plan regional.

„De[i inten]ionam s` p`trundem pe pia]a extern`
pån` la finele acestui an, ne-am reconsiderat pozi]ia [i
am decis c` e mai cuminte s` a[tept`m integrarea \n
UE“, a continuat Nicolae.

Staer a fost unul dintre cei mai dinamici produc`tori
locali, cifra de afaceri a companiei crescånd de
aproximativ zece ori \n ultimii cinci ani.

Produc`torul estimeaz` pentru acest an o cifr` de
afaceri de peste 35 de milioane de euro.

Staer a deschis recent cel mai mare magazin al s`u
de pe pia]a local`, \n cadrul unui proiect dezvoltat de
retailerul de electronice [i electrocasnice Altex \n cadrul
complexului Carrefour Colentina. Staer este chiria[ \n
cadrul proiectului de]inut de Altex Real Estate, divizia
de profil a grupului Altex, investi]ia implicat` fiind de
250.000 de euro, potrivit produc`torului de mobil`.

„Magazinul Staer (din complexul Altex - n.red.) este
rezultatul unui parteneriat \nceput \n anul 2005. Suntem
\n discu]ii pentru proiecte similare [i \n alte loca]ii“, a
spus {tefan Nicolae.

|n plus, Staer nu exclude posibilitatea colabor`rii cu
al]i retaileri. „Avem solicit`ri pentru \ncheierea unor
parteneriate [i cu al]i retaileri, dar nu am luat \nc` nicio
hot`råre“, a afirmat Nicolae.

Dup` primul trimestru, compania opera 37 de
magazine, iar pentru finalul anului [i-a propus atingerea
pragului de 50 de loca]ii.

Compania inten]ioneaz` s`-[i extind` re]eaua de
magazine [i prin intermediul francizelor.

Investi]iile pe care produc`torul le deruleaz` \n acest
an au \n vedere, pe lång` deschiderea de noi magazine,
dezvoltarea capacit`]ilor de produc]ie [i transport,
perfec]ionarea logisticii.

Pentru a atinge aceste obiective, Staer [i-a bugetat
investi]ii de 2,8 mil. euro.

Primul pas pe care compania \l va face \n afara ]`rii
este \n Bulgaria. Pån` acum singurul grup romånesc de
mobil` prezent cu activit`]i de retail \n Bulgaria este
Mobexpert, cel mai mare juc`tor de pe pia]a mobilei din
Romånia.

Staer de]ine o fabric` de mobilier \n Gala]i, care se
\ntinde pe o suprafa]` de 40.000 de metri p`tra]i, din care
18.000 de metri p`tra]i suprafa]a construit`. Acesta
produce mobilier tapi]at (canapele [i fotolii), mobilier
corp (biblioteci, comode, birouri, buc`t`rii) sau piese de

mobilier separate. Compania are 750 de angaja]i [i sedii
\n Gala]i [i \n Bucure[ti.

Potrivit propriilor estim`ri, Staer de]ine o cot` de
4,3% din pia]a de mobil` local`, iar pentru acest an [i-a
propus „men]inerea cotei de pia]` [i consolidarea
pozi]iei pe pia]a intern`“.

|n prima jum`tate a acestui an, produc]ia intern` de
mobil` a fost 657,03 mil. euro cu 5,25% mai mult
comparativ cu perioada similar` a anului trecut.
Aproximativ 75% din aceasta merge la export,

principalele destina]ii find reprezentate de Fran]a,
Germania, Italia, Olanda, Austria, conform datelor
Asocia]iei Produc`torilor de Mobil` din Romånia
(APMR). La nivelul anului trecut, produc]ia de mobil`
a Romåniei a atins 1,2 mld. euro, conform acelora[i date.

La orizontul anului 2010, nivelul produc]iei ar putea
trece de 1,6 mld. euro pe un trend descresc`tor al
num`rului de angaja]i. |n aceste condi]ii, vånz`rile de
mobil` pe pia]a intern` s-ar putea apropia de 900 mil.
euro, tendin]` sus]inut` \n principal de importuri.

Staer Gala]i: Ne-am concentrat 
pe consolidarea businessului local
Produc`torul de mobil` Staer din Gala]i, unul dintre cei
mai dinamici juc`tori de pe pia]a de profil, a \nregistrat
\n prima jum`tate a anului afaceri de 10,2 mil. euro, 
\n cre[tere cu 20% comparativ cu anul trecut. 

Tibor Tinc`u a ajuns la 80% din Sinteza Oradea
VLAD NICOLAESCU

TIMI{OARA Plaza Center a anun]at ieri c`
[i-a majorat participa]ia la capitalul social al
Sinteza Oradea la 79,96%, \n urma \nchiderii
ofertei de preluare public` prin care a cum-
p`rat 6,34% din capitalul fabricantului de
produse chimice, pentru care a pl`tit 3 mili-
oane de lei. Compania este controlat` de omul
de afaceri Tibor Tinc`u.

|n urma \nchiderii ofertei de preluare,
Timi[oara Plaza Center de]ine 48,71% din ti-
tlurile Sinteza [i controleaz`, \mpreun` cu
firma Trans World Trading [i Tibor Tinc`u, cu
care a ac]ionat concertat pentru preluarea

Sinteza, aproape 80% din capitalul social al
fabricantului de produse chimice.

Oferta de preluare public` s-a desf`[urat la
BVB \n perioada 22 august -11 septembrie [i a
fost intermediat` de Societatea de Servicii de
Investi]ii Financiare Orizont Vest Oradea.

Tibor Tinc`u [i-a asigurat astfel o majo-
ritate confortabil` la Sinteza dup` ce s-a luptat
pe Burs` cu Gabriel Cårlig, patronul Jolidon,
pentru controlul Sinteza.

Timi[oara Plaza Center a fost obligat` s`
deruleze oferta public` de preluare dup` ce a
ajuns la o participa]ie de peste 33% din ac]iu-
nile Sinteza, prag peste care legea impune o
astfel de opera]iune. Capitalul social al Sinteza

se ridic` la 9,91 de milioane lei, principalii
ac]ionari ai firmei \nainte de ofert` fiind
Timi[oara Plaza Center - 42,37% din capital,
Tibor Tinc`u - 28,13% [i Trans World Trading
- 3,12%. 

Timi[oara Plaza Center are un capital
social de 20.000 de lei, controlat \n propor]ie de
95% de c`tre firma Trans World Trading.

Sinteza a \nregistrat, \n primul semestru, o
cifr` de afaceri de 8,4 milioane de lei, \n
cre[tere cu 13,7%, [i un profit de 2,6 milioane
de lei. 

Compania produce vopsele, farmaceutice,
halogenuri, insecticide, aditivi pentru uleiuri
minerale.

AUDIEN}E TV - 17 septembrie - prime time
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DANA CIRIPERU

D
irectorul de vånz`ri al
Angst, unul dintre primii
cinci juc`tori de pe pia]a
mezelurilor [i un impor-
tant furnizor de prepa-

rate din carne pentru hoteluri [i resta-
urante, spune c` lan]urile hoteliere re-
gionale [i clien]ii mici din centrele
turistice contribuie la cre[terea afacerii
din segmentul HoReCa (hoteluri, resta-
urante, catering).

„Avem peste dou` sute de clien]i
numai \n Bucure[ti, \n timp ce la sfår-

[itul anului trecut
aveam aproxima-
tiv o sut`. Zona
noastr` de interes
s-a extins spre cli-

en]ii cu prezen]` na]ional` sau re-
gional`, \ns` sunt foarte atractivi [i cli-
en]ii mici din centrele turistice con-
sacrate“, a spus {tefan P`dure.

Angst este unul dintre primii cinci
procesatori de carne de pe pia]a intern`,
cu afaceri de 20 de milioane de euro \n
primul semestru din acest an [i unul
dintre principalii furnizori de carne
pentru HoReCa.

Potrivit directorului de vånz`ri,
compania a ob]inut \n primul semestru o
cifr` de afaceri de 1,5 mil. euro pe
sectorul HoReCa. „Anul acesta am
estimat o cifr` de afaceri de 2 milioane
de euro, \ns` pån` la sfår[itul anului
vom dep`[i obiectivul propus“. 

Dezvoltarea re]elelor interna]iona-
le, a celor locale, acordarea de francize,

deschiderea de noi loca]ii contribuie la
cre[terea businessului Angst pe acest
segment.

Printre clien]ii companiei se num`r`
hotelurile de patru [i cinci stele Crowne
Plaza, JW Marriott, Phoenicia Grand
Hotel sau Casa Cap[a, lan]urile hote-
liere Continental [i Perla Majestic, re-
]elele de restaurante La Mama [i City
Grill, restaurantele Arcade, Uptown,
Mica Elve]ie, ber`ria german` Becker
Brau sau restaurantul cu specific bra-
zilian Churrascaria Carnivore.

„Nu orice produc`tor vede ca obi[-
nuite livr`rile c`tre restaurante sau ho-
teluri. Acestea au cerin]e din ce \n ce
mai diversificate, care nu pot constitui
produc]ie de serie. Nu e o pia]` de vo-
lum, ci chiar una generatoare de cos-
turi“, spune el. Potrivit lui P`dure, \n
acest moment a
fi furnizor de
carne pentru
HoReCa nu \]i
aduce un cå[tig
imediat, \ns` \n
maxim 5 ani se
va putea vorbi
de profituri.

„Pia]a va cre[te pe m`sur` ce vom
\nv`]a lec]ia occidental`, iar pa[i mai
rapizi se vor face dup` integrarea \n
Uniunea European`. |n cinci ani vom
putea vorbi de profituri“, a mai spus el.

Angst livreaz` marilor lan]uri ho-
teliere din Capital` \n special carne [i se-
mipreparate din carne. Potrivit informa-
]iilor directorului de vånz`ri, compania
furnizeaz` \n jur de 50 de produse

pentru clien]ii din HoReCa. „Volumul
realizat este satisf`c`tor pentru noi, \ns`
nu doar cifra de afaceri sau volumele
conteaz` \n acest segment. Amploarea
si cre[terile din ultimul timp sunt
indicatorii lua]i \n calcul“, adaug`
P`dure.

Cu toate acestea, directorul de
vånz`ri al Angst spune c` business-ul
din HoReCa poate deveni semnificativ
ca pondere \n cifra de afaceri a grupului.
P`dure a precizat c` firma mam` din
Elve]ia realizeaz` 60% din livr`rile
totale \n re]eaua HoReCa, procent care
poate fi atins [i pe pia]a local`, pe
m`sur` ce resursele alocate dezvolt`rii
acestui segment cresc.

„|n 2010 e posibil s` ajungem la un
nivel asem`n`tor celui din Elve]ia
pentru re]eaua HoReCa. Pia]a abia

acum se for-
meaz`, vin din
ce \n ce mai
multe lan]uri in-
terna]ionale, iar
cele locale se
dezvolt`“, spu-
ne el.

Angst a
creat primele produse pentru HoReCa
\n urm` cu cinci ani, \ns` dezvoltarea
segmentului odat` cu \mbun`t`]irea
stilului de via]` a contribuit la cre[terea
constant` a afacerii Angst. La acestea s-
au ad`ugat investi]ii speciale destinate
produc]iei pentru hoteluri [i restau-
rante.

„Din investi]iile de [ase milioane de
euro programate pentru acest an, cel

pu]in un milion de euro merg c`tre
achizi]ia de utilaje specializate de pro-
duc]ie pentru HoReCa“, spune P`dure.

Directorul de vånz`ri al Angst
adaug` c` acest segment nu reprezint`
exclusiv o livrare de produse [i prepa-
rate din carne, ci un pachet mai com-
plex. „Trebuie s` vii cu un pachet mult
mai complet, care s` acopere nevoile cli-
entului: legume congelate, unt, produse
lactate. Noi am f`cut investi]ii \n fabri-
cile de lactate pentru a fi preg`ti]i de
cre[terea pie]ei“, afirm` el. Anul trecut
Angst a lansat pe pia]` pe[te [i fructe de
mare importate din Vietnam, prezente
atåt \n re]eaua de magazine proprii, cåt
[i \n segmentul HoReCa.

„Nu impunem cantit`]i minime,
exist` fi[e tehnice pentru fiecare client [i
produs, avem ore diferen]iate de pri-
mire a comenzilor pentru HoReCa“, a
mai spus el. Angst lucreaz` numai pe
baz` de comenzi. „Acest lucru presu-
pune un consum de resurse mai mare,
atåt materiale, dar \n special umane.
Avem oameni special instrui]i pentru
preluarea [i preg`tirea acestor co-
menzi“, a explicat P`dure.

Grupul de firme Angst estimeaz`
pentru acest an o cifr` de afaceri de 50
de milioane de euro, \n cre[tere cu 25%
fa]` de 2005, dup` ce a \ncheiat anul tre-
cut cu afaceri de 40 de milioane de euro.

Anul trecut pia]a produselor proce-
sate din carne de porc s-a ridicat la 600
de milioane de euro. Patru dintre primii
cinci juc`tori din pia]a mezelurilor sunt
afaceri de familie: Cristim Bucure[ti,
Aldis C`l`ra[i, Angst [i Caroli.

{tefan P`dure, Angst: Ne-am dublat num`rul clien]ilor din HoReCa
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Aeroportul Timi[oara,
afaceri mai mari cu 11%

LAVINIA MARIN

AEROPORTUL Traian Vuia din
Timi[oara a \nregistrat pe primul
semestru al acestui an o cifr` de afaceri
de 9,4 milioane de lei (2,65 milioane de
euro), \n cre[tere cu 11,2% fa]` de
nivelul \nregistrat \n perioada similar`
a lui 2005.

„|n perioada ianuarie-iunie 2006,
traficul aerian [i indicatorii financiari
\nregistra]i de Aeroportul Traian Vuia
au cunoscut acelea[i valori pozitive
caracteristice ultimilor ani. Acest lucru
a fost posibil prin deschiderea de noi
destina]ii, cre[terea num`rului frec-
ven]elor de operare a operatorilor ae-
rieni deja consacra]i, precum [i cre[-
terea num`rului de operatori aerieni
pe pia]`“, a declarat Carmen Stoica,
director de rela]ii publice \n cadrul
Aeroportului Interna]ional Traian
Vuia din Timi[oara.

Cu cheltuieli totale de 8,45 milioa-
ne de lei (2,38 milioane de euro) pe
primele [ase luni ale anului 2006,
aeroportul Timi[oara a \nregistrat un
profit de 1,15 milioane de lei (0,34
milioane de euro), adic` 12,28% din
cifra de afaceri.

Evolu]ia aeroportului timi[orean
se reflect` [i \n cre[terea de 19% a
traficului de pasageri pe primul se-
mestru, acesta procesånd 321.451 de
pasageri.

„|n ceea ce prive[te traficul aerian,
au fost \nregistrate modific`ri atåt \n
ceea ce prive[te destina]iile oferite cåt
[i \n frecven]ele de operare. Astfel c`
cei de la Carpatair au introdus noi des-
tina]ii c`tre Paris, Frankfurt, Lvov [i
Napoli, iar cei de la Club Air au in-
trodus o nou` destina]ie c`tre Pescara.
|n acela[i timp Lufthansa, Alitalia [i
Malev au crescut num`rul frecven]elor

c`tre München (de la 6 la 12 zboruri pe
s`pt`mån`), Milano (de la 14 la 21 de
zboruri pe s`pt`mån`) [i Budapesta
(de la 6 la 9 zboruri pe s`pt`mån`)“,
spune Stoica.

Aeroportul din Timi[oara este
aeroport regional romånesc \n care
majoritatea companiilor aeriene active
sau nu pe pia]a romåneasc` inten]io-
neaz` s` introduc` curse interna]ionale
noi. „Ne adres`m unei zone geografice
\ntinse, una dintre cele mai dezvoltate
din ]ar` care cuprinde un num`r de 5
jude]e (2,1 milioane de locuitori). |n
plus, existen]a aeroportului \n aceast`
zon` a dus [i la atragerea unor impor-
tan]i investitori romåni [i str`ini, care
[i-au deschis aici capacit`]i de pro-
duc]ie“, a explicat Stoica. Anul trecut
peste 480.000 de pasageri au fost pro-
cesa]i de c`tre aeroportul Traian Vuia,
cu 18% mai mult decåt \n 2004.

|n prezent, peste 11 companii aeri-
ene opereaz` de pe aeroportul Traian
Vuia, printre care Austrian Airlines,
Tarom, Alpi Eagles, Alitalia, Air
Europe, Blue Air, Carpatair, Club Air,
Lufthansa, Malev, Nouvelle Air.

Compania aeroportuar` timi[orea-
n` a cunoscut \n ultimii cinci ani o
cre[tere total` a traficului aerian de
80%, cu o medie de cre[tere de 20% pe
an. „Obiectivele administra]iei aero-
portuare pentru urm`torii ani sunt
cre[terea num`rului de destina]ii ofe-
rite prin atragerea de noi operatori
aerieni, astfel \ncåt aeroportul Traian
Vuia s` devin` un important nod
aerian \n aceast` parte a Europei“, a
spus Stoica. Compania este pe drumul
cel bun \n ceea ce prive[te planurile de
a deveni un nod pentru aceast` zon`,
]inånd cont c` operatorul aerian ro-
mån Carpatair [i-a dezvoltat deja un
centru de operare la Timi[oara.

OAMENI 
[i DECIZII

{tefan P`dure
directorul de vånz`ri al Angst

Pia]a va cre[te pe m`sur` ce vom \nv`]a lec]ia occidental`, iar pa[i mai rapizi se vor face
dup` integrarea \n Uniunea European`. |n cinci ani vom putea vorbi de profituri.

DHL, plus 37,5% pe IMM-uri
LAVINIA MARIN

CIFRA de afaceri a companiei de curi-
erat rapid interna]ional DHL Interna-
tional Romånia pe primul semestru al
acestui an a crescut cu 37,5% fa]` de
perioada similar` a anului trecut
datorit` extinderii portofoliului [i
concentr`rii pe IMM-uri.

„Factorii care au contribuit la
aceast` cre[tere sunt \n principal lega]i
de extinderea portofoliului de servicii,
lansarea serviciului de transport rutier
\n sistem de grupaj, precum [i de
intensificarea activit`]ilor de promo-
vare a serviciilor existente pe anumite
segmente de clien]i, cum ar fi cei mici [i
mijlocii“, a declarat Alexandru Gheor-
ghe, director comercial al DHL In-
ternational Romånia.

Ritmul de cre[tere a diviziei DHL
\n Romånia a fost superior celui \nre-
gistrat de companie la nivel global.
„Este o situa]ie normal`, avånd \n ve-
dere faptul c` noi ac]ion`m pe o pia]`
emergent` caracterizat` printr-un ritm
de cre[tere robust cu repercursiuni
directe asupra cererii serviciilor pe care
le furniz`m“, a explicat Gheorghe. 

El a specificat c` o influen]` pozi-
tiv` asupra cifrei de afaceri a avut-o ca-
pacitatea DHL de a r`spunde schimb`-
rilor intervenite \n gradul de dezvoltare
a diferitelor ramuri industriale.

„A[ aminti aici tendin]a de con-
solidare \nregistrat` \n cadrul sectoru-
lui financiar sau regresul \nregistrat de
c`tre industria textil` autohton` ca
urmare a ridic`rii cotelor de export
c`tre SUA [i UE pentru ]`rile din
Orientul |ndep`rtat. Ambele sectoare
sunt consumatoare importante ale

serviciilor noastre.“ DHL a alocat un
buget de 1,3 milioane de euro investi-
]iilor pentru acest an. „|n primul se-
mestru al anului am investit \n in-
frastructura necesar` lans`rii de ser-
vicii noi, precum terminalele necesare
oper`rii serviciului de grupaj rutier din
Bucure[ti, Bra[ov [i Oradea [i, pe de
alt` parte, c`tre \mbun`t`]irea infra-
structurii aferente serviciilor existente
reprezentate de inaugurarea a 3 noi
centre opera]ionale locale, precum [i
de derularea unui program de achizi]ie
a 106 autovehicule noi de transport
marf`“, a explicat Gheorghe.

Compania de curierat express in-
terna]ional DHL Romånia a \nre-
gistrat anul trecut o cifr` de afaceri de
18 milioane de euro, \n cre[tere cu 35%
fa]` de nivelul \nregistrat \n 2004.
Cre[terea afacerilor operatorului de
curierat extern \n Romånia s-a datorat
atåt investi]iilor masive \n infrastruc-
tur`, precum [i strategiei abordate de
companie la nivel global de trans-
formare a DHL dintr-un furnizor de
servicii de curierat \ntr-unul de solu]ii
logistice complexe.

Conform declara]iei lui Gheorghe,
DHL de]ine o cot` de pia]` de 45% pe
pia]a curieratului express interna]ional
[i de 4% pe pia]a curieratului express
intern. Peste 70% din cifra de afaceri
\nregistrat` de DHL \n Romånia pro-
vine din activit`]ile de curierat in-
terna]ional. 

Chiar dac` curieratul intern are o
pondere mai mic` \n afacerile DHL pe
pia]a romåneasc`, veniturile aduse de
acest segment au crescut cu 50% \n
2005, fa]` de situa]ia din 2004.

lavinia.marin@zf.ro

Printre clien]ii companiei se
num`r` hotelurile de cinci stele
Crowne Plaza [i JW Marriott.
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VICTOR ROTARIU

A
scuns` de ochii lumii \n
cartierul Holmby Hills din
Los Angeles, Playboy
Mansion g`zduie[te printre
cele mai preten]ioase petre-

ceri de la Hollywood. Pentru anali[tii de pe
Wall Street \ns`, care au observat perioada
mai grea prin care trec ac]iunile Playboy
Enterprises, acest castel este doar o valoare
imobiliar` care acord` un pic mai mult`
legitimitate pre]ului de 9 dolari pe ac]iune,
scrie The Wall Street Journal Europe.

Sc`derea veniturilor ob]inute din vånza-
rea spa]iilor publicitare \n cadrul renumitei
reviste americane [i a cererilor pentru abo-
namente la canalele de televiziune ale
Playboy au dus la o perioad` mai pu]in fast`
din punct de vedere financiar pentru unul
dintre cele mai cunoscute branduri din lume.

„Oamenii cred c` Playboy Mansion
apa]ine lui Hugh Hefner (fondatorul
Playboy- n.red.)“, a declarat Robert Routh,
analist la Jeffries&Co. „|ns` vila apar]ine
companiei“, a ad`ugat Routh.

Valoarea de pia]` a re[edin]ei emblema-
tice a iepura[ului cu papion este de 50-70
mil. dolari, conform firmelor de real estate
din Beverly Hills. Colec]ia de art` a Playboy
este evaluat` la 20-30 mil. dolari.

La un num`r total de 30 de milioane de
ac]iuni, cele dou` active se traduc \ntr-o va-
loare de 2-3 dolari pe ac]iune, \n func]ie de
pre]urile stabilite de evaluatori. „{i totu[i
vorbim de ac]iuni evaluate de pia]` la 9 do-
lari“, a spus Routh. El a explicat c` Playboy
de]ine [i alte active foarte importante, nu \n
ultimul rånd logoul companiei, iepura[ul cu
papion, pe care Routh l-a definit drept „un
simbol american“.

Dup` afirma]iile lui Christie Hefner, di-
rectorul executiv al companiei [i fiica lui
Hugh Hefner, nici Playboy Mansion [i nici
Playboy Magazine nu sunt pe lista de vån-
z`ri, compania urm`rind redresarea situa]iei
prin cre[terea veniturilor propriului post de
televiziune [i a \ncas`rilor din retail.

|n ceea ce prive[te perspectivele finan-
ciare ale Playboy, Wall Street-ul pare a fi \m-
p`r]it \n dou` tabere. „Am crezut c` ac]iu-
nile sunt o investi]ie bun` la un pre] de 13
dolari“, a declarat fiica lui Hugh Hefner.
„Astfel \ncåt, dac` am crezut c` sunt profi-
tabile la 13 dolari, cu siguran]` consider c`
sunt profitabile la un pre] de 9 dolari pe
ac]iune acum“, a continuat ea.

Canalul de televiziune Playboy [i servi-
ciile video la cerere, prin care clien]ii pl`tesc
numai pentru filmele pe care le vizioneaz`

(video-on-demand), sunt considerate de unii
anali[ti ca departamentele cu cele mai bune
perspective de cre[tere din cadrul com-
paniei.

|n ultimul trimestru fiscal, profitul net al
grupului a sc`zut pån` la 4,9 milioane de
dolari, fa]` de 9,8 milioane de dolari \n
aceea[i perioad` a anului trecut. Vånz`rile
\n cele trei luni au pierdut 3 procente, pån`
la cifra de 47,5 milioane de dolari.

„Opera]iunile de televiziune intern`
erau pån` acum motorul de cre[tere al
companiei“, aprecia Routh \n cadrul unui
studiu. „Acum a devenit un nod stråns \n
jurul gåtului companiei“, a continuat el \n
acela[i raport.

|n luna mai a acestui an, Playboy a anun-
]at c` DirectTV Group a acordat companiei
New Frontier Media dou` canale TV care
fuseser` ini]ial ale Playboy. Mi[carea, dup`
cum explic` Christie Hefner, nu a f`cut alt-
ceva decåt s` alinieze Playboy la noile ten-
din]e din industria companiilor de transmisii
prin cablu sau prin satelit. Cu toate acestea,

noul serviciu de video-on-demand cre[te sub
a[tept`ri.

Directorul executiv al companiei de
divertisment pentru adul]i a anun]at \ns` c`
lucrurile se vor redresa pe viitor. O manevr`
care a compensat
oarecum pierderea
celor dou` canale
TV a fost semnarea
uni contract cu
EchoStar Comuni-
cations, \n vederea
transmiterii a cinci
posturi TV Playboy
clien]ilor serviciilor
de televiziune prin satelit DISH. 

Fiica lui Hefner a precizat c` serviciul de
video-on-demand va \ncepe s` aduc` veni-
turi din ce \n ce mai mari, pe m`sur` ce po-
ten]ialii clien]i se vor obi[nui cu acest tip de
tehnologie [i servicii. Unii anali[ti r`mån
\ns` \n continuare reticen]i.

„Eroziunea cotei de pia]` a propriului
post de televiziune pare s` continue [i pe vii-

tor“, este de p`rere Michael Kelman, analist
\n cadrul Susquehanna Financial Group.

Revista Playboy, probabil cel mai
cunoscut produs al companiei, este \n acela[i
timp [i una dintre sursele importante de

\ncetinire a cre[terii
profitului. |n trimes-
trul trecut opera-
]iunile de publishing
au \nregistrat pier-
deri de 1,8 milioane
de dolari. Directorii
Playboy au explicat
investitorilor c` se
a[teapt` ca veni-

turile ob]inute din publicitatea revistei s`
scad` cu 17% \n acest trimestru fiscal, fa]`
de aceea[i perioad` a anului trecut.

Date fiind aceste pierderi, unii anali[ti
au sugerat c` ar fi mai bine ca Playboy s`
vånd` revista unei companii de publishing
mai mari, printr-un contract care s` \i garan-
teze independen]a editorial` [i p`strarea
brandului Playboy. Renun]area la revista

proprie, ap`rut` pentru prima dat` \n 1953,
nu face parte \ns` din planurile companiei. 

„|n ciuda pierderilor modeste ale
grupului nostru de publishing de anul trecut
[i din acest an, revista r`måne \n continuare
un activ foarte important prin contribu]ia de
imagine adus` brandului nostru“, a declarat
Christie Hefner.

Printre cele mai profitabile departa-
mente ale companiei este cel de licen]e.
Anul trecut aceast` afacere a crescut cu
39%, pån` la cifra de 28,3 milioane de
dolari, aducånd Playboy un profit de 16,1
milioane de dolari. Anali[tii consider` c`
opera]iunile acestui departament sunt de
a[teptat s` continue ritmul bun de cre[tere,
\n mare parte datorit` unor contracte comu-
ne semnate de Playboy cu hotelul [i cazinoul
Palms din Las Vegas, care va inaugura \n
curånd un nou club Playboy.

„Consider`m c` sunt [i alte pie]e impor-
tante unde putem derula activit`]i similare“,
a spus Christine Hefner.

victor.rotariu@zf.ro

Playboy caut` noi surse de cre[tere
Evolu]ia afacerilor Playboy este urm`rit` cu mare interes de Wall Street, unii anali[ti considerånd c` perspectivele de
cre[tere s-au diminuat.

Hugh Hefner a pus bazele imperiului Playboy \n anii ‘50, lansånd pe pia]` cea mai nonconformist` revist` a acelor timpuri

Valoarea de pia]` a Playboy
Mansion, re[edin]a emblematic`
a iepura[ului cu papion, este de
50-70  mil. dolari.

Reasigur`torii se
bucur` \n sfår[it de
zile mai bune

C~T~LINA APOSTOIU

COMPANIILE de asigurare [i reasigurare \[i revin treptat
dup` cinci ani de rezultate mediocre, anun]` Le Figaro. 

Sectorul a fost mai \ntåi lovit de atacurile teroriste din 11
septembrie 2001 [i de declinul pie]elor financiare, mai apoi a
suferit [ocul uraganului Katrina, urmat de uraganele Rita [i
Wilma. Anul acesta, moralul este mai ridicat la Monte Carlo,
unde are loc reuniunea anual` a companiilor din sectorul
reasigur`rilor. 

Anul trecut, pierderile atinseser` un nivel istoric.
Costurile daunelor asigurate legate de uragane au dep`[it 65
de miliarde de dolari (51 miliarde euro). Numai costurile
legate de uraganul Katrina au fost de patru ori mai mari decåt
cele legate de World Trade Center. 

Paradoxal, aceste pierderi au permis sectorului s`
recå[tige „o pozi]ie mai solid` decåt cea de]inut` \naintea
producerii uraganelor Katrina, Rita [i Wilma“, remarc`
agen]ia de rating Fitch. Chiar dac` nu s-au mai reg`sit pe plan
global \n aceea[i pozi]ie solid` din punct de vedere financiar
pe care o aveau \nainte de 11 septembrie, sus]ine Jean-
Philippe Thierry, pre[edinte al AGF (Assurance Générale de
France), companiile de asigurare [i cele de reasigurare au
raportat rezultate bune pe primul semestru al acestui an.
Modelele de anticipare a riscului au fost revizuite, portofoliile
au fost diversificate. |n fine, sectorul a fost recapitalizat. 

|n paralel, procesul de concentrare s-a accelerat prin
fuziuni [i achizi]ii: Swiss Re-GE Insurance Solutions, Stone
Point-Axa Re, Scor-Revios. 

|n acest context, cåt prive[te anul 2007, tendin]a va fi c`tre
stabilitate, \ntr-adev`r c`tre o u[oar` sc`dere a pre]urilor.
Printre excep]ii, totu[i, se num`r` catastrofele naturale din
Statele Unite, unde cre[terea pre]urilor va continua, cåt [i
sectoarele maritim [i energetic. |n Fran]a, cre[terea primelor
de reasigurare \mpotriva furtunilor ar putea fi de aproximativ
5% \n 2007. 

Singurul punct de discordan]` \n Fran]a este legat de
sectorul auto. Companiile de reasigurare amenin]` c` vor
transfera \n propriile pre]uri, \n procent de maximum 15%,
dup` unele estim`ri, pierderile din ultimii ani. Orice s-ar
\ntåmpla, impactul asupra asigura]ilor ar trebui s` fie limitat. 

FOTO: Guliver/Getty Images
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Costurile daunelor asigurate legate de uragane au dep`[it
65 miliarde de dolari \n 2005



C~T~LINA APOSTOIU

A
lvarez a jucat un rol decisiv
\n redresarea companiei \n
ultimii ani. El a contribuit la
dezvoltarea programului
Dollar Menu [i a legat sti-

mulentele acordate angaja]ilor de profita-
bilitatea restaurantelor. Anul acesta Alva-
rez a gr`bit lansarea sandwich-ului de 1,29
dolari (1,02 euro) Chicken Snack Wrap
pentru a-i determina pe clien]ii afecta]i de
pre]urile ridicate ale combustibililor s` con-
tinu` s` vin` la restaurantele McDonald’s,
scrie The Wall Street Journal Europe. 

„Alvarez a avansat probabil mai rapid
decåt majoritatea directorilor“, spune Ed
Sanchez, fost director al McDonald’s, care
conduce \n prezent o companie ce furni-
zeaz` produse din carne restaurantelor
McDonald’s. „Cred c` acest lucru se dato-
reaz` intelectului s`u [i felului \n care
\n]elege afacerea.“ 

Fiu al unui director de companie ae-
rian` [i biolog marin, Alvarez, \n vårst` de
51 de ani, s-a n`scut \n Havana. A plecat \m-
preun` cu familia sa \n Statele Unite la vårs-
ta de 7 ani, dup` preluarea puterii de c`tre
Fidel Castro, [i a crescut \n Miami, spune
Janice Fields, director de opera]iuni al
McDonald’s, care-l cunoa[te pe Alvarez de
mult timp. 

Alvarez [i-a \nceput cariera \n domeniul
restaurantelor \n cadrul Burger King, pe
atunci parte a Pillsbury Co., unde a acu-
mulat ceea ce avea s` se dovedeasc` a fi o
valoroas` experien]` interna]ional` supra-
veghind restaurantele din Spania [i Canada
ale Burger King. Mai tårziu, Alvarez a
p`r`sit Burger King pentru a lucra pentru
Wendy’s International, mai \ntåi ca vice-
pre[edinte de divizie, conducånd opera]iu-
nile din Florida ale companiei, [i mai apoi ca
vicepre[edinte de corpora]ie. 

McDonald’s l-a recrutat \n 1994. „Do-
reau un talent hispanic de care nu dispu-
neau, cineva care s` \n]eleag` cultura hispa-
nic` [i pia]a hispanic` pentru a ajuta com-

pania s` ajung` la un nou nivel pe pia]a
respectiv`“, a declarat Alvarez. 

|n cadrul primului s`u job \n care
supraveghea restaurantele din nordul Ca-
liforniei, el i-a impresionat pe to]i prin carac-
terul s`u deschis [i capacitatea de a asculta
oamenii. Compania l-a numit director-con-
sultant \n cadrul board-ului s`u \n mai 1998,
o func]ie acordat` anual numai cåtorva nou-
veni]i. 

|ns` cåteva luni mai tårziu, Alvarez a
p`r`sit brusc compania dup` ce s-a aflat c`
avusese o rela]ie personal` cu o angajat`. O
purt`toare de cuvånt a companiei a con-
firmat faptul c` Alvarez avusese o astfel de
rela]ie [i c` acesta a fost motivul pentru care
a plecat. Amåndoi erau c`s`tori]i. McDo-
nald’s nu a putut preciza ce fel de politic`
urma \n 1998, \ns` \n anul 2000 erau interzise
\ntålnirile dintre angaja]i. 

Aceast` politic` este \nc` valabil`.
McDonald’s a refuzat s` \nlesneasc` un
interviu cu Alvarez. „V` referi]i la un inci-
dent care s-a petrecut cu aproape un dece-
niu \n urm`“, a remarcat Jack Daly, un ofi-
cial al McDonald’s, \ntr-o declara]ie scris`.
„Stilul de a conduce [i realiz`rile lui Alvarez
\n cadrul McDonald’s spun totul despre el.“ 

Dup` ce a p`r`sit McDonald’s, Alvarez
a \nceput s` lucreze ca director regional \n
cadrul Chipotle Mexican Grill \n 1999.
McDonald’s de]inea un mic pachet \n cadrul
lan]ului la acea vreme. |n anul urm`tor,
McDonald’s l-a reangajat ca pre[edinte al
diviziei mexicane a companiei. 

|n Mexic, Alvarez a \mbun`t`]it rapid
rezultatele celor peste 100 de restaurante ale
companiei, ad`ugånd o \nghe]at` ieftin` \n
meniu [i jocuri video Nintendo \n zonele
pentru copii. Mai tårziu, el a devenit di-
rector \n cadrul diviziei americane a com-
paniei [i \n 2003 a fost numit director de
opera]iuni al McDonald’s USA. 

La acea vreme, McDonald’s se confrun-
ta cu o sc`dere a num`rului de clien]i, plån-
geri \n cre[tere [i cå[tiguri \n sc`dere. Alva-
rez l-a ajutat pe pre[edintele McDonald’s
USA, Mike Roberts, s` implementeze unele

schimb`ri [i s` redreseze vånz`rile. El i-a
convins pe proprietarii de restaurante s`-[i
remodeleze loca]iile. 

Apoi Alvarez a cå[tigat pozi]ia secund`,
\nlocuindu-l pe Roberts, care s-a retras din
pozi]ia de pre[edinte al companiei. Surse
familiare cu situa]ia spun c` Roberts a
plecat dup` ce a ajuns la concluzia c` nu va
ob]ine pozi]ia de CEO atåt de rapid pe cåt
sperase. 

S` ajungi atåt de departe \ntr-un timp
atåt de scurt \n cadrul McDonald’s nu este

ceva obi[nuit. Roberts lucrase timp de 27 de
ani \n cadrul companiei \nainte de a ajunge
pre[edinte. Jim Skinner, directorul executiv
al companiei, a \nceput s` lucreze \n cadrul
McDonald’s \n 1971, devenind CEO 33 de
ani mai tårziu. 

Speciali[tii spun c` este un lucru
neobi[nuit ca un director s` se \ntoarc` \n
cadrul unei companii dup` ce a plecat \n
circumstan]e de genul celor \n care a plecat
Alvarez.  „Dac` managementul consider`
c` un director are un defect de caracter,

cariera respectivului director se termin` \n
acel punct“, spune Freada Klein, consultant.
|ns`, spune ea, companiile sunt mai dispuse
s` uite de \nc`lc`rile politicii anti\ntålniri
romantice, pentru c` aceste cazuri nu sunt
considerate la fel de grave ca dezv`luirea de
informa]ii confiden]iale, de exemplu. 

Oficialii McDonald’s sus]in c` de cånd
s-a \ntors \n cadrul companiei, Alvarez s-a
dovedit a fi un director extrem de talentat [i
respectat. 

catalina.apostoiu@zf.ro

Jocul cu soarta: de ce ajung la faliment unii oamenii boga]i?

|n cazul McDonald’s, ascensiunea \n pozi]ii de top management dureaz` adesea decenii, \ns` Ralph Alvarez, care
ocup` func]iile de pre[edinte [i director de opera]iuni \n cadrul lan]ului de fast-food-uri \ncepånd de luna trecut`, a reu[it
aceast` ascensiune \n numai 12 ani.

Cum ajungi de pe pozi]ia de outsider
pre[edinte la McDonald’s

OANA CO[MAN

GEORGE FOREMAN, acum b`trån, dar \nc` avånd o
statur` impun`toare, st` rezemat de un scaun \n cea mai
cunoscut` sal` de box din Brooklyn, Gleason’s Gym, [i
prive[te zåmbind \nregistrarea meciului de box din 1994,
cånd l-a \nvins pe Michael Moorer [i a devenit campion
la categoria grea, scrie The New York Times.

Cåndva Foreman \[i anihila adversarii prin for]a lui,
cu lovituri \n care sim]ul artistic era mai pu]in important
decåt for]a prin care ac]iona, printre cei cu care a luptat
aflåndu-se Joe Frazier sau Muhamad Ali. |n meciul cu

Moorer, Foreman, care avea atunci 45 de ani, l-a
doboråt cu un cro[eu de dreapta \n runda a zecea pe cel
care la 26 de ani nu fusese \nvins niciodat`, devenind
astfel cel mai \n vårst` campion  de categoria grea din
istoria boxului [i reu[ind s` dobåndeasc` titlul care \i
fusese luat de Ali cu 20 de ani \nainte.

Foreman recunoa[te c` \ntoarcerea lui \n ring \n anii
‘80 a fost condi]ionat` de principii materiale. Dup` ce a
cheltuit aproximativ 5 mil. dolari (4 mil. euro) din averea
lui, bani ob]inu]i mai ales \n tinere]e, a avut nevoie de
al]i bani, pe care \i putea ob]ine numai \n ring. Un fost
b`t`u[ de pe str`zile din Huston, Foreman s-a aflat \n

anii ‘80 \n pragul falimentului [i acest lucru l-a \ngrozit.
„Era cel mai \nfrico[`tor lucru care i se poate \ntåmpla
unui om, dup` p`rerea mea“, spune el. „Aveam o
familie de care trebuia s` am grij`, so]ia, copiii, mama.
|nc` nu mi-am revenit \n totalitate. E \nfrico[`tor mai
ales pentru c` auzi de oameni care nu au un acoperi[
deasupra capului, iar eu am fost foarte aproape de a m`
afla printre ei“, mai spune Foreman.

Spre deosebire de unii milionari care reu[esc s` piar-
d` tot, Marele George a reu[it s`-[i revin` de pe urma
situa]iei financiare precare. Din meciurile de box din
anii ‘90 a reu[it s` cå[tige milioane, devenind multi-
milionar dup` ce s-a reinventat devenind om de afaceri
prin crearea m`rcii de gr`tare care \i poart` numele.

Numele lui Foreman r`måne scris al`turi de al altor
oameni faimo[i care au \ngro[at råndurile debitorilor,
cum sunt Thomas Jefferson, Mark Twain, Michael
Jackson, Mike Tyson sau cå[tig`torii la loterie care au
reu[it s`-[i cheltuiasc` \n totalitate averile. Fiecare
dintre ace[tia nu a reu[it s`-[i gestioneze rezervele finan-
ciare, rezultatul evident fiind falimentul.

|n fa]a acestor date, se ridic` ni[te \ntreb`ri evi-
dente: de ce oamenii care au deja foarte mul]i bani nu se
pot ab]ine s` cheltuiasc` mai mult dec\t au? De ce
oamenii cu bani ajung s` fie \ngloda]i \n datorii?

Foreman, care s-a confruntat cåndva cu aceea[i si-
tua]ie, crede acum c` de]ine r`spunsurile la aceste \ntre-
b`ri. „Mul]i oameni nu sunt destul de maturi pentru a
gestiona banii corespunz`tor. Nu \n]eleg c` banii nu cresc
\n copaci [i c` trebuie s` respec]i fiecare dolar“, spune el.

David Latko, care a publicat de curånd cartea „To]i
\]i vor banii“ („Everybody Wants Your Money“), e de
p`rere c` sunt cinci tipuri de oameni boga]i: cei care
mo[tenesc o sum` de bani, cei care se c`s`toresc pentru
avere, fur`, cå[tig` sau muncesc pentru averile pe care le
au. Latko spune c` numai cei care muncesc pentru
averea lor tind s`-[i men]in` cå[tigurile.

„|ntotdeauna, primul lucru la care te ui]i este sursa
banilor“, spune Latko. „Oamenii care au cå[tigat bani

prin propriile puteri tind s`-i protejeze. Cei care i-au
mo[tenit \i cheltuiesc“, a mai ad`ugat el.

Michael Jackson, Mike Tyson, Burt Reynolds sau
Elton John sunt printre cei care au fost \n pragul fali-
mentului, staruri pentru care gestionarea averilor
personale este un lucru greu de realizat, mai ales pentru
c` oamenii din show-business sunt vulnerabili pe plan
material.

Finkel, 62 ani, care [i-a \nceput cariera de impresar
promovånd staruri rock ca Jimi Hendrix, spune c`
\ntotdeauna a sf`tuit muzicienii [i atle]ii s` \[i protejeze
averile prin depunerea constant` a unor sume de bani \n
conturi pe care s` le foloseasc` \n momente de criz`.
Pu]ini i-au urmat sfatul, printre ei aflåndu-se Mike
Tyson care a cå[tigat mai mult de 400 mil. dolari (314
mil. euro) \n cariera sa de boxer. „Este foarte greu s` le
spui s` nu mai cheltuiasc`, pentru c` lor le place satis-
fac]ia de moment“, poveste[te el. 

Trecut prin experien]a falimentului, Foreman, a
fondat \n 1971 Corpora]ia pentru Dezvoltare George
Foreman. Foreman spune c` a \nceput s` depun` cåte
25% din cå[tigurile sale \ntr-un fond de pensii controlat
de corpora]ia sa. |n ciuda controlului pe care Foreman 
l-a exercitat asupra averii sale, o parte din bunuri a
r`mas neacoperit`. El a investit aproximativ 5 mil. dolari
(4 mil. euro) \n petrol [i gaze naturale.

Cåteodat` chiar [i cei mai boga]i oameni apeleaz` la
credite. De-a lungul anilor, fondatorul [i directorul exe-
cutiv al Oracle, Lawrence Ellison, a preferat s` p`streze
ac]iunile de]inute \n cadrul companiei dec\t s` le vånd`,
valoarea ac]iunilor sale ajungånd \n prezent la 17,6 mld.
dolari (13,8 mld. euro). Ac]iunile de]inute la Oracle
reprezint` cea mai mare parte din averea de]inut` de
Ellison, pentru finan]area cheltuielilor exorbitante pe
care le face, el apelånd de cele mai multe ori la \mpru-
muturi \n loc s` vånd` o parte din ac]iuni. Premisa ur-
mat` de el este c` men]inånd num`rul ac]iunilor intact,
va avea destule finan]e pentru a putea rambursa \m-
prumutul.

Un nou val de
capital intr` pe pia]a
imobiliar` asiatic`

ALEXANDRU ANGHEL

INVESTITORII vestici au decis de mult timp c` pia]a
imobiliar` asiatic` reprezint` noul lor teren de joac`, lucru
\nt`rit acum [i de investitorii din Orientul Mijlociu care vor
acum [i ei o parte din cå[tigurile generate aici.

Investi]iile institu]ionale pe pia]a imobiliar` asiatic` a
atins ceea ce un director din sector a numit „vitez` maxim`“,
deoarece \n unele cazuri fiecare dolar de proprietate dispo-
nibil` atrage investi]ii de 5 dolari. 

„Exist` o cantitate f`r` precedent de capital ce este
alocat` investi]iilor \n regiunea Asia-Pacific“, a spus Stephen
Blank, membru senior al Urban Land Institute [i unul din
autorii unui studiu f`cut de firma de audit Pricewater-
houseCoopers.

|ntre timp, investi]iile directe provenite din zon` [i din
str`in`tate \n regiunea Asia-Pacific au crescut cu 40% \n pri-
ma jum`tate a lui 2006, la 43 de miliarde de dolari (33,8 mld.
euro), conform raportului firmei de consiliere \n investi]ii
imobiliare Jones Lang LaSalle, \n parte datorit` trendului de
trimitere a capitalului \n pie]ele de real estate exotice.

„Este \nceputul unui flux mai mare [i mai adånc de capital
interna]ional care va intra \n Asia \n urm`torii doi sau trei
ani“, a spus Tony Horrell, director executiv pentru pie]ele
europene de capital la Jones Lang LaSalle. 

|n prima jum`tate a anului, 51% din afacerile din regiune
s-au \ncheiat \n Japonia [i aproape au atins valoarea volu-
mului de tranzac]ii realizat \n 2005. 40% din tranzac]ii s-au
\ncheiat \n Australia, China, Hong Kong [i Singapore.

Rapoartele apar pe m`sur` ce pia]a imobiliar` asiatic`
\ncepe s` atrag` banii investitorilor institu]ionali precum
fonduri de pensii sau companii de asigur`ri, care au inundat
pie]ele din Statele Unite [i Europa \n ultimii ani. Investitorii
se \ntrec frecvent \n oferte pentru c` „pur [i simplu nu exist`
destule propriet`]i de calitate pentru to]i“, conform Institu-
tului Urban Land. 

Cre[terea competi]iei a redus marjele de profit ale
investitorilor pioneri pe pie]ele din Asia, adaug` institutul.
Anul trecut mul]i investitori s-au aventurat \n Asia, a[tep-
tåndu-se la cre[teri ale profitului de 30%, dar au realizat doar
20%, iar acum mul]i dintre ei estimeaz` reducerea cotei la 10-
15% \n viitorul apropiat.

Investitorii caut` ]inte de achizi]ii pentru dezvoltarea de
parcuri industriale pentru China pån` la centre de turism [i
servicii \n Malaezia, Singapore [i Thailanda pentru oameni ce
au nevoie de orice \ncepånd cu chirurgie plastic` pån` la
implantarea de proteze experimentale, spune raportul ins-
titu]iei. 

|n timp ce investitorii
americani au finan]at
aproape 60% din tran-
zac]iile efectuate recent \n
Asia, acum cele mai multe
tranzac]ii le fac investitorii
din Orientul Mijlociu care
obi[nuiau s`-[i concen-
treze eforturile pe pie]ele
imobiliare din ora[e pre-
cum Londra [i New York. 

Denumindu-i „noii
b`ie]i de pe pia]`“, cerce-
t`torii institutului spun c`
se a[teapt` ca investitorii din Orientul Mijlociu s` devin`
sursa de finan]are cu cea mai mare cre[tere de pe pia]a imo-
biliar` asiatic` de anul viitor. Motivul: dorin]a de a g`si noi
]inte de investi]ii pentru profiturile ob]inute din petrol \ntr-o
conjunctur` \n care pie]ele imobiliare vestice au devenit prea
scumpe, iar pie]ele de capital din Orientul Mijlociu sunt
nesigure.

Fondurile vestice de pensii [i companiile de asigur`ri se
lupt` \nc` pentru un loc la masa \mbel[ugat` pe care o repre-
zint` Asia, pentru c` sunt pu[i sub presiune s` aloce mai mul-
te fonduri investi]iilor \n real estate. 

Sectorul imobiliar a dep`[it \n ultimii cinci ani perfor-
man]ele altor ]inte de investi]ii, crescånd presiunea asupra
managerilor de fonduri s` aloce mai mult pentru a ob]ine
venituri mai mari pentru cei din genera]ia „baby boomers“
care se preg`tesc de pensionare.

„Bine sau nu, mul]i manageri str`ini de fonduri cred c`
pie]ele din Asia-Pacific le vor aduce veniturile mai mari de
care au nevoie“, conform studiului institutului. 

Fluxul de bani din vest ar putea \ns` s` scad` odat` cu
cre[terea dobånzilor \n SUA, acordånd capitalului din Orien-
tul Mijlociu un impact [i mai mare. 

„Chiar dac` economiile vestice r`mån f`r` resurse, banii
tot vor veni curgånd din Orientul Mijlociu“, potrivit unuia
dintre cei 175 de dezvoltatori [i investitori institu]ionali ches-
tiona]i de institut si PricewaterhouseCoopers \n perioada
iunie-august. 

|n timp ce mul]i investitori str`ini sunt dornici s` cumpere
cl`diri de birouri de calitate \n Asia, de multe ori se g`sesc \n
situa]ia de a concura pentru propriet`]i mai pu]in dorite
precum hoteluri [i centre de recuperare pentru a ob]ine ve-
nituri acceptabile. 

|n sectorul hotelier, mul]i investitori au ales China, unde
exist` 188 de asemenea proiecte \n dezvoltare, conform
institutului. Firmele private de capital [i fondurile \n c`utare
de ocazii au fost atrase spre Japonia, \n mare parte datorit`
noilor reglement`ri de schimb care for]eaz` proprietarii s`
evalueze propriet`]ile la pre]ul pie]ei.

alexandru.anghel@zf.ro
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Investi]iile directe
f`cute \n regiunea
Asia-Pacific au crescut
cu 40% \n prima
jum`tate a lui 
2006, la 43 de miliarde
de dolari 

Oamenii care mo[tenesc averi imense au o tendin]` mai mare de a cheltui
decåt cei care \[i fac averi prin propria munc`, pentru c` ace[tia din urm`
cunosc valoarea banilor.

Doreau un talent hispanic de care
nu dispuneau, cineva care s`
\n]eleag` cultura hispanic` [i pia]a
hispanic` pentru a ajuta
compania s` ajung` la un nou
nivel pe pia]a respectiv`.

Ralph Alvarez
pre[edinte [i COO al McDonald’s

Cei care \[i dobåndesc
averile rapid nu
reu[esc s`-[i
gestioneze rezervele
financiare eficient
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VICTOR ROTARIU

M
egdet Rahimkulov, cel mai
bogat om de afaceri din Un-
garia, a achizi]ionat prin in-
termediul companiilor pe ca-
re le de]ine un pachet de

5,3% din cel mai mare grup financiar ungar,
OTP Bank, companie cu o capitalizare bursie-
r` de peste 9 mld. euro, scrie Financial Times.

Rahimkulov, care a declarat c` de]ine
active \n valoare de aproximativ 920 de mili-
oane de dolari, dintre care 600 de milioane de
dolari \n Ungaria, de]ine [i banca local` AEB.
Oficialii OTP au confirmat c` omul de afaceri
de]ine \n acest moment 5,3% din banc`, pro-
centul reprezentånd pachetul total de ac]iuni
aflat \n posesia companiilor sale [i ale rudelor
apropiate. Afacerea a stårnit interesul anali[-
tilor, care speculeaz` c` ar putea fi vorba de-
spre o \ncercare de preluare.

Ruslan Rahimkulov, fiul lui Megdet, a
precizat \ntr-o serie de email-uri c` aceast` in-
vesti]ie nu face parte din nicio tentativ` de pre-
luare a OTP, nici de unul singur, nici \n colabo-
rare cu al]i investitori. „Este o simpl` investi]ie
financiar`“, a declarat el. „Nu avem planuri de

preluare“, a ad`ugat fiul magnatului. O parte
din ac]iuni au fost cump`rate prin intermediul
companiei Kafijat Trading and Consult [i prin
divizia acesteia din Marea Britanie, Firthlion. 

Ruslan Rahimkulov nu a exclus posibi-
litatea cre[terii cotei de]inute. „Firthlion ar pu-
tea s` mai cumpere pe viitor alte ac]iuni OTP
Bank, \n cazul \n care vor fi condi]ii de pia]`
favorabile“, a declarat el.

Anali[tii a[teptau de mult timp ca OTP, cel
mai mare grup financiar creat \n Europa Cen-
tral` [i de Est, s` devin` ]inta achizi]iei unuia
dintre marile grupuri bancare prezente deja \n
regiune.

De cåteva s`pt`måni cota]ia ac]iunilor
b`ncii ungare se men]ine la un nivel sub esti-
m`rile anali[tilor, pia]a temåndu-se de o even-
tual` sc`dere a cre[terii economice din Un-
garia, care ar afecta vizibil rezultatele finan-
ciare ale grupurilor bancare. Dup` ce a dez-
min]it zvonurile, Ruslan Rahimkulov a preci-
zat c` oricum, conform standardelor de aso-
ciere a ac]ionarilor impuse de banc`, o achi-
zi]ie propriu-zis` de c`tre un singur investitor
este aproape imposibil`.

Statutul b`ncii con]ine o serie de m`suri
menite s` \ngreuneze o eventual` tentativ` de

preluare, printre care limitarea dreptului de
vot al ac]ionarilor individuali. Politica de des-
curajare este amplificat` [i de guvernul de la
Budapesta, care de]ine un pachet de ac]iuni
preferen]iale, care \i confer` dreptul de veto [i
\n cazul unei \ncerc`ri de a achizi]iona banca.
Un alt obstacol ar fi [i captalizarea de peste 9
mld. euro a OTP, care ar transforma orice ten-
tativ` de cump`rare \ntr-un exerci]iu financiar
de mare amploare. „Rahimkulov este un om
bogat, dar nu chiar a[a de bogat“, a declarat
Janos Kocsi, analist ING Bank, Budapesta.

Fiind de na]ionalitate rus` [i un investitor
recunoscut pentru agresivitatea sa, Rahimku-
lov a atras imediat aten]ia prin achizi]ionarea
acestui pachet, r`spåndind zvonuri despre o
posibil` preluare a OTP. Modul lui de a face
afaceri a \nceput \ns` deja s` fie imitat de al]i
investitori de pe pia]a ungar`. „Oamenii de
aici tind s` aib` sentimente contrare fa]` de in-
vestitorii ru[i“, este de p`rere Tamas Moro,
analist la Concorde Securities, Budapesta. 

Oamenii de afaceri care provin din Rusia
sunt recunoscu]i pentru strategia de preluare
bazat` pe mai multe companii off-shore, care
permit ascunderea temporar` a adev`ratului
proprietar.

Un miliardar rus a cump`rat
5,3% din OTP Bank

Achizi]ia fulger`toare a unui pachet atåt de mare a lansat pe pia]` zvonuri
privind o eventual` tentativ` de preluare.

Telecom Italia a preluat divizia german` a AOL
C~T~LINA APOSTOIU

TELECOM Italia, cel mai mare operator de
telefonie al Italiei, a \ncheiat un acord de achi-
zi]ionare a diviziei AOL din Germania a com-
paniei Time Warner \n schimbul a 675 de
milioane de euro sub form` de cash, \n scopul
cå[tig`rii a 2,4 milioane de abona]i la serviciile
de Internet, relateaz` Bloomberg. 

|n urma achizi]iei, Telecom Italia va deveni
al doilea mare furnizor de servicii de Internet
din Germania, cu aproximativ 3,2 milioane de
abona]i. Compania va avea 9 milioane de abo-
na]i la servicii broadband \n patru ]`ri euro-
pene. 

Compania urm`re[te s` se concentreze mai
mult pe servicii broadband [i media ca parte a
unui plan strategic anun]at pe 11 septembrie,
plan care a dus la retragerea lui Marco Trron-
chetti Provera din pozi]ia de pre[edinte al
companiei, pe 15 septembrie. 

Fostele monopoluri europene din sectorul
telefoniei, de la Telecom Italia la France
Telecom [i Telefonica, ofer` noi servicii pentru
a-[i spori veniturile din vånz`ri \n contextul
sc`derii cå[tigurilor din serviciile tradi]ionale de
telefonie. 

Tronchetti Provera, \n vårst` de 58 de ani, a
demisionat din pozi]ia de pre[edinte al Tele-
com Italia dup` ce planul s`u de reorganizare,
\n special posibilitatea vånz`rii diviziei wireless,
a fost atacat de guvernul condus de primul -
ministru Romano Prodi [i de c`tre sindicate. 

Tronchetti, care r`måne cel mai mare
ac]ionar \n cadrul holdingului ce controleaz`
Telecom Italia, a demisionat pentru a „proteja
interesele companiei [i ale investitorilor“,
conform unei declara]ii a companiei. 

Noul pre[edinte al companiei este Guido
Rossi, 75 de ani. 

Valoarea ac]iunilor Telecom Italia a sc`zut
cu 11% \n acest an, valoarea de pia]` a com-
paniei situåndu-se la 41,3 miliarde de euro. 

Telecom Italia se a[teapt` ca num`rul
utilizatorilor ADSL din Germania s` creasc`
pån` la 22 de milioane \n decurs de trei ani, de
la 12 milioane la sfår[itul lunii iunie. 

Ca parte a acordului semnat, AOL va
colabora cu Telecom Italia \n ceea ce prive[te
serviciile [i con]inutul furnizate clien]ilor din
Germania ai companiei italiene de telefonie. Pe
produse vor ap`rea m`rcile ambelor companii. 

AOL, cu sediul \n Dulles, Virginia, poart`
negocieri pentru vånzarea serviciilor de Inter-

net ale diviziilor sale europene pentru a se
concentra asupra activit`]ilor online. Directorul
executiv al companiei AOL, Jonathan Miller, a
declarat la \nceputul acestei luni c` AOL poart`
discu]ii cu poten]iali cump`r`tori din Germa-
nia, Fran]a [i Marea Britanie. 

Telecom Italia are abona]i la serviciile de
Internet \n Italia, Fran]a, Germania [i Olanda. 

Compania se a[teapt` ca tranzac]ia s` fie
finalizat` \n decurs de patru pån` la [ase luni.

catalina.apostoiu@zf.ro

Mutare nea[teptat`
� Telecom Italia a \ncheiat un acord de achizi]ie a

AOL din Germania \n schimbul a 675 mil. euro

� Va deveni al doilea mare furnizor de servicii de
Internet din Germania, cu 3,2 mil. abona]i

� Telecom va avea 9 milioane de abona]i la
servicii broadband \n patru ]`ri europene

� Se va concentra mai mult pe servicii broadband
[i media, conform unui plan strategic anun]at pe
11 septembrie.

OTP Bank \n Romånia
� A intrat pe pia]a local` \n 2004 prin

achizi]ionarea pentru 47,5 milioane de dolari a
Robank, dup` ce e[uase \n preluarea BCR.

� Grupul ungar a r`mas \n finala pentru preluarea
CEC, al`turi de NBG din Grecia

� La sfår[itul primului semestru, OTP Romånia
de]inea active de 407 mil. euro.

� La sfår[itul lui iunie banca avea 41.700 de
clien]i individuali [i 7.400 de clien]i corporativi.

� Conform propriilor estim`ri, OTP de]ine 0,89%
din pia]a creditului [i 0,49% din pia]a
depozitelor.

� |n primele [ase luni ale anului OTP a \nregistrat
o pierdere net` de 6,1 milioane de euro, din
cauza cre[terii costurilor opera]ionale. 

� OTP are 49 de sucursale \n Romånia [i 641 de
angaja]i.

OTP Bank are o valoare de pia]` de 9 miliarde de euro
FOTO: Lucian P`tr`[escu



Dobånda la 
euro va cre[te [i
\n 2007

OANA CO[MAN

OFICIALI ai B`ncii Centrale Europene au declarat c`
presiunile exercitate de rata mare a infla]iei vor continua s` se
resimt` [i \n 2007, men]ionånd de asemenea c` banca ar putea
majora ratele dobånzilor [i \n 2007, scrie Bloomberg.

„Ne vom confrunta cu o dinamic` puternic` a ratei
infla]iei [i \n intervalul 2007-2008“, a declarat Axel Weber,
membru al consiliului BCE. Un alt membru al consiliului de
administra]ie al b`ncii, Klaus Liebscher, a comentat faptul c`
aceast` cre[tere continu` a infla]iei devine un pericol pentru
economiile mondiale [i c` trebuie luate m`suri pentru a stopa
acest fenomen.

Bancherii preg`tesc deja terenul pentru majorarea de
luna viitoare a ratei dobånzii de referin]` de la 3%, nivelul
actual. O cre[tere rapid` a economiei de peste 8.000 mld. euro
a celor 12 ]`ri care au adoptat euro [i sc`derea ratei [omajului
au ca rezultat cererea pentru salarii mai mari din partea an-
gaja]ilor din aceste ]`ri, rezultatul acestui proces fiind majo-
rarea ratei infla]iei. 

Investitorii estimeaz` c` pån` la sfår[itul anului, BCE va
majora la 3,5% rata dobånzii de referin]`.

„E sigur c` membri ai conducerii BCE doresc ca rata
dobånzii s` ajung` la 4%“, a declarat Holger Schmieding,
economist \n cadrul sucursalei din Londra a Bank of Ame-
rica. „Exist` posibilitatea ca ratele s` creasc` [i anul viitor“, a
mai ad`ugat el.

Christian Noyer, guvernatorul B`ncii Centrale a Fran]ei,
a indicat c` BCE nu inten]ioneaz` s` \ncheie acest proces al
major`rii ratei dobånzii \nceput la 1 decembrie anul trecut.

„Avem inten]ia clar` de a p`stra rata infla]iei legat` de
ritmul \n care se produce aprecierea pre]urilor“, a declarat
Noyer.

BCE estimeaz` c` pre]urile de consum \n cele 12 ]`ri care
au adoptat moneda euro s` creasc` cu aproximativ 2,4% pån`
la sfår[itul acestui an [i \n decursul anului viitor. Rata infla]iei
a dep`[it plafonul de 2% prev`zut de BCE pentru 19 luni
consecutive.  

Rata infla]iei \n cele 12 na]iuni care au adoptat moneda
unic` a sc`zut la 2,3% \n luna august, fa]` de 2,4%, valoare pe
care a \nregistrat-o dup` ce pre]ul barilului de petrol a intrat
\n limitele normale.

BCE prognozeaz` o cre[tere economic` de 2,4% pentru
anul acesta, pentru 2007 fiind a[teptat` o cre[tere de 2%.
Motoarele acestei major`ri au fost exporturile, consumul
intern [i investi]iile.

oana.cosman@zf.ro

ADRIANA IACOB

„W
asacz a fost re]inut de
Biroul Central de
Investiga]ii \n leg`tur`
cu neregulile din priva-
tizarea PZU. Urmeaz`

prezentarea acuza]iilor [i interogarea, care
ar putea avea loc ast`zi“, a ar`tat Kacz-
marek. 

Acordul de priva-
tizare, subiect al mai
multor investiga]ii, a
fost \ncheiat \n 1999 [i
prevedea vånzarea
unui pachet de 30%
din titlurile PZU c`-
tre grupul olandez
Eureko [i banca lo-
cal` Millennium. 

Cei doi parteneri au primit, de ase-
menea, op]iunea de a achizi]iona alte ac]iuni
pentru a ob]ine participa]ia majoritar`. 

Fostul ministru, care conduce \n prezent
compania de comer] cu metale Stalexport, a
negat \n repetate rånduri acuzele aduse, atåt

\n interviuri televizate cåt [i \ntr-o anchet`
parlamentar`.  

Cota]ia ac]iunilor Stalexport a sc`zut cu
5,5% la \nceputul [edin]ei bursiere de luni,
dup` anun]ul privind arestarea lui Wasacz.
Decizia survine cu dou` luni \nainte de
alegerile locale, iar partidul conservator aflat
la guvernare urm`re[te consolidarea puterii
de]inute. 

Executivul a promis anterior c` va an-
cheta privatiz`rile
realizate de gu-
vernele preceden-
te. 

Parlamentul
de la Var[ovia a
decis, \n anul
2005, ca Wasacz
s` fie judecat de
un tribunal special

destinat \nal]ilor oficiali de stat pentru pre-
supusele nereguli din procesele de pri-
vatizare pe care le-a supravegheat \n timpul
mandatului de ministru, \n perioada 1999-
2000, dar aceast` instan]` nu s-a \ntrunit
pån` acum.

Fost ministru polonez, arestat pentru 
o privatizare din urm` cu [apte ani
Fostul ministru polonez al privatiz`rii, Emil Wasacz, a fost arestat luni \n urma acuzelor privind existen]a unor nereguli
la privatizarea celei mai mari companii de asigur`ri din ]ar`, Powszechny Zaklad Ubezpieczen (PZU), \n anul 1999, a
declarat procurorul-[ef Janusz Kaczmarek. 

{oc \n Polonia
� Fostul ministru polonez al privatiz`rii,
Emil Wasacz, a fost arestat luni pentru
implicarea \n cazul privatiz`rii
frauduloase a companiei de asigur`ri
Powszechny Zaklad Ubezpieczen.

� Acordul de privatizare, subiect al mai
multor investiga]ii, a fost \ncheiat \n anul
1999 [i prevedea vånzarea unui pachet
de 30% din titlurile PZU.

� Cump`r`torii acestui pachet au fost
grupul olandez Eureko [i banca local`
Millennium.

� Executivul a promis anterior c` va
ancheta privatiz`rile realizate de
guvernele precedente.

� Parlamentul a decis, \n 2005, ca Wasacz
s` fie judecat de un tribunal special
destinat \nal]ilor oficiali de stat pentru
presupusele nereguli din procesele de
privatizare pe care le-a supravegheat \n
timpul mandatului de ministru

REVISTA  PRESE I

THE MOSCOW TIMES, RRuussiiaa
RUSIA VA PRIVATIZA ROSNEFT |N URM~TORII 10 ANI

Asistentul pre[edintelui rus, Igor {uvalov a declarat c` Rosneft,
compania petrolier` controlat` de stat, va fi complet privatizat` \n
maxim zece ani, ac]iunile grupului urmånd s` fie våndute prin oferte
publice. „Rosneft va deveni o companie public` de]inut` prin
portofoliu [i investitorii strategici nu vor de]ine pachete de ac]iuni mai
mari de 10%“, a declarat {uvalov. www.themoscowtimes.com

BUDAPEST BUSINESS JOURNAL, UUnnggaarriiaa
SECTORUL CONSTRUC}IILOR A CRESCUT CU 1,2%

Sectorul de construc]ii al Ungariei a \nregistrat \n iulie o cre[tere de
1,2% \n compara]ie cu aceea[i perioad` a anului trecut, potrivit atåt
cifrelor neajustate cåt [i celor ajustate \n func]ie de zilele lucr`toare.
|n compara]ie cu luna iunie, \n iulie produc]ia a avut o cre[tere de
sezon, ajustat` pe zile lucr`toare de 3,5%. www.bbj.hu

THE SOFIA ECHO, BBuullggaarriiaa
VENITUL MEDIU |N BULGARIA, CU 8% MAI MARE

Venitul mediu lunar \n Bulgaria a trecut \n iulie pragul de 508 leva
(260 de euro). |n compara]ie cu valorile medii din aceea[i perioad` a
anului precedent, f`r` a lua \n considerare infla]ia, valoarea venitului
mediu a fost cu 8% mai mare. Cheltuielile medii \n iulie au fost de
489 de leva (250 de euro), cu 41de leva mai mari decåt valorile din
aceea[i perioad` \n 2005. Cel mai mult \n Bulgaria se cheltuie[te pe
alimente, electricitate, combustibil. www.sofiaecho.com
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Bulgaria a avut o cre[tere economic` de 6,6% \n
trimestrul doi 

Bulgaria a \nregistrat \n trimestrul al doilea o cre[tere
economic` anual` de 6,6%, \n termeni reali, peste
estim`rile anali[tilor, favorizat` de dezvoltarea industriei
[i a serviciilor, potrivit datelor oficiale publicate luni.
Avansul a dep`[it atåt previziunile guvernamentale, de
5,2%, precum [i cre[terea de 6,5% consemnat` \n
aceea[i perioad` a anului trecut. |n primul semestru,
economia a urcat cu 6,1%, comparativ cu estim`rile
guvernului, de 5,5%. „Este o surpriz` extrem de pl`cut`.
Nimeni nu se a[tepta la date atåt de favorabile.
Perspectivele pe ansamblul anului se modific`. Nu exist`
nici o \ndoial` c` avansul economic va fi apropiat de
6,5%“, a declarat analistul Ivailo Vesselinov, de la
Dresdner Kleinwort Wasserstein. Anali[tii consider` c`
Bulgaria urmeaz` tendin]a \nregistrat` \n Europa Central`
[i de Est, de a dep`[i previziunile, \n parte datorit`
acceler`rii cre[terii economice din zona euro.  Principala
contribu]ie la avansul economic au avut-o industria [i
serviciile, cu cre[teri de 9%, respectiv 4,7%, dar [i
formarea de capital fix, care a avansat de la \nceputul
anului cu 20,3%. MMeeddiiaaffaaxx

Ford [i GM au \n vedere o posibil` alian]`
Directorii de la General Motors [i cei de la Ford Motor au
discutat despre o posibil` fuziune sau alian]`, scrie presa
str`in`. Cotidianul Automotive News a citat cåteva surse
apropiate celor dou` companii care au precizat c` nu se
[tie dac` discu]iile vor avea [i un rezultat concret.
Ambele companii se lupt` \n acest moment cu o cot` de
pia]` \n sc`dere [i procesul de restructurare a
opera]iunilor pentru a reu[i sc`derea pierderilor. „Dup`
cum am mai spus de atåtea ori, oficialii GM poart` \n
mod frecvent astfel de discu]ii cu al]i constructori auto“,
a declarat Brian Akre, purt`tor de cuvånt al GM. „E
politica noastr` s` nu confirm`m [i nici s` nu coment`m

\n mod public pe marginea acestor \ntålniri particulare,
care de multe ori oricum nu aduc nimic nou“, a ad`ugat
el. Tom Hoyt, purt`tor de cuvånt al Ford, a refuzat s`
comenteze pe marginea acestor zvonuri. Vineri Ford a
anun]at c` vrea s` reduc` pierderile cu 5 miliarde de
dolari [i s` concedieze o treime din num`rul de angaja]i.
Anul trecut GM a \nregistrat pierderi de 10,6 miliarde de
dolari. VViiccttoorr  RRoottaarriiuu

FMI a majorat cotele de vot acordate Chinei,
Turciei, Mexicului [i Coreei de Sud 

Cele 184 de state membre ale Fondului Monetar
Interna]ional (FMI) au aprobat luni un plan de majorare
a cotelor ce vor fi acordate Chinei, Coreei de Sud,
Mexicului [i Turciei pentru a reflecta cre[terea influen]ei
acestora \n economia mondial`. Ministrul german al
finan]elor, Peer Steinbrueck, prezent la reuniunea FMI
din Singapore, a declarat c` propunerea a fost adoptat`
cu 90,6% din voturi, \n condi]iile \n care erau necesare
85% din voturi pentru a intra \n vigoare. „Faptul c`
90,6% din membrii FMI au aprobat cre[terea ad-hoc a
cotelor Chinei, Coreei de Sud, Mexicului [i Turciei este
un rezultat important [i foarte bun. Un rezultat contrar
ar fi umbrit \ntrunirea FMI“, apreciaz` Steinbrueck.
Oficialul german apreciaz` c` a doua rund` de ajust`ri,
care prevede majorarea cotelor de vot acordate altor
state emergente, pe baza unei noi formule de calcul, va
fi mai dificil`. Noua formul` va fi stabilit` \n urm`torii
doi ani. MMeeddiiaaffaaxx

Peugeot discut` o posibil` alian]` cu Proton
Proton Holdings, cel mai mare produc`tor de ma[ini din
Malaezia, ar putea s` formeze o alian]` cu Peugeot-
Citroën, \n vederea producerii [i asambl`rii de
autoturisme, scrie Bloomberg. Ac]iunile companiei
de]inute de stat au crescut conform a[tept`rilor, iar o

astfel de alian]` ar putea ajuta la cre[terea profitului.
Proton a declarat c` cele dou` companii au semnat pe 15
septembrie, la Paris, o scrisoare de inten]ie. Ac]iunile
Proton au crescut cu 3,1 procente la 5,05 ringgit (1,08
euro) la bursa din Kuala Lumpur. O alian]` cu Peugeot,
cel de-al doilea produc`tor de ma[ini din Europa,  ar

putea ajuta Proton s` introduc` mai rapid noi modele \n
Malaezia, unde compania pierde teren \n fa]a Toyota
Motor. Peugeot, care a \nregistrat sc`deri ale profitului
din 2002 pån` \n prezent, pl`nuie[te s` se extind` peste
ocean pentru a contracara cererea sc`zut` din Europa.
Cota de pia]` local` a Proton a sc`zut la 40% anul
trecut, iar \n august a ajuns la 32%. IIrriinnaa  CCrruudduu

Yenul a fost cotat la minimul ultimelor cinci luni
fa]` de dolar 

Yenul a atins, luni, cel mai sc`zut nivel din ultimele cinci
luni fa]` de dolar, \ntrucåt pie]ele valutare nu au

reac]ionat la solicitarea unor reprezentan]i ai grupului
celor mai puternic industrializate state din lume, G7, de
a permite aprecierea monedei japoneze. Cele [apte state
- SUA, Japonia, Germania, Marea Britanie, Fran]a, Italia
[i Canada - nu au f`cut nicio precizare direct` referitoare
la moneda japonez` \n comunicatul transmis dup`
discu]iile purtate la sfår[itul s`pt`månii la Singapore,
\ns` pre[edintele B`ncii Centrale Europene (BCE), Jean-
Claude Trichet, a afirmat c` statele G7 consider` c`
evolu]ia yenului reflect` redresarea economiei na]ionale.
Yenul a crescut la \nceputul [edin]ei de tranzac]ionare,
dar a coboråt rapid, fiind cotat la 118,14 unit`]i la un
dolar, cel mai sc`zut nivel din ultimele cinci luni. Ulterior,
moneda japonez` a revenit la 117,89 unit`]i la dolar.
MMeeddiiaaffaaxx

Scania refuz` oferta de 9,6 miliarde de euro din
partea MAN

Scania, cel de-al doilea produc`tor de camioane din
Suedia, a refuzat oferta de preluare \n valoare de 9,6
miliarde de euro din partea produc`torului MAN din
Germania, scrie Bloomberg. Firma Investor, al doilea cel
mai mare ac]ionar al Scania, a refuzat oferta ca fiind
prea mic`. Consiliul de conducere al Scania „a refuzat \n
unanimitate“ propunerea MAN, a declarat conducerea
Scania, f`r` a specifica motivele. MAN oferea 38,35 de
euro [i 0,151 din noile ac]iuni pentru fiecare titlu Scania,
a spus conducerea companiei cu sediul la München.
Oferta valoreaz` 48 de euro (442 de coroane suedeze)
pe ac]iune, a mai ad`ugat conducerea MAN. Directorul
executiv al MAN, Hakan Samuelsson, de origine suedez,
vrea s` preia Scania, pentru a putea concura cu
DaimlerChrysler [i Volvo, cei mai mari produc`tori de
camioane din Europa. O fuziune \ntre Scania [i MAN, al
treilea cel mai mare produc`tor din Europa, ar putea
crea cel mai mare produc`tor de camioane din Europa
dup` vånz`ri. IIrriinnaa  CCrruudduu

{tiri ZF

Wasacz conduce \n prezent
compania de comer] cu metale
Stalexport [i a negat \n repetate
rånduri acuzele aduse.

Wasacz a fost re]inut de Biroul Central de Investiga]ii \n leg`tur`
cu neregulile din privatizarea PZU. Urmeaz` prezentarea
acuza]iilor [i interogarea, care ar putea avea loc ast`zi.

Janusz Kaczmarek
procurorul-[ef al Poloniei 

Emil Wasacz a fost ministru al
privatiz`rii \n perioada 1999-2000

�
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DOINA ANGHEL

ESTE vorba despre acel dosar \n care justi]ia spune c`
Popescu nu poate justifica aproximativ un milion de
euro dobåndi]i \n timpul cåt de]inea func]ia de
ministru [i care, potrivit legii 115/1996 privind contro-
lul averilor, ar urma s`-i fie confisca]i. |ns` ap`rarea
spune c` legea contravine Constitu]iei care spune c`
averea este considerat` licit` pån` la proba contrarie.
A[adar: Popescu nu poate justifica banii, iar procurorii
nu pot demonstra c` ace[tia au fost dobåndi]i cu
\nc`lcarea legii. |n astfel de cazuri banii sau bunurile se
confisc`. 

Ridicarea excep]iei de neconstitu]ionalitate com-
plic` lucrurile [i va avea repercursiuni asupra ANI
care preia o parte dintre prevederile legii 115/1996.
Ceea ce cere \n fapt ap`rarea, invocånd Constitu]ia,
este ca procurorii s` demonstreze c` averea deputa-
tului a fost dobåndit` ilicit, ceea ce ace[tia nu pot face.
Ipoteza avoca]ilor: neputånd fi demonstrat c` averea
este ilicit`, ea este, implicit, licit`.

Avoca]ii fac referire la articolul 44 din legea
fundamental`, alineatele 8 [i 9 care spun c` „Averea
dobåndit` licit nu poate fi confiscat`. Caracterul licit al
dobåndirii se prezum`“ [i c` „Bunurile destinate,
folosite sau rezultate din infrac]iuni ori contraven]ii
pot fi confiscate numai \n condi]iile legii“.

|nalta Curte de Casa]ie [i Justi]ie va decide ast`zi
dac` ac]iunea \mpotriva deputatului poate continua
sau cazul merge la Curtea Constitu]ional`, iar procesul
se va \ntrerupe. Procurorul de caz ceruse confiscarea
bunurilor nejustificate ale deputatului, \n conformitate
cu prevederile legii 115/1996 - care, la articolul 18
precizeaz` c` „dac` se constat` c` dobåndirea unor
bunuri nu sunt justificate, curtea de apel va hot`r\ fie
confiscarea bunurilor, fie plata unei sume de bani,
egal` cu valoarea bunului, stabilit` de instan]` pe baz`
de expertiz`“.

Contestarea la Curtea Constitu]ional` a unor
prevederi din legea 115 pune \n discu]ie [i legea
privind \nfiin]area Agen]iei de Integritate, structur`
autonom` \n subordinea Guvernul, care se va ocupa

de a[a-numita zon` gri, adic` de averile care nu pot fi
justificate, dar nici dovedite ca fiind ilicite, a declarat
pentru ZF pre[edintele Comisiei juridice din Senat,
Peter Eckstein Kovacs.

Conform proiectului aflat \n dezbaterea Comisiei
juridice a Camerei, demnitarii [i func]ionarii pot fi
demi[i \n cazul \n care inspectorii agen]iei constat`
caracterul nejustificat al averii.

„Oricare ar fi decizia Cur]ii \n privin]a legii 115, ea
va avea efecte asupra ANI“, sus]ine senatorul. „Eu
\ns`, dac` a[ fi judec`tor la Curte, nu a[ considera
legea 115 \n contradic]ie cu Constitu]ia, pentru c` pre-
zum]ia privind caracterul licit al averii de care vorbe[te
\n legea fundamental` este o prezum]ie relativ`. Ilicit
nu \nseamn` neap`rat penal, ci are o sfer` mai larg` de
acoperire \n jurispruden]`“, a explicat Kovacs.

Parlamentarii care se opun ANI ar putea folosi
acest incident drept pretext pentru a a[tepta o
eventual` decizie a Cur]ii, amånånd astfel intrarea \n
vigoare a legii.

doina.anghel@zf.ro

IULIAN ANGHEL

R
`spunsul ironic al lui
N`stase la aflarea ipo-
tezei sanc]ion`rii sale pe
linie de partid a fost dat
chiar \n fa]a Direc]iei

Na]ionale Anticorup]ie (DNA) unde i-
a fost prezentat materialul de urm`rire
penal` \n dou` dosare: „Sunt extrem de
relaxat (...) Stau foarte bine pe
picioarele mele“.

„|n BPN (Biroul Permanent Na]io-
nal, for de conducere al PSD - n. n.) a
fost evocat` [i posibilitatea retragerii
sprijinului pentru Adrian N`stase, \ns`
am considerat c` ar fi exagerat, dar
Adrian N`stase trebuie s` se l`mu-
reasc` dac` vrea s` fie \n interiorul sau
\n exteriorul partidului“, a declarat ieri
pre[edintele PSD Mircea Geoan`,
afirma]ie care i-a provocat lui N`stase
reac]iile de mai sus. 

Retragerea sprijinului este o
sanc]iune care este decis` de
conducerea partidului [i premerge
excluderea care este hot`råt` de filiala
din care cel vizat face parte.

Adrian N`stase a mers ieri la Di-
rec]ia Na]ional` Anticorup]ie (DNA)
unde i s-a prezentat materialul probator
\n dou` dosare de urm`rire, unul dintre
acestea avånd, indirect, leg`tur` cu
ultima disput` dintre conducerea PSD
[i  fostul pre[edinte al partidului [i pre-
mier \ntre 2000 [i 2004, Adrian N`stase.
Este vorba de campania electoral` din
2004 din care partidul a ie[it cu datorii
de zeci de miliarde de lei vechi, iar
N`stase cu un dosar penal pentru
acuza]ia de a fi primit ilegal sprijin din
partea unor firme sub form` de
materiale publicitare de campanie.

De altfel, blocarea, \n urm` cu dou`
s`pt`måni, a conturilor PSD are leg`-
tur` cu campania electoral` a candi-
datului preziden]ial social-democrat -
este vorba despre o datorie neachitat`
de trei miliarde de lei vechi, care
reprezint` \ns` o mic` parte din totalul
datoriei de 50 de miliarde de lei vechi. 

Acuzat c` este, \n parte, vinovat de
situa]ia financiar` dificil` a PSD,
N`stase i-a criticat, la finele s`pt`månii
trecute, pe actualii lideri, spunånd c`, \n
loc s`-l apere, ace[tia s-au solidarizat cu
procurorii prin acuza]iile pe care i le
aduc.

Pentru Geoan` astfel de ie[iri nu
pot fi tolerate: „Din punctul nostru de
vedere este extrem de greu s` accept`m
atitudinea de frond` [i contestare pe

care a adoptat-o \n ultima perioad`“.
Drept urmare, PSD a luat \n calcul
varianta excluderii fostului lider: „Vom
avea cu Adrian N`stase o discu]ie
ultimativ` [i va trebui s` se decid` c`,
dac` vrea s` stea \n PSD, trebuie s` \[i
respecte obliga]iile“.

N`stase nu mai particip` la
[edin]ele conduceriii PSD din aprilie
cånd a pierdut func]ia de pre[edinte
executiv, fiind \mpins spre demisie de
Geoan`, \n urma declan[`rii scandalului
„M`tu[a Tamara“ [i Zambaccian,
acesta din urm` fiind al doilea dosar \n
care procurorii i-au prezentat ieri lui
N`stase acuza]iile. Cåt despre exclu-
derea sa din partid, acest lucru se poate
petrece u[or, \ntrucåt filiala Bucure[ti
din care face parte \i este acum total
ostil`. Opera]iunea ar putea fi facilitat`
de trimiterea sa \n judecat`, PSD
temåndu-se c` plimbarea lui N`stase
prin s`lile tribunalelor ar avea un efect
dezastruos asupra partidului.

N`stase nu s-a gr`bit ieri s` se
replieze, afirmånd c` PSD este, \n parte,
crea]ia sa, iar cei care fac ast`zi
comentarii la adresa lui \ncearc` s`
rescrie istoria partidului, de[i sunt veni]i
\n PSD doar de cå]iva ani (este [i cazul
lui Geoan`). Ieri, atåt la intrarea cåt [i la
ie[irea din sediul DNA, N`stase [i-a
mustrat colegii nu doar pentru c` nu-l
sus]in, ci pentru c` f`cåndu-l vinovat de

starea financiat` a PSD, ei ar fi pactizat,
practic, cu procurorii care \ntr-unul
dintre dosare se ocup` tocmai de
campania sa electoral` \n care a fost
acumulat` mare parte a datoriilor.

PSD a \ncercat ieri diferite solu]ii
pentru a ie[i din situa]ia financiar` grea.
Geoan` a afirmat c` liderii forma]iunii
au decis s` mandateze comisia
financiar` a partidului s` prezinte un
audit asupra posibilit`]ilor de
ree[alonare a unor datorii.

Partidul are, la ora actual`, datorii
\n valoare de 50 de miliarde de lei, dup`
ce, \n 2005, avea aproximativ 80 de
miliarde. Conducerea PSD a decis [i
reintroducerea sistemului de cotiza]ii
pentru membrii de partid, care a fost
sistat pentru o perioad`, [i demararea,
\n paralel, a ac]iunii de reluare \n
eviden]` a num`rului de membri.
Pentru un membru simplu, cotiza]ia
este \n valoare de 10.000 de lei, fiind mai
mare \n cazul consilierilor, primarilor [i
parlamentarilor PSD, propor]ional cu
venitul ob]inut din salariu. Geoan` a
mai avansat o solu]ie: N`stase „s` pun`
måna la portofel“ pentru acoperirea
datoriilor, pentru c` el a cheltuit banii.

Geoan` \l amenin]` pe N`stase
cu excluderea din PSD
Conducerea PSD a
examinat ieri
ipoteza excluderii
lui Adrian N`stase
din partid \n urma
declara]iilor
acestuia potrivit
c`rora unii dintre
actualii [ef social-
democra]i sunt
lipsi]i de moralitate
\ntrucåt s-ar fi
solidarizat cu
procurorii care \l
cerceteaz` \n mai
multe dosare.

Drumurile lui N`stase la DNA afecteaz` imaginea PSD, cred social-democra]ii

FOTO: R`zvan Chiri]`

Dosarul lui DPI love[te \n Agen]ia de control 
a averilor demnitarilor

Diploma]ii str`ini la Bucure[ti cred
c` direc]ia Romåniei e bun`

Romånia merge \ntr-o direc]ie bun`,
atåt politic cåt [i economic, \ns`
mai sunt multe de f`cut \n ceea ce
prive[te transporturile, \n timp ce
pentru  zonele rurale „este nevoie
de mai multe genera]ii pentru a
rezolva problemele”, sunt impresiile
ambasadorului Marii Britanii la
Bucure[ti, Robin Barnett, la trei luni
de la preluarea mandatului. |ntre
punctele tari pentru Romånia este [i
calitatea for]ei de munc`, a mai
spus el, ad`ugånd \ns` c` Marea
Britanie a[teapt` raportul Comisiei
Europene de la 26 septembrie
pentru a lua o decizie pentru
liberalizarea for]ei de munc` la 1
ianuarie 2007. El a explicat c` nu
poate fi ignorat` leg`tura dintre
imigra]ie [i infrac]ionalitate. La
raportul CE pentru Romånia se
raporteaz` [i Germania atunci cånd
vorbe[te de ratificarea tratatului de
aderare a Romåniei [i Bulgariei la
UE. Noul ambasador german \n
Romånia, Roland Lohkamp, a
declarat ieri c` ratificarea se va
\ncheia „probabil \n octombrie”.
Ambasadorul a spus c` \n ceea ce
prive[te deciziile firmelor,
investi]iile serioase [i dezvoltarea
economic` \n general, „siguran]a
legislativ` [i predictibilitatea” sunt
importante.

Atanasiu a dat explica]ii
procurorilor militari

Ministrul suspendat al ap`r`rii, Teodor
Atanasiu, a fost audiat ieri la Parchetul
instan]ei supreme \n leg`tur` cu
plångerile formulate \mpotriva sa de
purt`torul de cuvånt al Administra]iei
Preziden]iale Adriana S`ftoiu [i de
deputatul PSD Eugen Bejinariu. Dup`
dou` ore \n care [i-a studiat dosarul la
Sec]ia Parchetelor Militare, Atanasiu a
declarat c` nu a fost pus sub \nvinuire,
c` a v`zut dosarul care con]ine
plångerile celor doi [i t`ieturi din ziare.
Atanasiu a contestat, la sfår[itul
s`pt`månii trecute, decizia prin care
pre[edintele Traian B`sescu 
l-a suspendat din func]ia de ministru al
ap`r`rii, contesta]ia urmånd s` fie
judecat` la Tribunalul Bucure[ti. „Am
depus, la finalul s`pt`månii trecute, o
contesta]ie \n instan]` privind
suspendarea mea din func]ie de c`tre
Traian B`sescu, pentru c` am
considerat c` respectiva comisie de la
Cotroceni nu trebuie transformat`
\ntr-un instrument \mpotriva
mini[trilor“, a declarat ieri Atanasiu.
Dosarul privind declan[area urm`ririi
penale \n cazul lui Atanasiu a fost
\nregistrat, la Parchetul ICCJ, la Sec]ia
Parchetelor Militare, \n data de 12
septembrie. Dosarul cuprinde dou`
plångeri penale referitoare la
s`vår[irea unei infrac]iuni \n exerci]iul
func]iei.  

PD cere clarific`ri liberalilor \n
privin]a declara]iilor lui Antonescu

Liderul PD, Emil Boc, a declarat ieri
c` a[teapt` de la liberali s` precizeze
public dac` declara]iile unor lideri
PNL reprezint` fie pozi]ia oficial` a
acestei forma]iuni, fie sunt simple
voci izolate, ap`rute \n urma libert`]ii
de exprimare, a[a cum este \n]eleas`
ea \n PNL. Boc a comentat afirma]iile
liderului deputa]ilor PNL, Crin
Antonescu, precizånd: „Atåta vreme
cåt asemenea declara]ii sunt f`cute
\n nume personal, nu ne
intereseaz`“. Liderul PD a declarat c`
„ar fi de dorit ca actuala conducere a
PNL s` precizeze public dac` cele
exprimate de unii lideri sunt expresia
autorizat` a PNL sau reprezint` voci
izolate [i luat` o atitudine de c`tre
colegii din PNL”. „Deocamdat`, 
le-am luat sub rezerva c` nu
reprezint` un punct de vedere oficial
al PNL [i nu le-am dat importan]`“,
a spus liderul democrat. |n privin]a
limit`rii colabor`rii cu PD la Camera
Deputa]ilor, anun]at` de liderul
deputa]ilor liberali Crin Antonescu,
Boc a spus c` „a fost o propunere, o
p`rere personal`, exprimat` de o
anumit` persoan`”, f`r` a fi o
decizie politic` exprimat` \n acest
sens. „De asta am cerut [i colegilor
liberali ca atunci cånd apar
asemenea voci, s` ne spun` dac`
reprezint` o voce oficial` a PNL“. 

Ionu] Popescu, o variant` pentru
[efia CNVM

Fostul ministru de finan]e, Ionu]
Popescu, ar putea fi propunerea PNL
pentru [efia CNVM, „pe ultima sut`
de metri“, \n situa]ia \n care nu va fi
g`sit altcineva, potrivit unor surse din
partid. „|n momentul de fa]`, nu avem
o solu]ie pentru postul de pre[edinte
la CNVM, post care ne revine, conform
algoritmului politic din coali]ie. Dac`
nu vom reu[i s` g`sim un om pentru
postul doamnei Gabriela Anghelache -
actualul [ef la CNVM -, vom discuta \n
coali]ie pentru un schimb“, au declarat
sursele liberale. Potrivit acestora, a
fost discutat` „varianta“ Paul Gabriel
Micl`u[ - actualul vicepre[edinte
CNVM -, \ns` faptul c` acesta a fost
\nvinuit \n dosarul Rompetrol i-a f`cut
pe liberali s` renun]e la aceast`
„solu]ie“. Ca PNL s` ob]in`, \n aceste
condi]ii, [efia CNVM ar trebui ca
Micl`u[ s` demisioneze pentru ca
postul s`u de vice s` fie ob]inut de
PSD care are acum pre[edin]ia
institu]iei. Popescu a declarat c` nu i-a
fost comunicat nimic oficial, dar
anterior afirmase c` nu va accepta
acest post, dac` i se va propune.
Parlamentul trebuie s` desemneze \n
20 septembrie un nou pre[edinte la
CNVM, \ntrucåt lui Anghelache i-a
expirat mandatul.

GGrruuppaajj  rreeaalliizzaatt  ddiinn  ssuurrssee  MMeeddiiaaffaaxx
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Transnistria a votat independen]a
[i alipirea de Rusia

Peste 97 la sut` dintre cet`]enii din
regiunea separatist` Transnistria au
votat \n favoarea independen]ei la
referendumul pe aceast` tem`
organizat duminic`, potrivit datelor
publicate de oficiali de la Tiraspol.
Participan]ii la referendum au votat \n
favoarea sus]inerii independen]ei
republicii transnistrene [i alipirea
liber`, ulterior, la Federa]ia Rus`.
Independen]a Transnistriei nu este
\ns` recunoscut` de comunitatea
interna]ional` [i nici un stat
occidental nu va recunoa[te rezultatul
referendumului de duminic`.
Republica Moldova a condamnat
referendumul organizat duminic` \n
Transnistria, calificånd aceast`
tentativ` de alipire la Rusia drept o
„fars` politic`”. Oficialii UE  au
declarat de asemenea c` nu vor
recunoa[te „sub nici o form`
referendumul, nici rezultatele
acestuia”. Pe de alt` parte, deputatul
rus Victor Alksnis a afirmat c`
referendumul a respectat legisla]ia \n
vigoare [i a ad`ugat c` rezultatele
votului de duminic` vor fi discutate \n
Duma de Stat. Alksnis a men]ionat c`
Rusia ar trebui \n viitor sa recunoasc`
independen]a regiunii, chiar [i
unilateral. 

Dreapta a cå[tigat alegerile 
\n Suedia dup` 12 ani

For]ele de stånga din Suedia, aflate la
putere de 12 ani, au fost \nvinse,
duminic`, la alegerile legislative de
c`tre opozi]ia de centru dreapta.
Premierul social-democrat Goran
Persson, care a condus Guvernul \n
ultimii zece ani, a recunoscut
\nfrångerea \n fa]a membrilor
forma]iunii sale. „Doresc s` prezint
pre[edintelui Parlamentului demisia
mea [i pe cea a guvernului meu“, a
declarat Persson. Liderul opozi]iei de
centru-dreapta, Fredrik Reinfeldt, \n
vårst` de 41 de ani, va fi \ns`rcinat cu
formarea noului Cabinet de la
Stockholm. |nfrångerea for]elor de
stånga reprezint` un cutremur pentru
scena politic` din Suedia unde social-
democra]ii au dominat 65 din ultimii
74 de ani. Coali]ia de dreapta a
ob]inut 48,1% dintre voturi, urmånd
s` de]in` 178 de mandate  \n
Parlament, \n timp ce for]ele de
stånga au cå[tigat 46,2% dintre
sufragii, adic` 171 de mandate.
Persson a mizat \n campanie pe
rezultatele economice bune, \ns`
propunerile lui Reinfeldt privind o
reducere a impozitelor pentru salariile
mici [i o sc`dere a substan]ialelor
indemniza]ii de [omaj s-au dovedit
mai atractive.

SUA ar putea ataca instala]iile
nucleare iraniene

Departamentul american al Ap`r`rii
preg`te[te un plan de atacare a
Iranului, menit s` \ntårzie cu doi sau
trei ani programul nuclear al regimului
conservator de la Teheran, relateaz`
revista Time. O surs` politic` de la
Washington a declarat c` Statele
Unite sunt interesate de g`sirea unei
solu]ii diplomatice la criza iranian`,
\ns` Pentagonul se preg`te[te pentru
eventuala situa]ie \n care pre[edintele
George W. Bush ar recurge la o
interven]ie militar`. Potrivit publica]iei
Time, strategii americani nu au \n
vedere o interven]ie terestr` \mpotriva
Iranului, scopul fiind \ntårzierea
programului nuclear iranian prin
raiduri aeriene. Potrivit planului
Pentagonului, raidurile avia]iei militare
vor viza \ntre 18 [i 30 de instala]ii care
au leg`tur` cu programul atomic al
Teheranului, despre care puterile
occidentale cred c` are rolul fabric`rii
unor bombe nucleare. Surse din cadrul
Departamentului Ap`r`rii au explicat
c`, \n total, sunt vizate aproximativ
1.500 de ]inte din \ntreaga ]ar`, unele
disimulate \n cadrul unor complexe
industriale civile, altele construite \n
loca]ii subterane.

GGrruuppaajj  rreeaalliizzaatt  ddee  DDaanniieellaa  CCuucciiuurreeaannuu

{tiri externe ZF

DANIELA CUCIUREANU

„Am e[uat. Nici o ]ar` euro-
pean` nu a f`cut ceva la fel
de idiot ca [i noi. Am

min]it \n ultimii doi ani“, a declarat
premierul ungar, socialistul Ferenc
Gyurcsany \n timpul unei \ntålniri cu
membrii Partidului Socialist, aflat la
putere, \n luna mai, la o lun` dup`
cå[tigarea celui de-al doilea mandat
consecutiv de premier.

Declara]iile compromi]`toare ale
premierului ungar, fac parte dintr-o
\nregistrare a discu]iilor purtate la acea
\ntålnire [i au ajuns pe måna presei \n
condi]ii necunoscute. Anumite pasaje
au fost transmise de c`tre radioul de
stat ungar duminic` seara, \nainte ca
\ntreaga transcriere a casetei s` fie
publicat` chiar pe site-ul premierului.
Premierul a confirmat veridicitatea
\nregistr`rii.

|n declara]iile sale, Gyurcsany,
f`cea referire la situa]ia economic`
dezastroas` a Ungariei, afirmånd c`
sociali[tii au ascuns publicului adev`rul
despre starea economic` a ]`rii. 

„Am min]it diminea]a [i am min]it
[i seara“, declara premierul la acea
vreme. |n discursul de 25 de minute al
premierului pres`rat cu vulgarit`]i, el
repro[eaz` sociali[tilor c` nu au fost \n
stare s` aplice nicio m`sur` economic`
„de care s` fie måndri“, tot ceea ce au

f`cut fiind „s` se aga]e de putere“.
Pasajele transmise de mass-media
locale includ [i solu]ia pe care o \ntre-
vedea Gyurcsny pentru rezolvarea
problemelor economice ale ]`rii. |n
viziunea premierului doar prin reforme
economice drastice s-ar putea reduce
deficitul bugetar, cotat la 10,1%, cel mai
mare din Uniunea European`, [i ar
putea preg`ti Ungaria pentru adopta-
rea monedei unice.

Prin intermediul unui comunicat
postat pe site-ul s`u personal,
Gyurcsany a declarat c` este måndru de
entuziasmul [i \nfl`c`rarea discursului
s`u [i c` este primul politician din
Ungaria care \ncepe s` spun` adev`rul,
titreaz` Budapest Bussines Journal.

Gyurcsany a declarat de asemenea
pentru o televiziune local` c` prin
sintagma „am min]it“ nu se referea la
situa]ia economic` a ]`rii, ci la
minciunile care s-au spus \n general \n
ultimii doi ani. Acesta a mai ad`ugat c`
voia s`-i fac` pe cei prezen]i s` \n]eleag`
c` nu exist` alt` solu]ie decåt reformele
drastice. 

|n ciuda l`muririlor sale, difuzarea
casetei a povocat un imens scandal pe
scena politic` din Ungaria, \n mass-
media [i \n råndul popula]iei. Prin-
cipalul partid de opozi]ie Fidesz, condus
de contracandidatul lui Gyurcsany la
alegerile legislative din aprilie, Viktor
Orban, [i partidul aliat cre[tin democrat

KDNP au cerut ieri guvernului s`-[i
prezinte imediat demisia. „Guvernul ar
trebui s` plece, Ferenc Gyurcsany nu
este dorit \n politica maghiar`“, a
declarat Tibor Navracsics, liderul
grupului parlamentar Fidesz.

La doar cåteva ore dup` difuzarea
casetei, sute de oameni s-au adunat \n
fa]a parlamentului ungar \n pia]a
Kossuth pentru a cere de asemenea
demisia premierului [i a \ntregului
guvern. |n acest sens, protestatarii au
declarat c` vor semna o peti]ie pe care
o vor \nainta Parlamentului. Gyurcsany
a declarat \ns` c` nu \[i va \nainta
demisia.

Pre[edintele Ungariei, Laszlo
Solyom, l-a criticat de asemenea foarte
dur pe premier, considerånd c` acesta a
provocat o criz` moral` \n Ungaria
dup` ce a recunoscut c` a min]it pentru
a cå[tiga alegerile.

De[i reprezentan]i ai partidului
socialist au declarat c` \l sprijin` \n
continuare pe Gyurcsany, anali[tii sunt
de p`rere c` ace[tia vor avea de pierdut
\n urma dezv`luirii con]inutului casetei,
\n condi]iile \n care mai sunt doar dou`
s`pt`måni pån` la alegerile locale,
unde sociali[tii nu erau cota]i cu prima
[ans`. 

Pe de alt` parte \ns`, cred anali[tii,
dezv`luirile vor ar`ta hot`rårea lui
Gyurcsany de a duce la bun sfår[it
reformele economice.

„Nici o ]ar` european` nu a
f`cut ceva la fel de idiot ca noi“

Ferenc Gyurcsany este primul premier al Ungariei care a reu[it s` cå[tige dou` mandate consecutive, dup` c`derea
comunismului \n 1990. S-a n`scut \n 1961, iar \n anii ‘80 a fost liderul Alian]ei Tineretului Comunist (KISZ). A devenit milionar
dup` ce a cump`rat propriet`]i ale statului \n primii ani ai privatiz`rii dup` c`derea regimului comunist. A intrat \n politic` \n
2002 fiind consilier al fostului premier Peter Medgyessy. Acum admite: Cariera sa politic` st` sub zodia minciunii.

R E V I S T A  P R E S E I  I N T E R N A } I O N A L E

THE INDEPENDENT, MMaarreeaa  BBrriittaanniiee
BLAIR VREA S~ IMPUN~ VIITORULUI GUVERN CONTINUAREA
REFORMELOR |NCEPUTE DE EL

Tony Blair, premierul Marii Britanii, va \ncerca la urm`toarea \ntålnire
a executivului s` conving` mini[trii s` duc` la bun sfår[it agenda sa
de reforme [i dup` retragerea sa din fruntea Partidului Laburist.
Agenda lui Blair cuprinde subiecte ca imigra]ia, terorismul, \nc`lzirea
global`. |ncercarea lui Blair a fost catalogat` drept cea mai curajoas`
\naintea retragerii. www.independent.co.uk

LE FIGARO, FFrraann]]aa
CHIRAC NU D~ DETALII DESPRE VIITORUL S~U

Pre[edintele Fran]ei, Jacques Chirac, a explicat c` situa]ia economic`
a ]`rii se \mbun`t`]e[te continuu, [omajul fiind \n sc`dere, iar
cre[terea economic`, cea mai mare din zona euro, \n jurul a 1,1%.
Despre alegerile preziden]iale din 2007, Chirac a declarat c` va
anun]a dac` va candida sau nu \n prim`vara anului urm`tor [i c`
decizia sa va fi luat` ]inånd cont exclusiv de interesele Fran]ei. 
www.lefigaro.fr

WASHINGTON TIMES, SSUUAA
POSIBIL COMPROMIS |N SUA ASUPRA INTEROG~RII
TERORI{TILOR.

Republicanii americani sunt de p`rere c` ar putea ajunge la un acord
cu democra]ii asupra modalit`]ilor de interogare a de]inu]ilor
suspecta]i de terorism. Modificarea articolului 3 din Conven]ia de la
Geneva a stårnit controverse \n SUA, republicanii dorind ca legea s`
permit` agen]ilor CIA s` poat` interoga suspec]ii f`r` teama de a fi
acuza]i de abuz \n instan]ele interna]ionale. Criticii cred c` metodele
preferate de CIA d`uneaz` SUA. www.washtimes.com

CORRIERE DE LA SERA, IIttaalliiaa
CHINA TRIMITE |N LIBAN 1.000 DE OAMENI

|n urma \ntålnirii cu premierul italian Romano Prodi, premierul chinez
Wen Jabao a confirmat \n mod oficial c` ]ara sa va contribui cu o mie
de solda]i la misiunea de pace din Liban [i va dona 40 de milioane de
yuani pentru refacerea Libanului. Contribu]ia Chinei la misiunea din
Liban va u[ura men]inerea p`cii \n zon`, a declarat Prodi
www.corriere.it
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Un dosar aflat pe rolul |naltei Cur]i de Casa]ie, \n care este implicat fostul ministru al industriilor, deputatul Dan
Ioan Popescu, ar putea bulversa din temelii discu]iile [i a[a tensionate din jurul Agen]iei Na]ionale de Integritate
(ANI) care ar urma s` controleze averile demnitarilor.

„Mitrea face politic`
mai mult cu
procurorii de la DNA“

Adrian N`stase, c`ruia procurorii
anticorup]ie i-au prezentat ieri o parte
din materialul de urm`rire penal` \n
dosarul primirii de ajutoare ilegale \n
timpul campaniei din 2004, l-a criticat
pe colegul s`u Miron Mitrea pentru
declara]ia de martor dat` \n acest caz.
„Sunt declara]ii, unele ale unor colegi
de partid, care explicau cum au gåndit
ei campania electoral`. M-a
impresionat modul sincer \n care
explica, de exemplu, Miron Mitrea
felul \n care a contribuit el la campania
electoral`”, a spus N`stase. „|n
leg`tur` cu campania electoral` sunt
unele comentarii pe care, dac` voia s`
le fac` \ntr-o discu]ie cu mine, ar fi
trebuit s` le fac`. Probabil c` a \nceput
s` fac` politic` mai mult cu procurorii
de la DNA decåt cu colegii”, a spus
N`stase despre declara]ia lui Mitrea.
Acesta a calificat declara]iile lui
N`stase drept neinspirate.



Prunea estimates 1.14m-euro profit 
from arbitrage

Broker Cluj, the only brokerage company
listed on the Stock Exchange, estimates it will
post a 4m-RON (some 1.14m-euro) profit
from arbitrage operations on the Sibiu
Monetary-Financial and Commodities
Exchange by the end of the year. The
brokerage had 4,577 positions opened on the
futures market at the end of August, against
1,372 positions at the end of July. “The Sibiu
Exchange has presented very good arbitrage
opportunities lately for the December and
March maturity dates. We expect to make
some 4m RON from arbitrage in December,“
Petru Prunea, Broker’s chairman told ZF. He
expects Broker to meet its full-year profit
target, 16m RON (4.5m euros) by the end of
the year. Broker posted a gross profit worth
9.85m RON (some 2.78m euros) in the first
eight months of the year, 1.95m RON (0.55m
euros) of which were made in August alone.
Last year, Broker’s profit stood at some 3.6m
euros. ZZFF

Immoeast invests 130m euros 
in greenfield project 

The lack of completed projects has prompted
Austrian fund Immoeast, the biggest investor
on the local real estate market, to start
building two complexes from scratch, with a

cumulated value of approximately 130m
euros. Immoeast, a division of the biggest
Austrian real estate fund - Immofinanz, which
handles operations in Central and Eastern
Europe, announced last week it would invest
130m euros in the Jandarmeriei Office and
Jandarmeriei Residential projects. The group
is considered to have been the most
important buyer of real estate projects in the
last three years. “Office projects in Romania
are among our key investments,“ stated Karl
Petrikovics, chairman of Immoeast’s Board of
Directors. The Austrians made their entry onto
the market in 2004, when they bought Iride
Business Park for 63m euros. Iride was started
by Italian-held BPD Property Development
and the EBRD. In 1999, the Romanian Post-
Privatisation Fund, managed by GED Capital
Development, as well as Italian financial
institution Finest, became partners in this
business. ZZFF

Raiffeisen prepares bond issue in RON
Raiffeisen Bank’s funding strategy for 2007
includes the release of a bond issue in order
to support the increase in the average
maturity of loans, as well as to cope with the
downward trend of liquidities on the market,
Steven Van Groningen, chairman of Raiffeisen
Bank told ZF. “The increase of lending in RON
and the rise in minimum compulsory reserves
are already causing liquidities to drop, so, in

addition to issuing bonds, we are also
considering long-term saving products,“ says
Van Groningen. For the time being, the bank
is seeing above average liquidity, with the
volume of deposits attracted being higher
than that of credits granted, although passive
interests are among the lowest on the
market. ZZFF

Romanian carmakers saved 
by scrapping bonus

The scrapping bonus has led to a 56%
increase in car sales in August against the
corresponding period of last year, setting a
new high for this year. The scrapping bonus
programme, being run for the second time
this year, has led to a significant increase in
Romanian car sales (48% in July and 86% in
August against the similar months of last
year), according to data published by the
Automotive Manufacturers and Importers
Association (APIA). With almost 80,000 cars
sold in the first eight months of the year,
local manufactures managed for the first
time to surpass the sales of 2005 (78,000
units), although having ended almost every
single one of the first six months with
poorer results than in the same time last
year. Imports maintained their growth 
trend of the last five years, exceeding month
after month the similar periods of last 
year. ZZFF
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T
he Swiss franc is getting ready
to make a killing on the lending
market now that large banks
like Bancpost, BRD-SocGen
and Raiffeisen are borrowing

cheap funding solutions used in Central
Europe for six years, which were imported
by the OTP Bank Romania in the autumn of
2005.

Obviously, newcomers like Bancpost
have no choice but to operate interest at a
lower rate than that of its competitors.
Raiffeisen launched housing loans with a
4.9% interest a
year, two weeks
ago. Now Bancpost
is offering a 4.85%
option, which is
only valid for the
loans higher or
equal to 80,000
francs (some 50,000
euros). The interest will go up to 5.35% a
year for smaller amounts, with both rates
being fixed for the first year. The rate for
loans with variable interest stands at 6.5% at
the moment, very close to the interest rate
for euros.

Truth be told, the Romanian banks
were relatively late in realising this, as the
Swiss National Bank is following the lead of
the European Central Bank and has just
upped the bounds of the interval in which it
intends to maintain the three-month
LIBOR for Swiss francs by 0.25% to 1.25%-
2.25%. The interest stood at 1.76%

yesterday. Still, the cost difference
compared to funding in euros is still
significant, so banks are determined to take
advantage of this solution as long as it
remains profitable. The 40% minimum
mandatory reserve required by the National
Bank of Romania (NBR) also applies to
resources attracted in francs, yet the Swiss
currency is cheaper to get with the help of
parent banks. 

Although the initial offer of OTP was
met with suspicion, later sales have proven
otherwise. In ten months, OTP has found
150,000 customers for loans in Swiss francs
worth a total of 175.9 million francs (over

111 million euros).
“We have

learnt, also from
our experience, that
it is the lowest
interest rate that
sells mortgages
best, no matter how
hard we might try to

explain to our clients that they are taking a
foreign currency risk. We also kept in mind
the very strong appetite for Swiss francs in
Central Europe, which helped boost
lending,“ says Mihai Bogza, chairman of
Bancpost.

BRD-SocGen, the second-largest bank
on the domestic market, has a discreet
product offer in Swiss francs, aimed at
customers making higher than average
income and who have been clients of the
bank for a long while. The interest starts
from the three-month LIBOR rate for
francs plus a “confidential“ margin. 

Patrick Gelin, the top man at the bank
says the distribution policy for this product is
carefully controlled, because he sees
considerable risks related to the exchange
rate and to the variable nature of the
benchmark rate.

Both factors mentioned have turned out
to be very stable over the last few years,
actually reflecting a tradition, yet interest is
now going up, reflecting the trend of dollars
and euros, amid inflationary pressures. As
for the exchange rate, NBR’s rates for the

Swiss franc have fluctuated slightly between
2.20 and 2.38 RON (8%) since the beginning
of the year. When it comes to the interest
rate, one cannot overlook the benchmark
rate for dollars, which went up from below
2% to over 5% in less than three years.

Romanian banks awaken to Swiss franc’s potential

The Swiss National Bank has just upped the rate for Swiss francs by 0.25%

Focus on SMEs drives DHL’s business up 37.5% 
LAVINIA MARIN

DHL International Romania international
express delivery company in the first half of
this year generated 37.5% higher turnover
compared with the corresponding period of
last year owing to portfolio expansion and
its focus on SMEs. 

“The factors that contributed to this
increase are mainly related to the expansion
of our services portfolio, the launch of road
groupage service, as well as stronger promo-
tion of services provided to certain cust-
omer segments, such as small and medium
customers,“ stated Alexandru Gheorghe,
commercial manager with DHL Interna-
tional Romania. The growth pace the DHL
branch witnessed in Romania was faster
than the one the company registered
globally. “This is a normal situation, consid-

ering we are operating on an emerging
market with a robust growth pace, with a
direct impact over demand for the services
we provide,“ explained Gheorghe. He
specified DHL’s capability to adjust to the
changes various industrial branches wit-
nessed in terms of development had a posi-
tive influence over the company’s turnover.
“I would like to mention here the
consolidation trend of the financial sector or
the decline of the domestic textile industry
amid increased export quotas to the US and
EU for Far East countries. Both sectors are
major consumers of our services“. 

DHL has budgeted investments worth
1.3 million euros for this year. “In the first
half of this year, we invested in infrastructu-
re needed for the launch of new services,
such as terminals used in providing road
groupage services in Bucharest, Bra[ov and

Oradea, and, on the other hand, in improv-
ing infrastructure required by the already
existing services through the opening of 3
new local operational centres, as well as by
carrying out a programme related to the
acquisition of 106 new freight trans-
portation vehicles,“ explained Gheorghe. 

DHL Romania international express
delivery company last year reached
turnover worth 18 million euros, up 35%
from 2004. Turnover growth was triggered
both by massive investments in infrastruc-
ture and by the strategy the company has
embraced globally, meant to turn DHL
from a provider of shipment services into a
provider of complex logistic services. 

According to Gheorghe’s statement,
DHL’s market share stands at 45% for
international express deliveries and at 4%
for domestic express deliveries. 

The first bank to introduce
loans in Swiss francs was OTP
Bank Romania.

Timi[oara airport achieves 
11% higher turnover

LAVINIA MARIN

TRAIAN Vuia airport of Timi[oara logged
turnover worth 9.4 million RON (2.65
million euros) in the first half of this year,
up 11.2% against the similar period of 2005. 

“Air traffic and financial indicators of
the airport registered the same positive
values during the January-June period as in
the recent years. This was made possible by
the launch of new destinations, the rising
number of operating frequencies of
established airlines and the higher number
of airlines operating on the market,“ stated
Carmen Stoica, PR manager with Traian
Vuia international airport of Timi[oara.
With total expenses standing at 8.45 million

RON (2.38 million euros) in the first six
months of 2006, the airport of Timi[oara
generated income worth 1.15 million RON
(0.34 million euros), namely 12.28 percent
of turnover. 

The performance of Timi[oara airport
is also reflected in the 19% growth in
passenger traffic in the first half, with the
airport processing 321,451 passengers. 

“As regards air traffic, there were
modifications both in terms of offered
destinations, and operating frequencies
(...),“ says Stoica. 

The airport of Timi[oara is a Romanian
regional airport where most airlines that
are active or not on the Romanian market
plan to introduce new international flights. 
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Angst doubles number
of HoReCa customers
{TEFAN P~DURE, sales manager of Angst, one of the top
five players on the charcuterie market and a major supplier of
meat products to hotels and restaurants, says regional hotel
chains and small customers of tourism centres are helping the
HoReCa (hotel/restaurant/ catering) business grow. 

“We have more than two hundred customers in
Bucharest alone, compared with around one hundred at the
end of last year. Our area of interest has expanded toward
national or regional customers, but small customers in well-
known tourism centres are also highly attractive,“ said {tefan
P`dure. Angst is one of the top five meat processors
domestically, with turnover standing at 20 million euros in the
first half of this year, and one of the main meat suppliers to
the HoReCa segment. 

According to Angst’s sales manager, the company in the
first half derived turnover worth 1.5 million euros on the
HoReCa segment. “We have projected turnover worth 2
million euros for this year, but we will beat the projection by
yearend,“ P`dure also said. The development of
international and domestic networks, franchising, and the
opening of new outlets are all boosting Angst business on this
segment. 

The company’s customers include Crowne Plaza, JW
Marriott, Phoenicia Grand Hotel or Casa Cap[a four or five-

star hotels, Continental and Perla Majestic hotel chains, La
Mama and City Grill restaurant chains, Arcade, Uptown,
Mica Elve]ie restaurants, German Becker Brau beer house
or Churrascaria Carnivore Brazilian cuisine restaurant. 

“Not all producers regard deliveries to hotels and
restaurants as routine. These have increasingly broader
demands, therefore ruling out stock production. This is not a
volume market, as it can even be a cost-generating market,“
he says. According to P`dure, being a meat supplier for the
HoReCa segment does not bring immediate gains, yet one
could be talking about profit in five years at most. 

“The market will grow as we learn the Western lesson,
with quicker steps to be taken after EU integration. In five
years we shall be able to speak of profits,“ he also said. 

Angst supplies major hotel chains of Bucharest
particularly with meat and half-cooked meat products.
According to the information provided by the sales manager,
the company delivers around 50 products to HoReCa
customers. 

dana.ciriperu@zf.ro

The representatives of the Government and those of the
Turkish company Kucuk have reached an agreement on
the start of construction work on Casa Radio (Radio
House). The two parties agreed to have the total
investment increased from 130 million dollars to 160
million euros, and the state interest in the project raised
from 10% to 15%. The project details were set after the
representatives of the Kucuk company produced the
documents showing they have the financial strength to
make this investment, the delegate minister for Public
Works, Laszlo Borbely told Mediafax news agency on
Monday. “A consortium of three companies will
participate in this project, including an investor that has
experience in Europe and built about 40 malls last year,“
Laszlo Borbely stated. He added that an office building
to be used by the central public administration would be
built as part of the Casa Radio complex. The Compania
Na]ional` de Investi]ii (National Investment Company)
requested a 10,000sqm plot of land from the
Government two weeks ago, located close to Casa
Radio, where the investor is to develop the Dåmbovi]a
Center real estate project and erect an office building to
be used by the public authorities. The completion of the
talks between the Government and the Turkish company
will be officially announced next week at the latest,
when all the details of the agreement will be revealed,
Borbely added. The Transport Ministry issued an
ultimatum to Kucuk this June, allowing it three months
to prove it actually had the money available to redevelop
Casa Radio, or else the contract signed in 2003 was to
be terminated.
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Govt. and Kucuk reach agreement on Casa Radio

PHOTO: Laszlo Raduly



Vodafone: Rezilierea contractului cu
Germanos nu ne va afecta veniturile

Veniturile operatorului de telefonie mobil` Vodafone
Romånia nu vor fi afectate de ruperea contractului de
distribui]ie cu lan]ul de retail telecom Germanos, a
declarat Liliana Solomon, CEO al Vodafone Romånia.
„Businessul nostru nu va fi afectat de rezilierea
contractului, iar anun]ul nu este unul neobi[nuit.
|ncheierea unui parteneriat sau semnarea unuia nou
sunt lucruri obi[nuite, este «business as usual»“, a
ad`ugat ea. Din data de 15 octombrie, lan]ul de
magazine Germanos nu va mai distribui serviciile [i
produsele Vodafone, a anun]at operatorul de telefonie
mobil`. Pe de alt` parte, Vodafone a anun]at lansarea
unei noi campanii de comunicare, rezultat al unui
parteneriat cu Gheorghe Hagi pentru promovarea
activit`]ilor de sponsorizare a fotbalului desf`[urate de
operator. Cele dou` p`r]i nu au dorit s` dezv`luie
valoarea [i durata contractului. AAddrriiaann  SSeecceelleeaannuu

Siveco particip` la licita]ia pentru
informatizarea sistemului sanitar din Bulgaria

Produc`torul de aplica]ii software Siveco Romånia va
participa, \n cadrul unui consor]iu interna]ional, la
implementarea unui sistem informatic pentru Fondul
Na]ional de Asigur`ri de S`n`tate din Bulgaria,
conform oficialilor companiei. Compania francez` Bull
S.A.S., \n parteneriat cu Siveco [i Maccabi Healthcare
Services din Israel, a cå[tigat licita]ia pentru
implementarea sistemului informatic \n Bulgaria.
„Sper`m c` acesta este primul dintr-o serie de
anun]uri pe care urmeaz` s` le facem privind
participarea noastr` la licita]ii interna]ionale pe
proiecte care intr` \n aria noastr` de competen]`“, a
declarat Irina Socol, directoarea general` a Siveco
Romånia. RRaadduu  TT`̀ttaarruu--MMaarriinneessccuu

Alconex investe[te 1 mil. $ \n tehnologii 3D
Alconex, companie care activeaz` \n domeniul
solu]iilor de m`surare pentru industria de petrol [i
gaze, inten]ioneaz` s` investeasc` un milion de dolari
(790.000 de euro) \n urm`torii trei ani \n dezvoltarea
unor servicii dezvoltate pe baza tehnologiilor
tridimensionale (3D), promovate sub brandul Vixo.
Tehnologia Vixo permite redarea \n sticl` optic` de la
o fotografie sau desen pån` la un e-mail, printre
altele, care sunt transpuse \n imagini 3D, de mare
acurate]e. „Tehnologiile au aplicabilitate \n diverse
domenii precum publicitate, arhitectur`, design,
tehnic` [i pentru realizarea de materiale promo]ionale
de tip corporate, portrete 2D [i 3D“, a declarat Ion
Peleanu, director general al Alconex. Produsele VIXO
vor fi comercializate prin magazine proprii de
prezentare, prin dezvoltarea unei re]ele na]ionale de
distribu]ie [i a unui magazin virtual cu plata on-line.
CCrriissttiinnaa  SSttooiiaann
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ADRIAN SECELEANU

O
peratorii de telefonie, inclu-
siv cei din Romånia, va tre-
bui s` investeasc` pån` la
400 de euro / abonat pentru
a-[i putea actualiza infra-

structura cu cele mai noi tehnologii bazate
pe Internet (IP), care s` le permit` atåt re-
ducerea costurilor opera]ionale cåt [i fur-
nizarea unor servicii complexe prin liniile de
comunica]ii, a declarat pentru ZF Michel
Rahier, pre[edintele activit`]ilor legate de
comunica]iile fixe din cadrul Alcatel. 

„Investi]ia per abonat se va situa \n jurul
sumei de 400 de euro, dar valoarea exact`
depinde de mai multe variabile, precum ti-
pul de servicii care va fi oferit din primul mo-
ment, sau ce tehnologii utilizeaz` deja com-
pania“, a ad`ugat oficialul Alcatel. 

Prin actualizarea infrastructurii de la ve-
chile solu]ii bazate pe comutarea circuitelor
la cele bazate pe tehnologii IP, utilizate mai
ales de operatorii alternativi - lansa]i pe pia-
]` \n ultimii ani, companiile telecom pot ofe-
ri mai multe servicii la costuri mult mai mici. 

Conform Alcatel, implementarea teh-
nologiilor IP permite, \n trei pån` la cinci
ani, reducerea costurilor opera]ionale cu 30-
50%. Astfel, un operator telecom va putea
furniza pe aceea[i linie atåt servicii de voce
cåt [i acces la Internet la mare vitez` [i ser-
vicii de televiziune prin web. De asemenea,
tehnologiile IP permit [i implementarea

unor solu]ii care s` permit` o interconectare
a re]elelor de telefonie fix` cu cele de
telefonie mobil`.

La un cost de 400 de euro per abonat,
operatorii telecom din Romånia (Romtele-
com, RCS&RDS [i UPC) vor investi \n
total, \n urm`torii trei pån` la cinci ani, cåt
dureaz` \n medie un asemenea proiect,
peste un miliard de euro pentru a-[i actua-
liza infrastructura la noile tehnologii bazate
pe Internet.

Oficialii Alcatel consider` c` operatorii
telecom, \n special cei care de]in tehnologii
mai vechi, trebuie s` demareze acum pro-
iecte de schimbare a re]elelor. „Dac` nu o
vor face acum, \n cinci ani vor avea mari pro-
bleme. Ei sunt supu[i nu doar presiunilor
venite din partea autorit`]ilor de reglemen-
tare, ci [i ale celor exercitate de clien]i [i
competitori. Noi dispunem de solu]ii [i nu
vom ezita s` le prezent`m tuturor ope-
ratorilor, inclusiv celor din Romånia“, a mai
spus Michel Rahier.

„Cred c` acest centru de evolu]ie
tehnologic` corespunde unei nevoi reale a
clien]ilor no[tri din regiune, care doresc s`
minimizeze riscurile proiectelor majore, cu
impact \n dezvoltarea businessului lor pen-
tru urm`torii ani“ a declarat Dan Bedros,
vicepre[edinte al Alcatel pentru sud-estul
Europei.

Alcatel a investit, de altfel, 10 milioane
de euro \n deschiderea primului centru din
Europa, \n Anvers (Belgia), dedicat trans-

form`rii re]elelor telecom cu tehnologii IP,
unde inten]ioneaz` s` le ofere operatorilor
posibilitatea de a testa cum s-ar integra o
asemenea tehnologie \n re]eaua proprie.
„Sunt sute de probleme care pot ap`rea \n
momentul implement`rii unei noi tehno-
logii, iar dac` acest lucru duce la \ntreru-

perea serviciilor c`tre clien]i, problemele
pot fi uria[e. De aceea, noi le oferim
operatorilor posibilitatea de a testa 50 de
tehnologii, simulånd \nc`rcarea specific`
unei re]ele de 100 pån` la cåteva sute de mii
de abona]i, pentru a depista din timp
eventualele erori. |n spa]iul din centru, de

1.500 de metri p`tra]i, pot fi testate \n acela[i
timp pån` la zece proiecte complexe de
infrastructur`“, a explicat Rahier.

Conform Alcatel, din cele 55-60 de
proiecte de transformare IP desf`[urate pe
plan mondial, 40 sunt gestionate de com-
panie.

Operatorii telecom locali trebuie s` cheltuiasc`
1 mld. euro pentru a-[i actualiza infrastructura

Dan Bedros: Credem c` operatorii de comunica]ii din sud-estul Europei vor folosi intens noile facilit`]i ale centrului din Anvers, Belgia

Dosarul „spionilor HP“ merge \n instan]`
ANCA ARSENE

BILL LOCKYER, procurorul general al
Californiei, a declarat c` de]ine suficiente
probe incriminatorii pentru a aduce acuza]ii
asupra unor persoane atåt asupra detectivi-
lor angaja]i de HP, cåt [i asupra unor an-
gaja]i ai companiei, \n scandalul declan[at
de practicile utilizate de HP pentru a afla
sursa unor scurgeri de informa]ii c`tre
pres`, scrie Financial Times.

Conform legilor din statul american Ca-
lifornia, este ilegal s` te folose[ti de identi-
t`]i [i mijloace false pentru a ob]ine infor-
ma]ii private. |n cazul HP, detectivii particu-
lari angaja]i de Patricia C. Dunn, pre[edin-
tele board-ului, [i-au asumat identit`]i false
pentru a putea ob]ine listele de apeluri tele-
fonice a nou` jurnali[ti din presa american`.

Noi detalii ob]inute de New York Times
arat` c`, \n plus, detectivii au \ncercat s`
„planteze“ aplica]ii software de spionaj pe
computerele jurnali[tilor, pentru a le moni-
toriza mesajele, existånd dovezi c` s-au luat
astfel de m`suri \n cel pu]in un caz. 

Numele jurnalistului nu a fost f`cut
public, \ns` se [tie c` face parte din echipa
Cnet News. 

Acesta a primit de la detectivii parti-
culari un mail semnat anonim, \n care erau
informa]ii despre HP, dar [i un software
care trebuia s` determine c`tre ce oficial al
companiei va trimite jurnalistul respectiva
informa]ie pentru a o verifica. Metoda nu a
avut \ns` succes, pentru c` jurnalistul nu a
trimis mesajul mai departe [i nici nu a scris
un articol folosind datele respective, scrie
publica]ia american`.

|n urma anchetei condus` de procurorul
general Lockyer s-a stabilit c` HP a aplicat
astfel de metode pentru a spiona atåt mem-
bri ai consiliului director, cåt [i jurnali[ti,
\nc` din ianuarie 2005, cu mult \nainte de a
fi f`cut public scandalul, iar persoana care a
condus investiga]iile a fost chiar directorul
de etic` al HP.

O subcomisie din Camera Reprezentan-
]ilor din SUA [i-a ar`tat de asemenea inte-
resul pentru acest caz, cerånd diferite docu-
mente cu privire la investiga]iile interne din
cadrul HP. Unele din aceste documente vor
indica probabil c` detectivii particulari
angaja]i de HP au ]inut sub observa]ie di-
rect` pe membrii board-ului companiei [i au
avut la dispozi]ie poze cu jurnali[tii pe care
i-au spionat, pentru a-i putea recunoa[te,
scrie The New York Times.

TotalSoft se duce dup` Raiffeisen
Leasing \n Bulgaria [i Albania 

RADU T~TARU-MARINESCU

FURNIZORUL local de software [i ser-
vicii IT TotalSoft a semnat un contract cu
Raiffeisen Leasing International Austria
pentru implementarea aplica]iei de mana-
gement al proceselor de afaceri Charisma
Enterprise \n filialele Raiffeisen Leasing
din Bulgaria [i Albania. Valoarea total` a
celor dou` proiecte dep`[e[te 200.000 de
euro, conform oficialilor companiei.

„Inten]ion`m s` promov`m aceaste im-
plement`ri pe pie]ele din Bulgaria [i Alba-
nia pentru a cå[tiga noi clien]i ce activeaz`
\n zona serviciilor financiare“, a declarat Li-
viu Dr`gan, directorul general al TotalSoft.

Aplica]ia Charisma Enterprise genereaz`
aproximativ 40% din veniturile companiei,
a declarat pentru ZF Andy Dumitra[cu,
director de marketing al TotalSoft. Pentru
2006, oficialii companiei au estimat venituri
de aproximativ 11 mil. euro.

Solu]ia care va fi instalat` \n Bulgaria [i
Albania a fost adoptat` la \nceputul anului
[i de c`tre BMW pentru filiala din Grecia
care execut` opera]iuni de leasing [i pentru
BMW Bank Austria, compania care finan-
]eaz` aceste opera]iuni \n Grecia. 

Sistemul Charisma de]ine o cot` de pia-
]` de 80% \n sectorul financiar local. Printre
clien]ii sistemului se num`r` firme precum
BCR Leasing [i }iriac Leasing.

Erat`: |n edi]ia de luni a ZIARUL FINANCIAR, \n textul cu titlul
„nVidia mizeaz` pe vånz`ri de 11,7 mil. $ pe pia]a
local`“, numele directorului de marketing al nVidia a
ap`rut gre[it. Numele corect al oficialului nVidia este
Alecs Lagounenko.

FOTO: Andrei Pungovschi
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D
up` o perioad` de circa cinci
luni de zile \n care SIF-urile
au pierdut aproape 40%,
acestea au revenit puternic
\n ultima perioad`, recu-

perånd \n decurs de mai pu]in de dou` luni
cea mai mare parte din aceste pierderi. De
la \nceputul anului, SIF-urile au pierdut \n
medie circa 4%.

Printre recomand`rile brokerilor se
num`r` \n principal titlurile lichide de pe
pia]` din sectorul bancar, petrolier [i
energetic, lichiditatea jucånd un rol
important din punct de vedere al riscului pe
care \l implic` o investi]ie pe termen mediu
[i lung \n ac]iuni. Astfel, jum`tate din cei
intervieva]i de ZF au ca preferin]e ac]iunile
BRD, Petrom [i Transelectrica.

„Recomand la achizi]ionare pe termen
mediu [i lung titlurile BRD [i Petrom
pentru c` acestea sunt cele mai preferate de
investitorii str`ini, dar [i din punct de vedere
al ac]ionariatului [i al cotei de pia]` pe care
aceste dou` companii o de]in \n domeniile
lor. La acestea se adaug` titlurile SIF, care
au rezerve de apreciere a cota]iilor \n
perspectiva list`rii BCR dar [i a gestion`rii
eficiente a portofoliilor pe care le au sub
administrare“, spune R`zvan Pa[ol,
pre[edintele Intercapital Invest. 

„Pentru investi]ii pe termen mediu [i
lung prefer ac]iunile Petrom, \n special
datorit` indicelui PER (pre] raportat la
profit pe ac]iune - n. red.) sc`zut [i
rezultatelor foarte bune din acest an. Dac`
cota]ia Petrom ar stagna \n continuare la
actualele nivele, \n condi]iile men]inerii
acelora[i rezultate din primul semestru al
anului curent, prin octombrie 2007, cånd
probabil salaria]ii Petrom vor avea dreptul
s` vånd` ac]iunile companiei, PER-ul
acestora va fi de 6. Chiar [i \n aceste condi]ii,
cred c` vor fi suficien]i cump`r`tori pentru
acel pachet de 8% al Petrom“, spune
Lauren]iu Floroiu, director de tranzac]io-
nare la EFG Eurobank Securities.

Printre recomand`rile lui Floroiu pe
sectorul bancar se num`r` [i titlurile BRD,

pe care le consider` mai bune din punct de
vedere al analizei fundamentale decåt cele
ale B`ncii Transilvania.

De[i au crescut cu peste 60% fa]` de
pre]ul din oferta public` ini]ial`, ac]iunile
Transelectrica continu` s` se numere
printre preferatele brokerilor.

„Consider c` ac]iunile Transelectrica au
un poten]ial destul de mare \n continuare.
Odat` listat` la Bursa de Valori, aceast`
companie ar trebui s` fie mai ancorat` la
realit`]ile economiei de pia]`, iar pe termen
lung va fi destul de greu de \nl`turat din
pozi]ia sa de monopol“, a declarat Adrian
M`n`il`, director la Eldainvest.

„Un poten]ial ridicat \l au [i titlurile SIF,
prin posibilit`]ile de valorificare a ac]iunilor
de]inute la BCR. Erste ar putea oferi pe
pachete de ac]iuni ale BCR la SIF-uri un
pre] mai mare decåt cel la care in-
ten]ioneaz` s` achizi]ioneze pachetul
destinat salaria]ilor BCR“, a ad`ugat
M`n`il`.

„Ca investi]ii pe termen mediu [i lung
cred c` SIF-urile, pentru c` \n activele
acestora se va reflecta pozi]ia real` a
pachetelor BCR, \n m`sura \n care banca va
fi listat`, fapt ce ar trebui s` determine o
apreciere puternic` a acestor titluri.
Teoretic, activele SIF-urilor se vor dubla \n
acest caz“, precizeaz` Rare[ Nila[, directo-
rul BT Securities. El mai prefer` titlurile
Petrom, \n condi]iile \n care procesul de
restructurare a activit`]ii de-abia a \nceput,
iar pe m`sur` ce acest proces va decurge,
activitatea de rafinare, care \nregistreaz`
pierderi \n acest moment, va trece pe profit,
fapt ce va determina o dinamic` [i mai
accelerat` a  profitului Petrom. 

„{i titlurile Rompetrol Rafinare au un
pon]ial ridicat, de[i au un risc de asemenea
ridicat, \n m`sura \n care procesul lui Dinu
Patriciu va avea un final fericit, avånd \n
vedere c` Rafin`ria Rompetrol nu pare
implicat` \n procesul respectiv“, spune
Nila[.

„Ca investi]ie pe termen mediu [i lung
recomand ac]iunile din sectorul bancar.
Titlurile B`ncii Transilvania sunt intere-
sante pentru c` aceast` banc` acord` ac]iuni
gratuite, dar [i prin faptul c` nu este preluat`
de un grup str`in. {i BCR p`rea foarte
scump` \nainte de a fi preluat`“, spune
Octavian Molnar, directorul general adjunct
al IFB Finwest.

El mai recomand` titlurile SIF, pentru
c` pre]urile sunt \nc` sub valoarea activelor
nete raportate la ac]iune, calculate dup`
averea efectiv` a pachetelor BCR, dar [i
pentru faptul c` nu le controleaz` nimeni.

„SIF-urile sunt \nc` departe de valoarea
lor contabil` [i s-au dovedit c` aduc
randamente ridicate. De asemenea au
poten]ial ridicat ca urmare a major`rilor de
capital pe care acestea le-ar putea efectua
prin noile reglementari aduse. Mai
recomand titlurile Transelectrica, pentru c`
sunt ac]iuni foarte rare, iar investitorii ar
putea oferi un premiu \n acest sens. Circa

50-60% din ac]iunile care intr` \n pia]` sunt
achizi]ionate de investitori care nu le mai
aduc \napoi o perioad` lung` de timp“,
spune Adrian Ceuc`, director general
adjunct al SIF Broker.

„Ca investi]ie pe termen mediu [i lung
recomand titlurile SIF, pentru c` privati-
zarea BCR va oferi un plus de vizibilitate
pachetelor de ac]iuni BCR pe care acestea
le de]in, ac]iunile BRD \n m`sura \n care au
r`mas ieftine \n raport cu celelalte titluri
lichide de pe pia]` [i titlurile Transelectrica,
pentru c` aduc profituri constante [i sigure,
respectiv sunt dorite de investitorii de
portofoliu“, spune Adrian Simionescu,
director la Finans Securities.

De la \nceputul anului, cele mai mari
randamente ale titlurilor recomandate de
anali[ti le-au adus ac]iunile BRD (42,3%),
urmate de titlurile B`ncii Transilvania
(30%) [i cele ale Petrom (12%). Ac]iunile
Transelectrica, cotate acum aproximativ
dou` s`pt`måni, s-au apreciat cu 22,8%.

Cei mai mul]i brokeri [i anali[ti ai pie]ei de capital recomand` la cump`rare pe perioade de [ase luni sau mai mult ac]iunile SIF, pe care le consider` ca
avånd cel mai mare poten]ial de cre[tere raportat la riscul acestora.

Brokerii merg \n continuare pe måna SIF-urilor 
\n investi]iile pe termen mediu [i lung
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Randamente ame]itoare 
pe pia]a RASDAQ
CU toate c` cei mai mul]i brokeri nu recomand` ca investi]ii
pe termen mai \ndelungat ac]iunile nelichide, acestea au adus
investitorilor care [i-au asumat un risc ceva mai mare profituri
pe m`sura a[tept`rilor. Deschise la astfel de plasamente au
fost chiar [i fondurile de investi]ii str`ine, precum [i o parte
dintre fondurile mutuale de la noi, \n \ncercarea de a aduce
cå[tiguri mai mari [i a ie[i \nving`tori \n lupta pentru
ob]inerea unor randamente superioare.

Principala problem` cu care se confrunt` titlurile
nelichide este c` acestea pot fi ]inta speculatorilor care pot
influen]a cota]ia din pia]` \n favoarea lor mult mai u[or decåt
\n cazut ac]iunilor lichide.

Pia]a RASDAQ a oferit multe oportunit`]i de investire
\n companii care au \nregistrat rezultate foarte bune [i care
au avut parte de evolu]ii a cursului din pia]` pe m`sura
acestor rezultate. 

Una dintre vedetele pie]ei RASDAQ a fost \n acest an
Electromagnetica, ac]iunile acesteia \nregistrånd o cre[tere
sus]inut` a cursului. De la \nceputul anului aceste ac]iuni au
adus un randament de aproape 100%. Cre[terea are la baz`
rezultatele \n cre[tere la nivelul cifrei de afaceri, care s-a du-
blat \n doar [ase luni, [i al profitului, care a atins 0,9 mil. euro.

Titlurile Mittal Steel Roman (fostul Petrotub Ispat) s-au
apreciat de peste trei ori de la \nceputul acestui an, urmare a
unei restructur`ri reu[ite. Produc`torul de ]evi a raportat \n
primele [ase luni ale anului o cifr` de afaceri de circa 136 mil.
euro (481,5 mil. lei), \n cre[tere cu 22% fa]` de nivelul \nregis-
trat \n perioada similar` a anului trecut. Profitul net al compa-
niei a crescut cu circa 82%, ajungånd la 8,72 mil. euro (30,9
mil. lei).

Produc`torul de elicoptere IAR Bra[ov a fost unul dintre
cele mai profitabile plasamente pe Burs` de la \nceputul
anului, titlurile acestuia apreciindu-se de aproape 4 ori, pe
seama rezultatelor foarte bune, cåt [i inten]iilor statului de a
privatiza aceast` companie.

IAR Bra[ov a ob]inut \n prima parte a anului curent o
cifr` de afaceri de 28,8 milioane de euro, cu 16% mai mare
decat cea \nregistrat` pe tot anul 2005. Profitul companiei s-a
majorat de aproximativ 2,2 ori fa]` de aceea[i perioad` a
anului trecut, ajungånd la 3,6 milioane de euro.

Titlurile Ipromet Bucure[ti, companie specializat` \n
lucr`ri de arhitectur`, inginerie [i servicii de consultan]`
tehnic` \n domeniul construc]iilor, s-au m`rit numai pu]in de
4,3 ori de la \nceputul anului, schimbåndu-[i radical ac]iona-
riatul pe parcursul acestui an. Fondul de investi]ii Broadhurst
a fost unul din principalii cump`r`tori ai acestor titluri. 
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Cele mai tranzac]ionate ac]iuni dintre cele ale 
SIF-urilor sunt titlurile SIF Moldova [i SIF Oltenia,
care contribuie cel mai mult la lichiditatea bursei. 

Dup` primele [apte luni ale anului, cel mai ridicat
profit dintre SIF-uri \l avea SIF Oltenia cu un cå[tig
de 91,65 mil. lei (25,9 mil. euro) [i SIF Banat-
Cri[ana care a ob]inut un profit de 23,45 mil. euro. 

La jum`tatea anului, SIF Moldova era coda[` la
cå[tiguri printre SIF-uri, cu un profit net revizuit de
8,38 mil. (29,67 mil. lei). 

Sc`derea din acest an de pe SIF-uri a avut ca
principal` cauz` o prevedere legal` prin care
ac]ionarii nu ar fi avut voie s` de]in` \mpreun`
sau concertat o participa]ie de peste 1% din ac]iunile SIF, respectiv s` vånd` de]inerile peste acest
procentaj. 

Pån` \n prezent CNVM nu a emis norme pentru aplicarea dispozi]iilor legale privind pragul de de]inere.

Evolu]ia titlurilor Petrom \n acest an a fost [i \nc`
este legat` de pachetul de 8% din ac]iunile
companiei, pe care statul vrea s` le distribuie
angaja]ilor acesteia la un pre] cu mult sub cel din
pia]`. 

Compania trece printr-un proces de restructurare
pe care grupul austriac OMV, ac]ionarul majoritar
al Petrom, l-a \nceput dup` preluarea acesteia la
finele anului 2004. 

Rezultatele acestui proces s-au v`zut \n
rezultatele pe primele [ase luni, ajutate [i de
avåntul pre]ului petrolului, compania raportånd
cre[teri consistente atåt la nivelul cifrei de afaceri
cåt [i al profitului. 

Astfel, profitul net al Petrom s-a majorat \n primul semestru de 2,3 ori, ajungånd la 403 mil.
euro (1,43 mld. lei), iar afacerile companiei au crescut cu 37%, pån` la 1,78 mld. euro 
(6,31 mld. lei).

Titlurile BRD sunt considerate de mul]i brokeri
subevaluate \n raport cu rezultatele bune pe care
cea mai mare banc` cotat` la Burs` le-a avut \n
ultima perioad` [i fa]` de ac]iunile B`ncii
Transilvania. 

|n primele [ase luni, profitul BRD a crescut cu
7%, pån` la 89 mil. euro (315 mil. lei).
Activele b`ncii au dep`[it la jum`tatea anului
6 miliarde de euro, ridicåndu-se la 6,24
miliarde de euro. 

BRD avea la finalul primului semestru o cot` de
pia]` de 15,5%, \n cre[tere de la 15,0% la finalul
anului 2005. 

|n prima parte a anului, b`ncile din sistem au \nregistrat o \ncetinire a ritmului de cre[tere a
profitului, \n principal ca urmare a investi]iilor masive realizate de acestea, cåt [i a restric]iilor impuse
de BNR, care a majorat rata rezervei minime obligatorii de la 16% la 20% din pasivele atrase \n
moned` na]ional`.

Ac]iunile B`ncii Transilvania \nc` se mai num`r`
printre preferin]ele brokerilor, de[i cei mai mul]i
dintre ace[tia consider` c` sunt supraevaluate din
punct de vedere al analizei fundamentale. 

De[i aceste titluri au un PER (pre] raportat la profit
pe ac]iune - n. red.) foarte ridicat, compania a
\ncercat s` atrag` investitorii prin distribuirea de
ac]iuni gratuite. 

Banca Transilvania [i-a diminuat, ca [i celelalte
b`nci din sistem, rata de cre[tere a profitabilit`]ii,
profitul net crescånd \n primele [ase luni cu 13%
fa]` de aceea[i perioad` a anului trecut, pån` la
16,58 mil. euro (58,7 mil. lei). 

|n acela[i timp, activele b`ncii au crescut cu aproape 19% \n lei, atingånd 1,75 mld. euro (6,25 mld.
lei) la finele lunii iunie. 

Banca a urcat de pe locul 9 pe locul 5 \n topul b`ncilor din Romånia, cu o cot` de pia]` de 4,34%.
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De[i au intrat pe Burs` \n urm` cu numai dou`
s`pt`måni, ac]iunile Transelectrica s-au num`rat
printre titlurile cele mai tranzac]ionate de pe
pia]`, men]inåndu-[i \nc` o lichiditate destul de
bun`. 

|n oferta public` ini]ial` realizat` de companie,
titlurile transportatorului de energie au fost
suprasubscrise de 6,5 ori. 

Pe primul semestru, compania a ob]inut un profit
net de aproximativ 110 milioane de lei (31 de
milioane de euro), valoare situat` peste cå[tigul
\nregistrat pe tot anul trecut, de 29,2 milioane de
euro. 

Compania este singura de profil listat` la Burs`, statul inten]ionånd s` listeze \n perioada urm`toare
[i alte companii din domeniul energetic, foarte c`utate de investitorii de portofoliu datorit`
constan]ei [i solidit`]ii rezultatelor pe care aceste companii le aduc.

Titlurile Rompetrol Rafinare Constan]a au fost
printre cele mai volatile de pe pia]`, fapt ce a
atras investitorii speculativi, care au \ncercat s`
profite de pe urma scandalurilor \n care este
implicat ac]ionarul principal al grupului Rompetrol,
Dinu Patriciu. 

La aceasta se adaug` [i rezultatele slabe din prima
parte a anului, compania raportånd pierderi de 9,8
milioane de euro \n aceast` perioad`. Cu toate
acestea, rafin`ria a reu[it s` revin` pe profit \n al
doilea trimestru. 

Afacerile rafin`riei Petromidia au urcat \n primul
semestru pån` la circa 706 milioane de euro, cu
27% mai mari decåt perioada similar` a anului
trecut. 

Compania a pus pierderea pe seama diferen]ei de curs nefavorabile aferente obliga]iunilor \n dolari
derulate de companie [i cheltuielilor cu dobånda la \mprumuturile bancare.




