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IMPORTANT SA CITESTI

BUSINESS MAGAZIN a ajuns la 100 de numere.
Cititi in revista de ce este important sa urmaresti si
sa analizezi evenimentele economice.
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PALATUL CEC NU
SE PRIVATIZEAZA

Primaria Bucuresti ar putea prelua palatul CEC
la valoarea de inventar, 5,6 mil. euro, daca va
primi unda verde de la Guvern. Pagina 3
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n Compania Aeroporturi
Bucuresti va putea fi privatizata, dar
statul va pastra participatia majoritard,
arata un proiect de act normativ.
Pagina 2

n Guvernul si reprezentantii
ccompaniei turce Kucuk au ajuns la un
acord pentru inceperea lucrérilor la
Casa Radio. Pagina 2

n Consultantii din Big Four va
trebui sa ﬁe atestati de funcuonanl dela
Finante, pentru a pune bazele Camerei
Consultantilor Fiscali. Pagina 2

n Piata serviciilor de consultanta
in resurse umane a ajuns la valoarea
de 30-40 de mil. irmand s& se
dubleze in umatorii cindi ani. Pagina 2

n Ministerul de Finante vrea si
faca ordine fn cele aproape 400 de taxe
si impozite republicand Codul fiscal,
peste doud luni. Pagina 3

n Preturile apartamentelor vechi
vor scadea in perioada urmétoare,
potrivit reprezentantilor agentiei DTZ
Echinox. Pagina 3

n Timisoara Plaza Center a
anuntat ieri ¢ si-a majorat participatia
la capitalul social al Sinteza Oradea la
79,96%. Pagina 6

n Extinderea hotelurilor si a
restaurantelor a dublat numarul de
dlienti ai producatorului de mezeluri
Angst din Bucuresti. Pagina 7

n Aeroportul Traian Vuia din
Timisoara a fnregistrat pe primul
semestru o cifra de afaceri de 2,65 de
milioane de euro. Pagina 7

n Extinderea portofoliului si
concentrarea pe IMM-uri au crescut
cu 38% cifra de afaceri a DHL
International Romania. Pagina 7
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n Scaderea actiunilor Playboy este
urmarita cu mare interes de Wall Street,
unii analisti considerénd ca perspectivele
de crestere s-au diminuat. Pagina 9

n In cazul McDonald's,
ascensiunea in pozitii de top
management poate dura 12 ani, dupa
cum arata presedintele actual al
lantului fast food. Pagina 10
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Conducerea PSD a examinat ieri ipoteza
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unor declaratii ale acestuia impotriva unor

BANCI-ASIGURARI

n Transelectrica va organiza doua
licitatii pentru a cumpéra polite de
asigurare de sanatate pentru toti cei
2.150 de angajati ai si. Pagina 4

n Generali Asigurari estimeaza ca
va vinde 1.000 de polite de asigurare
de viata unit-linked pana la sfarsitul
acestui an. Pagina 4

n Cei care au contractat in iamé un
credit imobiliar in lei cu dobanda
legata de indicatorul pietei monetare
interbancare ies acum in pierdere.
Pagina 4

n Euro a rec\lperat in sedinta de feri

tot terenul pleldu ata leului pe
parcursul sy cute, sustinut de
cumpararile jucatorilor straini. Pagina 4
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n Un investitor rus a cumparat
peste 5% din OTP Bank, achizitia
lansand pe piaté zvonuri privind o
eventuala tentativa de preluare.
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n Fostul ministru polonez al
privatizarii a fost arestat in urma acuzelor
privind unele nereguli la o privatizare
efectuatd acum 7 ani. Pagina 11
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n Un dosar in care este implicat Dan
loan Popescu ar putea bulversa
discutile din jurul Agentiei Nationale
de Integritate. Pagina 13

n Premierul Ungari
«a a mintit zi si noap!
situatia economica a
economice ale Guvernului. Pagina 13
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n Actiunile BRD au inregistrat astazi
0 scadere de peste 7%, dupa ce la
finalul saptamanii trecute se
apreciasera cu 11,4 %. Pagina 5
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n Furnizorul local de software si
servicil IT TotalSoft a semnat un
contract cu Raiffeisen Leasing
Interational Austria. Pagina 15
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n Producatorul de mobila Staer
din Galati a inregistrat in primul
semestru afaceri de 10,2 mil. euro, in
crestere cu 20%. Pagina 6

n Cei mai multi brokeri si analisti ai
pietei de capital recomanda la
cumpérare pe perioade de 6 luni sau
mai mult actiunile SIF. Pagina 16
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Postul zilei

Liberali nuauincd o varianta clara pentru sefia
CNVM, desi mandatul actualului presedinte a expirat.
In discutie a intrat si lonut Popescu, fostul ministru de
finante si un impatimit jucator pe piata bursiera.
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rancul elvefian se pregiteste si
dea lovitura pe piata creditului
o datd ce banci mari precum
Bancpost, BRD-SocGen si Raif-

Fluctuatii pe fond de apreciere

finantirile in curo este inci semificativ, asa

incét bancile preferd si exploateze accasti

solutic cat mai rentcazd. Rezerva minim

obligatoric de 40% ceruta de BNR se aplici

i sursclor atrase in franci, insi moneda cl-

vetiand poate fi adusi la un pref mai mic prin
odte fiad !

feisen au solutia de
finantare ieftind folositd de sase ani in
Europa Centrala si importati de OTP Bank
Romania in toamna lui 2005.

Evident, nou-venitii precum Bancpost
nu au de ales decat si practice dobanzi si mai
scizute decat concurent; iffeisen a lansat
in urmi cu doud séptamani credite pentru lo-
cuinte cu dobandi de 49% pe an, Bancpost
vine acum cu o variantd de 4.85%, valabild
insi numai pentru creditele mai mari sau
egale cu 80.000 de franci (circa 50.000 de
euro). Pentru sumele mai mici, dobanda cres-
tela5,35% pe an, ambele prefuri fiind fixe pe
durata primului an. In cazul unui credit cu
dobénda variabild, dobanda este in prezent
de 6,5%, adici foarte apropiata de dobanda
la euro (69%).

Ce-i drept, bincile roméanesti s-au trezit
relativ tarziu, in conditiile in care Banca El-
veliei incepe s urmeze exemplul Bancii
Centrale Europene si tocmai a majorat cu
0.25 puncte procentuale limitele intervalului
in care intentioneazi si mentind rata de do-
banda LIBOR la trei luni in franci elvetieni,
respectiv la 1,25%-2.25%. leri, dobanda era
de 1,76%. Totusi, diferenta de cost fatd de

Desi oferta initiald a OTP a fost privita
cu neincredere, vanzirile ulterioare si-au
spus cuvantul. In zece luni, OTP a gisit
150.000 de clienti pentru credite in franci el-
vetieni in valoare totala de 175.9 mil. franci
(peste 111 mil. euro).

~Am constatat, inclusiv din experienta
noastrd, ci dobénda cea mai joasd vinde cel
mai bine creditul ipotecar, oricat le-am ex-
plica clientilor ¢ isi asuma totusi un risc va-
lutar. In plus, am avut in vedere apetitul
foarte puternic pentru franci elvetieni mani-
festat in Europa Central si care a sustinut
cresterea creditului®, spune Mihai Bogza,
presedintele Bancpost.

BRD-SocGen, a doua mare banci de pe
piat, are o oferta discreta in franci elvetieni,
dedicati clientilor cu venituri peste medie si
care au acumulat o relatie de durata cu ban-
ca. Dobanda porneste de la rata LIBOR la
trei luni in franci, la care se adaugd o marji
de 54 puncte. Rezultd o dobanda de circa
7%, dar cu aproape un punct sub dobénda la
creditul in euro.

Patrick Gelin, seful bancii, afirmi ci po-
litica de distributie a acestui produs este con-

Revolutia creditelor
1potecare in franci elvetieni

Impinse de restrictiile impuse de BNR, béncile romanesti au descoperit
francul ieftin tocmai cand dobanda a inceput sd creascd.

trolati cu mare atentie, pentru ci intrevede
riscuri considerabile legate de rata de schimb,
dar §i de variabilitatea dobanzii de referintd.

In ultimii ani, ambii factori invocati s-au
dovedit foarte stabili, reflectind de fapt o
traditie, insd dobanda incepe acum s urce,
reflectand tendinta inregistrata la dolari, dar
si la euro, in contextul presiunilor inflationis-
te. Cét priveste cursul, de la inceputul acestui
an cotatiile BNR pentru francul elvetian au
oscilat mérunt intre 2,20 i 2,38 lei, pe un fond
de aprecxsre usoard a leului. Cat priveste

nu_poate fi ignorat exemp]ul
ii de referintd la dolari, care a urcat in
trei ani de la mai putin de 2% la peste 5%.

Steven van Groningen, seful Raiffeisen
Bank, spune c nu-si pune prea mari speran-
te in francul elvetian pentru cii se asteapt ca
BNR si incerce la un moment dat s restric-
tioneze si acest canal.

Oricum, pentru o perioadd de timp
creditul in franci elvetieni va fi o supapa de
crestere bine-venita, mai ales pentru creditul
ipotecar, care are de recuperat un mare deca-
laj fatd de tdrile vecine®, a declarat Mihai
Bngza in privinta surselor de finantare, el
spune ci banca-mama poate alimenta fird
nicio problemé Bancpost cu franci elvetieni.

Cresterea ofertei de credite in franci va
antrena si operatiuni mai mari pe aceastd
moneda la casele de schimb, rambursérile
putand fi ficute in lei, dar si in franci, la
cursul bincii, sau euro.

Orkla se
reorganizeaza dupa
trei achizitit

ORKLA Foods Romnia, filiala locali a grupului norvegian
Orkla Foods cu afaceri de 7 mld. de euro anual, a decis si-si
reorganizeze activitatea de productie, dupi ce a finalizat in
numai doi ani trei achizitii majore, pentru care a plitit peste
25 mil. euro, potrivit estimarilor din piatd.

Dorim si standardizim productia in toate centrele pe
care le detinem, iar reorganizarea activitatilor va determina
cresterea productivitatii“, a declarat Aliz Kosza, directorul
executiv al companiei. Aliz Kosza a fost recrutata de grupul
norvegian dupi ce a lucrat in cadrul grupului petrolier MOL
si anterior in compania Kraft Foods.

Orkla este una dintre cele mai active companii multina-
tionale prezente in industria alimentard. Grupul norvegian a
cumpirat in 2002 compania Topway Food (productie de
margarin, sosuri, Ketchup si mustar), in 2005 producitorul de
pate Ardealul, tranzactie estimatd la 5 - 6 mil. euro, si tot in
2005, in decembrie, producitorul de margarind Royal
Brinkers, pe care a platit peste 18 mil. euro. Prin cele trei
achizitii, Orkla a ajuns la 5 platforme de productic si la peste
750 de angajati. Dupd achizitia companiilor Royal Brinkers
(productie si distributie), cifra cumulati de afaceri a OFR ar
putea ajunge la 4045 mil. euro anual, potrivit unor estiméri
bazate pe rezultatele financiare raportate de companiile
achizitionate.

Reprezentantii OFR nu au oferit informatii privind cifra
de afaceri estimata pentru acest an pe piaa local, afirmand
doar ci vor inregistra cresteri de 10-25% pe toate categoriile
de produse. ,Reorganizim activitatea de productie la
margarina retail, toath productia fiind mutati la Bucuresti.
Margarina profesionali se va produce in continuare la
Craiova. Reorganizarea platformei de la Craiova va duce la
cresterea productivititii, afirmi Kosza.

Orkla a decis s relocheze si productia de sosuri si pasti
de tomate de la Craiova la Targoviste, unde compania detine
oalti platforma de productie.

,In acest fel am mai eliberat liniile de productie de la
Craiova, unde ne vom concentra pe mai pufine produse®, a
precizat Kosza.

Pani la sfarsitul acestui an, OFR va finaliza si procesul de
fuziune prin absorbie al companiilor achizitionate. Di-
rectorul executiy spune ca fuziunea va aduce economii con-
siderabile companiei.

_Vom deveni doud entitai fiscale, situatie care va de-
termina in primul rnd simplificarea operatiunilor financiare.
Ideal ar fi fost si fim o singurd entitate, insd Ardealul (n.red.
- una dintre companiile achizitionate de Orkla) va rimane o
entitate fiscali distinct, pentru cd avem un proiect Sapard
acolo, care nu-i permite companiei s fuzioneze in urmitorii
cinci ani®, a precizat Kosza.

Cel mai mare competitor al OFR pe piata margarinei,
estimat la 35 mil. euro, este Unilever, iar pe piata conserve-
lor de pate Orkla concureazi cu Scandia, Hame si Antrefrig.

Al Kosza: Vom devenidous nfitf fscle periry
lor financiare

Logan urcd afacerile BOS Automotive la 50 mil. €

MIHAELA POPESCU

PRODUCATORUL de componente auto
BOS Automotive Products Romania, subsi-
diara firmei germane BOS GmbH&CoKG,
estimeazi pentru 2006 afaceri de 50 mil. curo,
in crestere cu 40% faté de anul trecut, in con-
difile in care a intrat recent pe lista furni-
zorilor directi pentru modelul Dacia Logan.
Vom furniza anual 50.000 de seturi de
componente textile pentru interior citre
Dacia Logan, in urma incheierii primelor
noastre contracte cu un producitor roman,
Primele produse vor fi furnizate in luna sep-
tembrie*, a declarat Ger Joris, directorul ge-
neral al BOS Automotive Products Roménia.

Ponderea cea mai mare in cifra de afaceri
a companiei este definuti de exporturile citre
Europa de Vest si Turcia, pentru clienti pre-
cum Skoda, Opel, BMW, Ford sau Volks-
wagen. Investitiile realizate in acest an se
ridicé la aproximativ 2,7 mil. euro si au fost di-
. oot

P e
necesare noilor proiccte pe care le-am pre-
luat*, a spus Ger Joris.

Concernul german a intrat pe piata ro-
‘méneasca in anul 2001 prin infiinarea com-
paniei BOS Automotive Products Romania la
Arad, in Zona Libera Curtici-Arad, pe plat-
forma aeroport. Germanii au ales Aradul da-
toritd facilitatilor fiscale oferite de Zona
Liberd, dar si distantei reduse fatd de alte

o R R sosaie
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fabrici ale grupului. Investitiile totale realizate
in Romania de BOS Automotive Products
vor ajunge la sfarsitul anului la 20 mil. euro.

Printre cei mai importanti producitori
germani prezenti in Roménia se mai numéiri
Continental Automotive Products, Kromberg
& Schubert, Leoni Wiring Systems  sau
ThyssenKrupp AG. Zona de vest a {drii a
atras in ultimii 5 ani numeroase investitii stra-
ine in industria componentelor auto, a ciror
valoare cumulata se ridicd la mai multe sute
de milioane de euro. BOS GmbH&Co.KG
este lider mondial in productia de parasolare
§i sisteme de compartimentare a interiorului
pentru industria automobilelor, cu vanzari de
aproape 400 mil. euro anul trecut.

Tendnja %
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Conex Jasi a dat pe
Marub Brasov 5 mil. €

Veap NICOLAESCU

GRUPUL industrial Conex lasi, detinut de Toan si Tereza
Prisccaru, a cumpirat ieri un pachet de 97% din actiunile
companici de productic si reparatii de material rulant Marub
Brasov, in cadrul a doud tranzactii rulate pe piata RASDAQ.

Conex a pltit 19,27 milioane de lei (5,5 milioane de euro)
pentru pachetele celor doi actionari principali ai Marub.

SIF Transilvania detinea 56,4% din Marub, in timp ce
compania Tehmin Brasov controla un pachet de circa 40.4%.
SIF Transilvania a incasat un pret pe actiune mai mare decit
Tehmin. SIF Transilvania a vindut actiunile la 16,5 lei/actiune
incasand 3,5 milioane de euro, in vreme ce Tehmin a primit 13
lei/actiune, adici 2 milioane de euro pentru pachetul detinut.

Marub are in prezent o situatie financiard dificila, SIF
Transilvania propunand la ultima Adunare Generali intrarea
in insolventz i adoptarea unui plan de redresare financiari.
..Credem ci situatia noastrd de acum se va imbunitéti dupi
preluarca de citre Conex. Este posibil si urmeze o majorare
de capital, a declarat directorul Marub, Andreiu Boeriu.

El a spus ca situatia dificild a societtii este cauzatd in
principal de nerecuperarea unor creane de la CFR, conditii
in care compania nu a putut si isi pliteasc o serie de datorii,
desi are comenzi.

Grupul Conex a fost infiintat in 1993, printre firmele care
fac parte din acesta numdrindu-se Adimet, Agmus, Conex
Protection sau Tess Conex. Grupul aclioneaza prin aceste
companii in industria de piese auto, lacuri si vopsele si servicii
industriale. Conform ultimelor date disponibile, grupul a avut
anul trecut o cifri de afaceri de aproape 90 de milioane de
eurosi circa 3.000 de angajati.

Marub a incheiat anul trecut cu o cifri de afaceri de 6,6
milioane de euro i cu un profit de 62.000 de euro.

vlad.nicolaescu@zf.ro
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puncte de vedere

Unde punem banii de pensie?

DE SORIN PASLARU

e la 1 ianuarie 2007 ar urma,

teoretic, sd apari primele
fonduri de pensii private facultative in
Roménia. Numai c este greu de spus
daci ceea ce s-a construit pand acum
din punct de vedere institutional este
suficient pentru viitoarea functionare a
acestor fonduri. Astfel, lipsa de
transparenti in numirea celor care vor
supraveghea aceasti piatd, dar si
neinerederea cronici a deponentilor in
institutii financiare de genul fondurilor
mutuale sau de pensii private sunt
serioase obstacole.

In acest moment, Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii
Private lucreaza la normele care vor
da posibilitatea aparitiei primelor
fonduri de pensii private. La aceste
fonduri facultative va putea contribui
orice angajat care obfine un venit
impozabil, in limita a maximum 15%
din venitul brut.

Numai c, desi de la numirea

Parlament au trecut mai bine de trei
luni, cei cinci oameni care vor avea in
grif viitorul financiar a milioane de
romani nu s-au aratat deloc la fat:
intr-o conferinti de presd in care
spund cine sunt, cum au ajuns in
aceasti poziie si ce au de gand.

In vestul Europei si in Statele
Unite, subiectul arde. Pe toate marile
portaluri sunt experti in finante
personale care recomand cat din
actualul venit s investesti pentru
pensie si in ce: 10-15% din venitul net,
in fonduri mutuale, direct in bonduri
sau obligatiuni.

Atomizarea societitii datoratd
|mb51ramm populatiei, scide

alternative pentru pensie: depozite
‘bancare, imobile, actiuni la bursa,
‘bonduri, asiguréri de viatd sau fonduri
de pensii facultative. La acestia se
adaugd inc cel putin un milion de
persoane care au castiguri de alt gen
decat salariale, avand in vedere ci
populatia activi se ridici la 9-10
miligane de persoane.

In acest moment nu existd niciun
fel de stimulent fiscal pentru
cconomisire. Cei care fs in banii
intr-o bancd timp de cinci ani plitesc o
impozitului pe venit la fel de
mare ca si cei care {in banii pe 3 luni.

Vor reusi aceste fonduri private
facultative de pensii, care vor fi singura
forma de economisire incurajata fiscal,
s mireascd apetitul pentru
economisire? Greu de spus. Cei care
s-au gandit si au avut si cu ce, au
cumpiirat deja o asigurare mixia de
viati pe termen lung de la o companie
de asigurari. Va fi foarte greu de
explicat acestor oameni diferenta
dintre cele doud produse si de ce
asigurarea nu beneficiazi de scutirea
de imporit ca si contributia la fondul
de pensi In plus, legea dupé care vor

iirea aceste fonduri facultative a fost
de mult, incat
tea institutional a fost
afectatd. Astfel, capitalul social al unei
societti de administrare este de doar
1,5 milioane de euro, fata de
propunerile initiale de 10 milioane de
euro, astfel incét a coborat mult sub
capitalul necesar unei banci si chiar
sub capitalul unei companii de
asigurdri,

Dupi falimentele in lant din
sistemul bancar, capitalul social minim
al unei banci este de 10 milioane de
euro, de doud ori mai mull decat al

Romiénia, cu cit pentru cea mai mare
parte a segmentului cel mai activ al
socictifii - oamenii intre 25 5i 43 de
ani care nu lucreazi la stat - salariile
sunt plétite prin diverse formule care
ocolesc contribuile aferente la
bugetul asiguririlor sociale de stat
(CASS). Dar chiar si daci s-ar pliti
tot CASS-ul, limitarea legali la o
contributie aferenti la cinci salarii
medii brute pe cconomie fi impiedica
pe cei care vor s aibd o pensic mai
bunii st 0 oblin din sistemul public.
Caurmare, cel putin un milion de
oameni din cei 4,5 milioane de salariati
isi pun problema cconomisirii

In plus, de la cel mai inalt nivel, s
anume, Presedintia Roménici, prin
csediniiz o

existenta Consiliului de Supraveghere
cainstitutie separatd, fiind vizut doar
ca o sursd de sinecuri.

In cateva luni, adici de la 1
ianuarie 2007, romanii, deveniti
cetafeni ai Uniunii Europene, vor
putea contribui Ia orice fond de pensii
cu sediul intr-o tard membri. in fata
unui asemenea tablou al incertitudinii
institutionale, probabil ci aceasta va fi
cea mai buni optiune.

Holdingurile financiare vor avea
o lege speciald

Ministerul Finantelor a elaborat un set de legi pentru supravegherea suplimentard a institutiilor de credit, societdtilor de asigurdri, de servicii
de investitii financiare si de administrare a investitiilor care fac parte dintr-un conglomerat financiar. Legile, aflate incd in stadiu de proiect,
transpun prevederile unei directive europene referitoare la supravegherea institutiilor de credit, menitd sa asigure stabilitatea financiara si
protectia deponentilor, a asiguratilor si a investitorilor. Noile reglementdri ar trebui sd intre in vigoare de la inceputul anului viitor. Mediafax

Sef unic pentru
supraveghere

Institutiile de credit, societatile de asigurari, cele de
senvicil de investitii financiare si de administrare a
investiilor care fac parte dintr-un conglomerat
financiar vor fi supuse unor proceduri suplimentare de
supraveghere, potrivit unui proiect de lege publicat
ieri pe site-ul Ministerului Finantelor.

Sunt considerate conglomerate financiare grupurile
care indeplinesc o serie de condi lerul grupului si

Cel putin doi

conducatori onorabi
Conducerea societatilor financiare holding mixte din
Roménia trebuie sa fie asigurata de doua persoane

onorabile si cu experienta suficienté pentru a-si
exercita atributiile, potrivit unui proiect de lege privind
i da

Administrare speciala
daca scade capitalul

BNR va putea decide intrarea in administrare speciala
a unei institutii de credit daca fondurile proprii nu
depésesc jumatate din nivelul minim al cerintelor de
capital. Masura va putea fi aplicata, de asemenea,

financiare.

Societatile financiare holding mixte trebuie sd notifice
coordonatevulm ce\ care aslguva supravegherea

cel putin una din filiale sunt societati
sau daca activitatile grupului se desfasoara in
principal in domeniul financiar. Sunt considerate
grupuri entitatile formate dintre-o societate-mama si
filialele sale sau un grup de societati care sunt legate
e ele prin organele adminisrative sau care sunt
conduse pe o baza unic. Supravegherea suplimentar3
va fi asigurata de un coordonator unic, responsabil de
coordonarea si exercitarea supravegherii.
Coordonatorul va fi desemnat dintre autoritatile
competente ale statelor membre implicate, inclusiv
acelea ale statului membru in care se afla sediul
central al societétii financiare holding mixte.

va urmari in permanenta indeplinirea cermtelm
impuse conducatorilor, aplicand mésuri sau sanctiuni
in caz de nerespectare a acestora.

Institutiile respective sunt obligate sa tiné permanent
evidenta bila in concordanta cu prevederile legii
contabilitatii si ale veglementévi\ov specifice date in
apllcarea acesteia, si sa intocmeasca situatii financiare
care s ofere o imagine fidela a pozitiei si a
performantei financiare, a fluxurilor de trezorerie si a
celorlalte informatii referitoare la activitatea
desfasurata la nivel de grup.

daca speciald nu a dat rezultate in
termen de trei luni sau daca institutia de credit a
‘incalcat in mod repetat prevederile legale privind
supravegherea speciala. In plus, o institutie de credit
poate intra in administrare speciald daca nu mai este
indeplinita cerinta privind asigurarea conducerii
operative a activitatii institutiei de credit de cétre cel
putin doua persoane.

Instituirea masurii de administrare speciald este
decisa de BNR si in cazul sesizail instantei pentru
declansarea procedurii falimentului unei institutii de
credit, pan la numirea de catre judecatorul-sindic a
lichidatorului. Proiectul de act normativ stabileste c&
administrarea speciald este instituita pe o perioada
de un an de la data hotararii BNR, cu exceptia
cazului in care prin hotérére este stabilita o perioada
mai scurta.

Statul va privatiza Aeroporturi Bucuresti,
dar va pastra controlul

EwmiL PopE:

AUTORITATILE vor putea privatiza compania

autoritatea MTCT, institutie care controleazi 80%
din actiunile fiecirei companii. Fondul Proprietatea
detine 20% din titlurile firmelor.

rezultatd din fuziunea firmelor care
acroporturile internationale Henri Coandd si
Biineasa din Bucuresti, insd statul va pistra parti-
cipalia majoritard la viitoarea societate, denumiti
Aeroporturi Bucuresti, potrivit unui proiect de
hotdrare de guvern.

Persoanele fizice sau juridice, romane sau
straine, vor putea detine actiuni la companie (Com-
pania Nationali Aeroporturi Bucuresti - n.r.), fari a
fi afectatd pozitia statului de actionar majoritar*, se
aratd in statutul firmei, document anexat proiectului
de hotarare de guvern elaborat de Ministerul Trans-
porturilor, Constructiilor si Turismului (MTCT).
Cele doud aeroporturi din Capitald functioneazi sub

Potrivit MTCT, fuziunea este
determinati de cresterea numirului de pasager i de
impunerea unor restrictii de trafic destinate protectiei
mediului in cazul aeroportului din Baneasa, situat in
apropierea unor zone rezidentiale.

,Unirea celor doua acroporturi este necesard,
pentru ci isi fac concurentd degeaba, fiind destinate
unor tipuri diferite de aeronave. n plus, se afli la o
distanta de doar 10 km unul de altul“, a declarat la
‘inceputul lunii august ministrul transporturilor, Radu
Berceanu. Aceastd solutie este utilizatd si in capitale
curopene precum Paris - acroporturile Orly, Roissy-
Charles de Gaulle, Le Bourget, Londra - Heathrow,

London Gatwick, London Stansted.
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CONSILIUL  General al Municipiului
Bucuresti (CGMB) a adoptal, ieri in
unanimitate, proicctul de hotdrdre privind
finantarea prelurii Palatului CEC, la valoarea

5
urménd si fie trimis Guvernului pentru
aprobare.

Prin_proicctul de hotirdre care va fi
‘inaintat Guvernului, Priméria Capitalei solicita
emiterea unei Hotérari privind virarca banilor
pentru preluarca cu platd a Palatului CEC
(situat in Calea Victoriei nr. 13).

Banii ar urma si fie virafi Primirici
Capitalei de ctre Ministerul Finantelor
Publice, imobilul urménd si treaci din
patrimoniul CEC S.A in domeniul public al
municipalitii §i in administrarca CGMB.

Vinzarea citre Primaria Municipiului
Bucurest include si un schimb de terenuri, in
sensul

noastri o va primi - Primaria ne va da si un
teren, localizat intr-0 zoni centralé, pe care noi
s putem construi vitorul sediu CEC*, au
declarat reprezentatii companiei.

La mijlocul lunii februaric, primarul
general al Capitale, Adrican Videanu, anunta
ci Primiria Capitalei va cumpdra, la valoarea

Minai BOBOCEA

Expertii Big Four trebuie
atestati de Fiante

Amenda pentru un
capital prea mic

BNR va putea decide aplicarea unei amenzi de pana
la 1% din capitalul social al unei institutii de credit
daca banca nu respect cerintele legii privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului sau
reglementarile legate de aplicarea actului normativ.

Sanctiunea va putea fi aplicats, de asemenea, daca
institutia de credit nu da curs unei recomandari a
BNR sau a incélcat o conditie sau restrictie prevazute
in autorizatia de functionare, potrivit proiectului de
lege privind institutiile de credit i adecvarea
capitalului. Totodata, masura va fi aplicata daca
institutia de credit efectueaza operatiuni fictive si fara
acoperire reald, in scopul prezentarii incorecte a
pozitiei financiare sau a expunerii institutiei de credit,
sau dacd raporteaza cu intarziere sau eronat
informatii catre banca central. Tn cazul acestor
abateri, BNR va putea aplica amenzi
administratorilor, directorilor i persoanelor
desemnate sa asigure conducerea compartimentelor
si a sucursalelor institutiei de credit, reprezentand
ntre una si sase remuneratii nete.

Guvernul si Kucuk au ajuns la un
acord pentru proiectul Casa Radio

ALIN LUPOAIE

GUVERNUL si compania turci Kucuk au
ajuns la un acord pentru inceperea lucrérilor la
Casa Radio.

Cele doud parti au decis ca investitia totala
sa fie majorata de la 130 mil. dolari la 160 mil.
euro, iar participatia statului la acest proiect si
creascd de la 10% la 15%. Insd semnarea
acordului dintre Guvern si compania tured va fi
anuntatd oficial cel mai tarziu siptimana
viitoare, cand vor fi prezentate toate datele
intelegeril, potrivit reprezentantilor MTCT.

Noile date ale proiectului au fost stabilite
dupi ce reprezentantii companici Kucuk au
prezentat documente prin care demonstrea
ci au capacitatea financiard si deruleze

de inventar, clidirea in care functioneazi
actualul sediu central al CEC, imobilul
urmang fie transformat in muzeu al
Bucurestiului.

Edilul general preciza cé preluarea cladirii
- care are ,,0 valoare istoricd inestimabild - se
impune din cauza privatizirii CEC. ,Ar fi
picat si pierdem o asemenea clidire, sd intre
in patrimoniul unei entititi private, cind ca
trebuie, de fapt, integrat in Centrul Istoric al
Capitalei, alaturi de Muzeul de Istorie de peste
drumsi de celelalte cladiri din centru pe care le
vom restaura®, afirma Videan.

Videanu adiuga ci viitoarea destinatie a
imobilului, aceea de muzeu, se imbina perfect
cu proiectul municipal privind reabilitarea
Centrului Istoric.

JAvem un fond cultural extrem de
valoros, care, din picate, nu este expus, nu
este valorificat. Cladirea CEC, unul din
monumentele istorice ale Bucurestiului,
trebuie la randu-i valorificat. Practic, muzeul
Bucurestiului este veriga lipsi din amplul
proiect de reabilitare a Centrului Istoric. Ar
fi picat s nu punem in valoare o clidire atat
de importantd“, mai spunea primarul
general,

investitia. ,La acest proiect va participa un
consortiu format din trei firme, printre care un
investitor cu experientd in Europa, care a
construit anul trecut circa 40 de mall-uri®,
afirmi Laszlo Borbely, ministrul delegat
pentru lucriiri publice.

Complexul Casa Radio va cuprinde si o
clidire de birouri destinatd unor institutii ale
administratiei publice centrale.

Compania Nationald de Tnvestitii a
solicitat in urma doud  saptaméni
Guvernului s primeasci un teren de 10.000 de
metri pétrati, amplaml in apropiere de Casa
Radio, unde inv
proiectul imobil:
construi si un imobil de birouri destinat
autoritétilor publice.

Primaria Capitalei preia Palatul CEC
la valoarea de inventar, de 5,6 mil. euro

Actualul muzeul al orasului se afld in
Palatul Sutu din Piata Universititii, clidire
neincipitoare. pentru valorile istorice ale
Bucurestiului“, potrivit lui Videanu.

Achizitia, precum si efectuarea unor
lucriri de consolidare si refacere a fatadei
clidirii CEC reprezinté o initiativd mai veche a
municipalititii, votata la sfarsitul lui noiembrie
2005 de citre Consiliul General.

Potrivit hotararii de la acea vreme,
municipalitatea propunea Guvernului sa preia
Palatul CEC, imobil care urmeazi si fie
consolidat si restaurat in interval de trei ani.
Cladirea ar urma s fie transformatd in muzeu
al Bucurestiului.

Imobilul de pe Calea Victoriei nr.3 este
monumentistoric, administrat de CEC,
institutie financiard aflatd in privatizare.

Piatra de temelie a palatului a fost pusd in
8 iulie 1897, in prezenta Regelui Carol I'si a
Reginei Elisabeta.

Pe acest loc se inltase manastirea ., Sfantul
Toan cel Mare®, care avea si un han. Din
secolul  XVI-lea, asezdmintele au fost

restaurate de Constantin Brancoveanu, in anii
1702-1703, pentru ca apoi, degradandu-se, si
fie demolate in 1875. Mediafax

Consultanta in HR, o piatd
de 30-40 de mil. euro

Liviu Al

ANDRI

o gl

TowdTa

CONSULTANTII fiscali din cele patru mari companii de audit,
contabilitate si constultanta de pe piata locali (Big Four) va trebui si fie
atestati de o comisie din Ministerul de Finante, pentru a pune bazele
Camerei Consultantilor Fiscali.

Citalin Doica, secretar de stat la Finante si seful comisiei, spune ca
primul val de consultanti atestati va cuprinde circa 40 de specialist din
Big Four si alte trei companii mai mici.

Chiar méine (astdzi, nred.) este programatd o intalnire cu
de care sunt cam
i trebuie si treaci testele si procedurile previzute de lege*, a declarat

Pricewaterhouse Coopers, KPMG, Deloitte si Emst & Young, p]us
alte trei companii de mai mici dimensiuni, vor da prima tran:
consultanti autorizati din Romania.

Companiile in cauzi sum insd nemultumite cd trebuic s treacd de
examenele Finantelor, dupé ce pe parcursul ultimului an au lucrat cot la

PIATA serviciilor de consultantd in domeniul resurselor umane a
ajuns la valoarea de 30-40 de mil. euro, urménd sa se dubleze in
umdtorii cinci ani, reiese din estimarile firmei de recrutare si
consultantd in resurse umane PluriConsultants Roménia

n viziunea acesteia, concurenta pentru atragerea resurselor
umane a facut ca acest gen de servicii s
angajatori,

Presiunea salariali de pe piatd a crescut, concurenfa dintre
anga]amn este acerbd si cresterea economicd are printre efecte si
sele umant de valoare®, a declarat Midalina Popescu,
un(unbulldnl\ Mai mull, a adiugat ca,

e extrem de apreciat de citre

Astfel, angajatii autohwni au dcvcml la r:mdul lm mull ‘mai constienti
de rolul lor in companii si nu se mai tem si isi ceard drepturile.
PluriConstultants Roménia a incheiat recent un_ parteneriat

coteu i de Finane la proicctele de modificare al
Codului fiscal.

n plus, consultanti fiscali sunt nemultumiti ¢ Finantele i-ar putea
obliga sa dea informatii despre sfaturile oferite chen\llor dar si despre
reguli s proceduri interne ale companilor de care apar

Doicé a precizat c, dupi ce primii consultanti vor pnml autorizarea
Finantelor, ci vor fi pentru si autori
celorlaltet diploma ficial,pentru ca
numarul consultantilor s atingd circa 1000 pand la fincle lunii
nojembric

Atunci

ar trebui organizate alegeri pentru conducerea Camerei
Fiscali, a mai precizat secretarul de la Finante.

trat mp: in resurse umane
Hewitt Associates, unul dintre cei mai mari jucitori de profil la nivel
‘mondial. ,,Piata de consultanta din Romania are un potential urias de
crestere in urmitorii 2-3 ani®, a precizat si Zsolt Szelecki, emerging
markets consulting lead Hewitt Assocnles El este de pirere ca
cererea d 4 din partea clientilor care intrd pe
piata locald va insemna, implicit, cresterea cererii pentru acest tip de
servicii.

Hewitt Associates estimeazi pentru acest an o cifrd de afaceri de
1.2 mil. euro din activititile derulate in Romania. Compania urmeazi
si elaboreze in urmitoarele luni doud studii de profil despre piata
autohtond a muncii.




ZIARUL FINANCIAR |

Marti, 19 septembrie 2006

EVENIMENT

H

Finantele incearca sa faca ordine in taxe
s1 impozite republicand Codul fiscal

Minar BOBOCEA

odul fiscal a fost publicat prima datd in
2003, dupi care a fost modificat prin
circa 30 de acte normative, din care cel
putin patru au fost majore. Codul fiscal
va fi republicat in intregime in cursul
lunii noiembrie a acestui an, a declarat ieri Cétélin
Doic, secretar de stat in Ministerul de Finante. De
asemenea, Doicd a mai spus ci Finantele lucreazdi in
prezent la proiectul de norme de aplicare a Codului
fiscal, ce va fi adoptat cel mai probabil la jumétatea
Tunii noiembrie.

wMi se pare o initiativd extrem de bund, daci
Finantele au ca intentie republicarea intr-o forma
citibila pentru toatd lumea®, a declarat pentru ZF
Cilin Dragan, director general la Coca-Cola HBC
Roménia. El spune c4, de multe ori, nu legea fiscal
in sine era problema, ci regulile de aplicare si numé-
rul mare de modificiri ulterioare.

Radu Enache, presedinte si actionarul majoritar
al Continental Hotels, spune ci simtea nevoia unei
astfel de republicdri. ,,Ca sd urmdresc legislatia fis-
calé, stiteam cu dous dosare de cite patru sute de

Persoanele fizice
nu s-au inghesuit

la obligatiunile BM

Liviv CHIRY

cei mai interesai ds
a loca

titluri, a spus pentru ZF Claudi
mentului Piete de Capital din ABN Amro Bank.

.Surpriza au fost companiile de asigurir, care nu au fost

CORPORATIILE locale i bincile striine au fost investitori
bligatiunile emise de Banca Mondial

pagini in fa. Este o initiativa de care aveam nevoie,
bine ci s-au gandit la asa ceva®, a spus Radu Enache.

Simplificarea legii fiscale nu ajuti neapdrat
companiile mari, care au toate instrumentele pentru
urmarirea legislatiei. In schimb, firmele mici vor
beneficia de aceasta republicare, pentru ci nu au la
diﬂpnziue <pri]mul contabil, juridic si fiscal al marilor
companii*, spune Dan Sucu, presedinte si actionar
majoritar al Mobexpert. In opinia lui, republicarea
legil fiscalitatii va ajuta doudi categorii de companii:
micile firme si cele abia intrate pe piata locald,

pentru care ¢ mult mai usor si citeascd o lege decat
20 de legi®, spune Sucu.

Republicarea Codului fiscal reprezinté o premic-
ra absolutd in fiscalitatea romaneascé. Publicat pen-
tru prima datd in 2003, cu aplicare din 2004, Codul
fiscal a fost creat pentru a tine la un loc intreaga
legislatie referitoare la taxele si impozitele pe care
contribuabilii le au de platit Fiscului. De atunci insa,
Codul a suferit cel putin patru modificari majore i
alte 2530 de modificari de mai mica amploare, dupé
estimdrile lui Doic.

Astfel, scopul initial al Codului s-a pierdut intre
zecile de modificiri operate, legislatia fiscala fiind din

ce in ce mai greu de urmdrit, mai ales de citre
companii. Odati cu republicarea sa, Codul fiscal va
pune ordine in taxe si impozite, pentru ca legislatia
fiscald s aib din nou claritate, spun reprezentan(ii
Finantelor.

De asemenea, normele de aplicare a Codului vor
intra in vigoare odati cu acesta, pentru pnma datdin
ultimii Anii trecuti, modificarile operate la Codul
fiscal intrau in vigoare, dupd care neclarititile si
interpretrile diferite ficeau necesare norme de apli-
care tot mai precise. ntre timp insd, reprezentantii
‘mediului de afaceri reclamau ambiguitaile din legea
fiscalitdtii.

-

Nu legea fiscala in sine era problema,
i regulile de aplicare si numdrul mare
de modificari ulterioare.

Calin Dragan
_diectorul general al
Coca-Cola HBC Roménia

Republicarea nu este o idee rea deloc. Ea ar
trebui s fie o prioritate pentru acest guvern si pentru
oricare alt guvern de dupa acesta®, spune fostul mi-
nistru de finante Mihai Tandsescu, cel care a

reinventat” Codul fiscal in 2003. ,, Atunci, cand am
adoptat Codul fiscal, trecuserd 62 de ani de la ultima
lege de acest fel*, spune Tanisescu.

El a precizat ¢a o astfel de lege a fiscalititii a mai
existat, inaintea anului 2003, doar in perioada inter-
belicd. ,,Codul fiscal l-am gindit ca 0 metoda de a
simplifica sistemul de taxe si impozite. De exemplu,
in anul 2003 existau 147 de acte normative care regle-
mentau TVA. Toate acestea au fost eliminate dupi
includerea lor in Codul fiscal®, isi aminteste Ta-
nasescu.

El spune cé pasul urmiitor dupd republicare tre-
buie s fie inventarierea, apoi restructurarea taxelor
si imporitelor locale, dar si a elementelor de para-
fiscalitate (taxe la nivelul mi i al altor insti-

Insulele de profit
nu fac valuri

Am fost recent in Caldrasi, la invitatia unui
prieten care colaboreazd cu radioul local. Cum
insd sunt convins cd realitatea de acolo se
regdseste si in alte localitdti din tard, as
prefera sa ne raportdm la un Caldrasi generic,
prin care identificam probabil multe alte orase
aflate in situatii similare.

DE Liviv VoINea

alirasi este un oras micut, cu multe investifii importante. Nu voi
da nume, dar mentionez aici pe cele mai mari dintre cle dupi
sectorul de activitate: o fabric de sticld sccurizat (investitic

tuiii publice). In Romania existé in prezent aproape
400 de taxe si impozite, a ciror inventaricre este
dmulé chiar i pentru Ministerul de Finante, dupa

um spune secretarul de stat Catalin Doica.
‘mihai bobocea@zfro

DTZ: Preturile apartamentelor vechi vor scadea

interesate de aceste plasamente pe termen lung. Desi au cum-
pirat, ponderea mai mare a fost pentru fondurile de in-
vestitii*, a explicat Butac. Ea considera situatia paradoxald, in
condifiile in care companiile de asiguriri ar trebui si caute
instrumente cu venituri fixe si risc redus, insd par sa fie mai
degrabi interesate de instrumente pe termen scurt, cu randa-
mente mai bune si riscuri mai mari.
Dintre investitorii stréini, fondurile de pensii au aratat de
asemenea un interes semnificativ. Emisiunea, care a fost
dtmnlals ieri, a fost sub-
in proportic de 77%

Cine a de vestiort autofton,

3 respectiv 23% de nerezi
cumparat denti. Corporatiile, majo-
Corporati: 5% ritatea locale, au cumpiirat
Banci: 35% 55% din titluri, iar 35% au

mers catre banci. Doar
10% au fost achizitionate
de companii de asiguriri,
fonduri de pensii si fonduri
de investitii.

Butac spune ci emi-
siunea si-a atins scopul, fiind subscrisi preponderent de juci-
tori locali. Ea a mentionat ¢ ,,nu este exclus ca BM si revind*
0 noud emisiune pe piata locali si a precizat i daci va fi
realizatd, titlurile vor fi fi emise cu o scadentd diferitd de trei ani.
Tienti externi care vor si se finateze pe

2 orice este cuprins in plaja de rating
A“ este un instrument de dorit, cu diferente corespun-
zitoare de pret", a spus Butac.

Obligatiunile au fost vindute la valoarea nominal (la
par), de 1.000 de lei, purtand o dobénda de 6,5% pe an la o
maturitate de trei ani. Interesul bancilor romanesti a fost
scazut, analistii considerand ca un jucator local poate inca si
giiseasci dobinzi mai bune pe piatd. BNR oferd in prezent o
dobénda de 8,75% pe an la deporitele atrase pe o luna.

BM, care are ratingul ,AAA*, stabileste astfel un reper
important pe piata locals, de care va trebui s {ind cont cei
care vor mai realiza emisiuni de obligatiuni. Statul nu a mai
vindut obligatiuni din septembrie trecut, cind randamentul
pentru scadenta de trei ani a fost de 647%. Pe piatd sunt
opinii potrivit crora statul va fi nevoit si pliteascd acum cel

i u cel oferit dc Bdmd Mondiali, pentru

Asiguratori, fonduri de investitii
si fonduri de pensii: 10%
Persoane fizice: sub 1%

SosGen i Raifcsen Bank, care i et mnsc:m imilare
in urm cu doi ani. BCR anuntase inca de la inceputul anului
0 emisiunc de obligatiuni pe piata local, insi aceasta nu s-a
materializat pand acum. BRD, care a obtinut deja aprobarca
actionarilor pentru a vinde obligatiuni de 500 mil. lei, are ra-
tingul , Aminus* de la Fitch, astfel ¢ ar trebui 52 pliteasca un
pret mai mare decat BM, daci va accesa termenul de trei ani.

Stiri ZF

Preturile apartamentelor noi si din cladiri renovate, situate in zona de centru-
nord a Capitalei, vor creste in perioada urmatoare, in timp ce preturile

locuintelor din blocurile vechi vor scadea, potrivit reprezentantilor DTZ Echinox.

Consultantii imobiliari anticipeaza o stagnare a preturilor locuintelor din
cartierele aglomerate, precum lancu Nicolae-Pipera. Integrarea Roméniei in
Uniunea Europeand si succesul proiectelor rezidentiale recente vor atrage noi
investitori si vor incuraja dezvoltatorii actuali s reinvesteasca profiturile in

F0TO: Silviu Matei

complexuri de mare anvergura. Investitile anuntate pe piats pentru anul
urmator sunt estimate la sute de milioane de euro. Zonele care au atras
atentia investitorilor pe acest segment sunt Bucurestii Noi, Casa Presei Libere,
Straulesti, Petricani, Gara de Nord, Dristor, Mihai Bravu, Créangasi, Titan, Vitan,
Militari, Ghencea, Colentina. Preturile pe piata rezidentiala cresc in fiecare
semestru, iar rata de amortizare a investitiei va ajunge la 0 medie de 10-12
ani, considerd expertii imobiliari. Ctafin Lupoaie

HBV Tiriac are ,A minus” de la Fitch

Agentia de evaluare financiara Fitch Ratings a acordat
bancii HVB Tiriac ratingul , A minus" pentru datoriile
pe termen lung in valut si a retras ratingul Bancii
Tiriac. HVB Tiriac a rezultat din fuziunea HVB Bank cu
BCIT, finalizata la 1 septembrie. Noua entitate a mai
primit calificativele ,F2" pentru creditele pe termen
seurt, D" individual si , 1" pentru sprijin. Ratingul
individual a fost plasat sub supraveghere, cu
perspectiva pozitiva, pana la finalizarea unei analize
financiare complete a noii entitati. HVB Tiriac este
detinuta in proportie de 50% plus o actiune de Bank
Austria Creditanstalt, restul titlurilor fiind controlate
de lon Tiriac. Ratingul acordat institutiei de credit nou
formate refelecta sprijinul potential pe care HVB Tiriac
l poate obtine din partea Bank Austria Creditanstalt
sia companiei-mam3 a bancii austriece, banca
UniCredito - tala, creditat cu ratingul A plus”’
Mediafax

AVAS a blocat conturile a peste
5.100 de datornici la Fondul de Sanétate

AVAS a blocat conturile a peste 5.100 de firme cu
datorii la Casa Nationala de Ajutor de Sanatate,
pentru recuperarea unor creante totale de 17,61 mil.
lei (4,97 mil. euro). , Desi AVAS i-a som: debitori,
inclusiv prin afisarea lor pe site-ul Autori i
au aratat dezinteres fata de plata obligat
Unica solutie a ramas blocarea conturilor bancare ale
datornicilor”, spune AVAS. Printre cei 5.112 debitori
se numara firmele Sanex Cluj-Napoca, Sinteza
Oradea, Roménia Cable Systems, Roménia Cable

Holdings Bucuresti, Flamingo Intenational SRL Sibiu,
Bega Reparatii Vagoane Timisoara, Europharm
Holding Brasov, scoala de soferi amatori Timisoara si
Alpha Metal Bucuresti.

CSA discuta cu asiguratorii imbunatatirea
bazei de date Cedam

Comisia de Supraveghere a Asigurarilor (CSA) a
discutat jeri cu reprezentantii societatilor care vand

decizie negativa in acest caz. ,Am cerut Ministerului
Economiei s& consulte Comisia Europeand si Consiliul
Concurentei. Dacé va exista un aviz favorabil din
partea Consiliului, vom analiza si noi posibilitatea
stergerii datoriilor. Daca nu va trece de Consiliul
Concurentei, vom analiza orice alta varianta“, a spus
Doica. Datoriile Termoelectrica insumeaza circa

1,2 mld. euro. Mediafax

Capital are de cheltuit inca

asigurari RCA posibile solt

bazei de date Cedam. Aceastd baza de date cuprinde
informatii despre toate politele de asigurare de
raspundere civila auto emise de companiile de
asigurari. Printre solutiile propuse pentru reducerea
numarului de erori in timpul introducerii informatiilor
in Cedam se numéra , minimizarea timpului de
raportare a datelor corespunzétoare politelor RCA
ctre baza Cedam”, , prezentarea unei solutii pentru
emiterea electronica a politelor RCA” si , prezentarea
unei propuneri privind realizarea unui nou format de
polita ce  poate suplini rolul vignetei prin amplasarea
acesteia in parbrizul vehiculului”. Placint

Finantele se pronunta doar dupa decizia
Concurentei privind datoriile Termoelectrica

Ministerul Finantelor va lua o hotarare in ceea ce
priveste datoriile Termoelectrica dupé ce Consiliul
Concurentei se va pronunta in legatura cu stergerea
obligatilor financiare ale companiei, conform
declaratiei secretarului de stat in Ministerul Finantelor
Catalin Doica. El a precizat ca MFP nu a dat nicio

30 mil. euro pe real estate

(Compania britanica de administrare a fondurilor
imobiliare Charlemagne Capital, care a achizitionat in
acest an trei imobile de birouri in Bucuresti, a lansat
un nou vehicul de investitii, destinat proiectelor din
Bulgaria, Roménia si Turcia, pentru care a strans

30 mil. euro. Fondul European Convergence
Development Company (ECDC) va realiza investi
impreund cu dezvoltatori in proiecte imobiliare in cele
trei tari, in special pe segmentele rezidential, birouri si
retail.,In ultimii ani a avut loc o crestere
semnificativa a numarului de investitor nstitutonali
interesati de proiecte imobiliare in aceste tar.
Proiectele in care ECDC va investi vor avea o
maturitate de 2-3 ani inainte s fie vandute”, spune
compania. Mediafax

ANL a cumparat materiale de 4,1 mil. euro
pentru casele din zonele calamitate
Agentia Nationald pentru Locuinte (ANL) a cumpérat
saptaména trecut, la Bursa Romana de Marfuri

(BRM), materiale de constructii in valoare de peste
4,1 mil. euro pentru refacarea caselor din zonele
calamitate, a anuntat luni BRM. Materielele pentru
beneficiarii din 24 de judete includ ciment,
caramida, lemn, tabla cutata zincata, var, nisip.
Valoarea totala a tranzactiilor pe piata

licitatiilor la BRM a fost in perioada mentionata de
7.7 mil. dolari (6,1 mil. euro). Guvernul a decis la
inceputul lunii august ca ANL va achizitiona
materiale si produse in valoare de 15 mil. lei (4,14
mil. euro) pentru construirea sau refacerea
locuintelor din judetele afectate de inundatiile din
acest an. Mediafax

Loteria a cerut instantei sa suspende decizia
de returnare a ajutorului de stat

Loteria Roména a solicitat in instanta suspendarea
executdrii deciziei Consiliului Concurentei privind
retunarea ajutoarelor de stat, termenul fiind stabilit
pentru 25 septembrie, a declarat luni secretarul de
stat in Ministerul Finantelor Publice (MFP) Catalin
Doica. , Pentru fondul procesului de baza, in care
Loteria contesta masura Consiliului Concurentei, nu
are stabilit inca un termen”, a afirmat Doica.
Consiliul Concurentei a anuntat, in luna iulie, ca
Loteria Romana va trebui s retumeze MFP ajutoare
de stat acordate ilegal in valoare de 50,6 milioane lei.
Potrivit investigatiilor initiate de institutia de
reglementare in domeniul concurentei in luna martie,
Loteria a beneficiat de scutirea de la plata taxei de
licent3 si exceptarii de la perceperea si virarea catre
stat. Mediafax

 de tip greenfield - pe loc gol), o investitie ruseascd in
metalurgie, o investitie italieneascd in industria de celuloza si hartie,
un combinat important de prefabricate, o fabrica de mezeluri
cunoscutd, o fabrica de prelucrarea lemnului, o fabrica de zahr,
cateva fabrici de textile. La populatia redusd a orasului, acestea ar
trebui s fie mai mult decét suficiente pentru cresterea sustinutd a
nivelului de trai. Dacd mai punem la socoteald si apropierea relativi
de Bucuresti (112 km) si faptul cii este port la Dundre, am putca s
credem ci este un oras in plind expansiune.

Insa acest oras este din pacate insuficient dezvoltat; invest
publice par a se rezuma la o catedrali frumos luminatd, citeva
blocuri ANL si cétiva kilometri de retea de apd si gaze, iar puterea
de cumpirare a populatiei este atat de redusd, incat singurul
supermarket din oras care face parte dintr-un lant international se
inscrie in categoria celor pentru cumparitorii cu venituri modeste.

Unii dintre investitori au bunavointa, ofera conditii de lucru
decente si chiar sprijind comunitatea, intr-un fel sau altul. Dar
impactul cumulat al acestor investitii asupra dezvoltarii locale este
foarte redus. Orasul arata trist, centrul arati precum o periferie, in
timp ce in periferii mai bine nu te duci deloc, spitalul arata dezolant,
oamenii nu au bani, nu sunt alternative pentru timpul liber, far
investitiile imobiliare semnificative sunt cu bani publici, dar fara
efect asupra nivelului de trai (termopanele la tribunal nu ajuti cu
nimic).

Impresia mea este confirmatd de datele statistice. Spuneam cd
sunt investitii mari in zona industriald. Intr-adevar, cifra de afaceri din
industrie a crescut pe primul semestru 2006, fata de primul semestru
2005, cu un incredibil 33,5% (si chiar cu 65% in luna iunie). In acelasi
interval, exporturile au crescut cu 28% (peste media pe taré), iar
importurile au crescut cu 60%
(mult peste media pe tara).
Investitiile imobiliare au crescut
cu 80% in primul trimestru 2006,
dar cele in utilaje au inregistrat

Unii dintre investitori au
bunavoints, oferd conditii

al patrulea trimestru consecutiv e
e seidere. Spuneam e oamenii € lucTu decente si chiar
o duc riu, in pofida investitiilor  spyiing comuni

mari din oras. Rata somajului fP Jind comunitates,
este de 74% (in scidere, dar  tr-un fel sau altul Dar
peste media pe {ard), far salariul

edianeteste de o miiome li (Mpactul cumulatal
(mult sub media pe tard). Mt acestor investitii asupra
mult, contrar curentului, in plin o

boom al creditri in fard, iati ¢ dezvoltdrii locale este
in Cildrasi numérul celor care se anI’Te fedUS

imprumuta a scizut cu 17%
(iulie 2006 fat de iulie 2005),
volumul creditelor restante a
crescut de 20 de ori, iar depozitele pe termen in lei au stagnat. Toate
acestea inseamnd cd populatia nu cunoaste o imbunititire a nivelului
de trai, desi in oras sunt multe investiii mari.

Cum se explica acest fenomen? Este vorba despre asa-numitele
insule® (pockets in limba englezi) de profit, care nu genereaz insi
bunistare si in jurul lor. Aceste investitii mari pot fi profitabile, dar
intrucét ele vin tocmai in ciutare de fort de munc iefting, nu isi
permit si platcasci resursa umana suficient de bine pentru a crea un
efect de antrenare la nivelul comunititii. Oamenii sunt plititi prost -
§i, repet, acest oras este mai degrabd regula decat exceptia de la
reguli - si au probleme mari legate de venitul disponibil (in conditiile
cresterii unor cheltuieli fixe, cum ar fi preturile la utilitati, si ale
obligatiei de a pliti ratele la credite).

Aceasta este capcana subdezvoltirii, lectia pe care trebuie si 0
invi(m inainte de a predica dezvoltarea pe baza investifiilor care
creeazd locuri de munci si de a acorda facilitéti care nu se rasfrang si
asupra comunitétilor locale, decét in micd mésura.

Chiar si cu multe investitii, o comunitate poate risca s nu se
dezvolte daca investitiile sunt intensive in fortd de munca ieftina.
Locul de munci nu e totul, conteazi tot mai mult si calitatea
acestuia, mai ales dupi ce ne vom integra in UE. Undeva in
extremitatea sudicd a Europei largite, investitiile nu se reflectd in
nivelul de trai. Nu e doar problema unui oras, ci a unei {dri intregi.
Pe primul semestru 2006, cresterea economici de 7.4% a fost insotitd
de o scidere a salariului real. Restructurarea in industrie, bazatd pe
reducerea costurilor, se apropie de sfarsit. Urmeazi o etapi grea, in
care restructurarea trebuie sd insemne, paradoxal, cresterea
costurilor, in special a celor cu cercetarea-dezvoltarea, cu inovatia si
cu resursele umane. Altfel, pe insulele de profit nu va fi loc in
continuare decét tot pentru actionarii acestora, nu si pentru restul
comunitatilor locale.

Liviu Voinea este conferentiar universitar doctor la SNSPA
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BANCI

ASIGURARI

ZIARUL FINANCIAR . Marti, 19 septembrie 2006

EIZE Transelectrica asi

BCR vinde depozite si asigurari la pachet
BCR vinde la pachet un depozit la termen de 12 luni,
o asigurare de viatd i un card de debit, extinzand
astfel tehnica vanzarilor incrucisate, folosita pana
acum pentru produsele de creditare. In cazul acestui
pachet, sunt oferite conditii preferentiale pentru
obtinerea asigurarii de viata, iar obtinerea cardului
este gratuita. Banca plateste dobanda standard la
depozit, care poate fi constituit in lei (Succes, cu
dobénzi de la 7,5% pe an) sau in valuté (Comod). in
cazul pachetelor de produse de finantare, BCR oferd
dobénzi preferentiale la credite. Achizitionata in
cadrul pachetului, asigurarea de viat este emisa la un
cost preferential, iar jumatate din prima anuala platita
este restituita clientului daca in perioada de
constituire a depozitului (12 luni) nu s-a produs
evenimentul asigurat. In cazul in care evenimentul
asigurat se produce, clientul este despagubit cu de trei
ori valoarea depozitului constituit initial. Pe langa
aceste trei componente obligatorii, clientii mai pot
adauga la pachet un serviciu de bill-payment (plati de
facturi prin ATM-uri) s standing order (executarea
ordinelor de pIala la date si in sume fixate in
prealabil). Liviu Chiru

Raiffeisen are 30.000 de clienti pe myBanking

Clientii Raiffeisen Bank deruleaza tranzactii de 1,6
‘milioane de euro lunar prin intermediul seriviciului de
‘myBanking, care permite efectuarea de operatiuni de
pe telefonul mobil. in prezent, banca are 30.000 de
clienti care utilizeaza acest serviciu, lansat in 2003 in
colaborare cu Viodafone. Raiffeisen a anuntat
extinderea serviciului i pentru abonatii operatorului de
telefonie mobila i Orange. Pentru a utiliza acest serviciu,
clientii trebuie s& semneze un contract cu banca si s&
achizitioneze o cartela SIM Smart, care contine aplicatia
de mobile banking. fn cazul abonatilor Orange, pretul
abonamentului este de 0,5 euro lunar pentru
persoanele fizice, respectiv 1 euro pentru companil. Prin
serviciul myBanking, clientii pot sa efectueze transferuri
intra - si interbancare, sa pléteascé facturi citre
operawnl de telefonie mobil3 si alti furnizori de utilitati,
cat si sa afle informatii despre bancomatele si
sucursalele Raiffeisen din zoné. Liviu Chiru

ANGELA PLACINTA

ompania de transport al energiei electri-
ce Transelectrica, recent listatd la Bursd,
va organiza doud licitafii pentru a cum-
pira polite de asigurare de sanitate pen-
tru toti cei 2.150 de angajati ai i i 0 po-
1t de asigurare de rispundere civili pentru echipa de
management.

Asiguritorul care va castiga licitatia pentru asigu-
ririle de sindtate va incasa aproape jumitate de mi-
lion de euro din acest contract, iar cel care va furniza
asigurarea de rdspundere pentru manageri - peste
10.000 de euro.

Intentionsm s organizim licitatia pentru asigu-
rarile de sénatate in decembrie, astfel incét asigurarea
sa intre in vigoare la inceputul lui 2007. In cazul in care
nu vom avea fondurile aprobate pentru acest lucru,
vom organiza licitatia in martie anul viitor, odati cu
aprobarea bugetului®, afirmd Simona Voronca,
director de management al riscului la Transelectrica.

Prima de asigurare anuali pe care o va pliti com-
pania pentru fiecare angajat va fi de 200 de euro, va-
loarea totald a fondurilor alocate fiind de 430.000 de
euro. Compania a stabilit acest nivel deoarece aceasta
este limita pand la care cheltuielile cu asigurarile de si-
nitate sunt deductibile fiscal pentru fiecare salariat.

,Vom alege compania de asiguriri care va oferi
cele mai multe servicii in acesti bani. De asemenea,
este important sd aibd o retea teritoriald extinsa,
deoarece noi avem angajati in toat tara, iar pachetul
de servicii oferit s fie complementar celui asigurat de
stat §i si nu se suprapund cu medicina muncii*, a
declarat directorul Transelectrica.

Simona Voronca spune ca asigurdrile de sinitate
oferite angajatilor reprezintd un bun instrument de
fidelizare a acestora. ,Pe lngi faptul cé ne intereseaza
starea de sindtate a angajatilor, aceste asiguriri
reprezinti un pachet suplimentar de beneficii pentru
fidelizarea lor*, sustine ea.

IA VREA SA VANDA

(Compania de transport de electricitate Transelectrica
intentioneazé sa vanda mai multe proprietati imobiliare,
pmme care se numaré terenuri cu o suprafata totala de
circa 10.000 de metri patrati si unele locuinte de serviciu
‘inchiriate salariatilor. Propunerile urmeaza sa fie
discutate de actionari la 25 octombrie, in doua adunéri
generale, potrivit anuntului de convocare. Unul dintre
terenuri, cu suprafata de 2.819 metri patrati, se afla in
Craiova, iar celalalt, de 6.932 metri patrati, este situat in
baza de cercetéri hidro a filialei Icemenerg a
Transelectrica. Actionarii Transelectrica vor decide i
asupra investitiilor pentru programul de cercetare,
dezvoltare si inovare al Icemener en tru 2006.
Institutul de cercetari si moderni nergetice

Icemenerg furnizeaza servicii in dumenlul centralelor

Desi tot mai multe companii de asigurdri intra pe
piata asiguririlor de sindtate, putini romani isi
cumpiir astfel de polite, acestea fiind in general cum-
pirate de companii pentru angajatii lor. Pe aceasti

gura sanatatea
angajatilor cu 430.000 de euro

TERENURI DE APROAPE

termoelectrice, statiilor si retelelor electrice, avand ca
obiect de activitate si cercetarea stiintifica si ingineria
tehnologica. Un alt punct pe ordinea de zi este
propunerea de majorare a capitalului social al
operatorului pietei de energie electrica Opcom. De
asemenea, Transelectrica intentioneaza sa isi completeze
obiectul de activitate cu transportul pe cai navigabile
interioare, precum si consultanta pentru afaceri si
management. Ministerul Economiei si Comertului este
actionarul majoritar la Transelectrica, cu o participatie de
72%. Fondul Proprietatea are un pachet de 13,5%. O
participatie de 10% este detinuta de 4.861 de investitori,
din care 4567 persoane fizice, iar 294 persoane juridice,
dupé listarea recenta a companiei la Bursa de Valori
Bucuresti prin oferta publicé initials. Carof Dan, Mediafax

10.000 i 30.000 de euro pe an pentru tofi cei 30 de
manageri.

JPolifa de rispundere civili a directorilor si
administratorlor e referd stict a erori manageriale

Generali sau Omniasig Life. Dintre acestea, doar
Interamerican are o refca propric de fumizori de
servicii medicale, celelalte companii avand incheiate
contracte cu diversi furnizor.

in prima parte a lunii octombrie, Transelectrica va
organiza o licitatie pentru achizitia unei polite de
asigurare de rispundere civili a managerilor pentru
intreaga echipd de conducere, format din 30 de per-
soane. Compania cumpiird aceasta polifa anual, ince-
pand cu 2004, asiguritorul care a castigat pind acum
contractul fiind Astra. Pentru aceasta polifd, Trans-
electrica si-a stabilit 0 suma asigurata de 2 milioane de
euro. Potrivit companiilor de asiguriri, prima de
asigurare pentru aceastd sumd este cuprinsi intre

FEimAi

| Transparenta in costul
creditului poate fi scumpa

Liviv CHIRU

datorate, d i eronate a unor acte
normative sau ommum]ur in niciun caz nu se referd la
greseli cu repercusiuni penale®, afirma Voronca.

Asigurarea managerilor este cu atit mai utild cu
cat compania a fost recent listata la Bursd, iar
actionariatul este foarte divizat, riscul aparitiei unor
actionari nemultumiti fiind astfel mult mai mare.

In conditiile listarii la Bursd, prin aceastd polita
protejim inclusiv micii actionari, care sunt direct
interesa(i de mentinerea si cresterea valorii actiunii*,
adaugi Voronca.

‘Transelectrica este listaté la categoria I a Bursei de
Valori Bucuresti. La ultimul pret de tranzactionare, de
28 de leilactiune, capitalizarea companiei este de peste
584 de milioane de euro.

vorba de scumpiri, din considerente de
costuri  (legate de  informarea

ﬂuwa ITALD AR

CEI care au contractat in iarnd un
credit imobiliar in lei cu dobanda
legatd de indicatorul pietei monetare
interbancare (BUBOR) se vad acum
nevoiti s scoatd mai multi bani din
buzunar, dupd ce intirirea politicii
monetare a BNR a alimentat cresterea
dobanzilor.

Daci in  decembric trecut
BUBOR (media dobnzilor percepu-
te de bénci pentru fondurile plasate pe
piata interbancara) pentru scadenta de
trei luni era de 7,5% pe an, in prezent
indicatorul a urcat la 92%. In mod
similar, BUBOR la sase luni a urcat de
1a7.3% pe an in decembrie 12 9.2% pe
anin septembrie. Ceea ce inseamni ci
dobanda plitita de clienti (care se
calculeaz in functie de BUBOR, la
care se adaugi o marji fixi a biincii) a
inregistrat o crestere similari, cu
aproape doud puncte.

Evolutia de anul acesta aratd deza-
vantajul dobanzii calculate in functic
de un indicator extern. In cazul cre-
ditelor cu dobénzi al ciror mecanism
nu este atat de clar, bancile evita si
modifice costurile, chiar si cand este

maEl R

clienilor, dar si de imagine).

Dobénzile calculate in functie de
un indicator se actualizeazd la
intervale dinainte stabilite (cel mai
frecvent trei sau sase luni), variind in
functic de evolutia pietei. Aceastd
formuld de calcul permite clientului si
beneficieze  direct de  sciderea
dobanzilor pe piatd, atunci cind
aceasta se produce. Anul trecut, cand
finantérile s-au ieftinit semnificativ,
bancile s-au aritat sovaiclnice in a
actualiza dobanzile la creditele in
derulare, pastrandu-le la niveluri mai
ridicate. Astfel, dobanda legata de un
indicator extern a fost una dintre
putinele ci prin care clien(ii puteau fi
siguri ca plitesc o dobandi care
reflecti evolutia pietei.

In 2006, cresterea dobanzilor pe
piata interbancard a survenit pe fondul
intaririi politicii monetare a BNR, care
din decembrie a majorat dobanda de
interventie cu 1,25 puncte procentuale
si a reluat sterilizarca agresivi a
excesului de lei din piatd. Vestea rea
este cd pentru lunile urmétoare nu se
anuntd nicio schimbare in bine.

Generali iese cu polite
unit-linked in let

ANGELA PLACINTA

GENERALI Asiguriri estimeazi ca va vinde 1.000 de polite
de asigurare de viatd unit-linked pand la sfarsitul acestui an,
potrvit directorului general al companic Tudor Moldovan.
Compania a intrat in aceastd lund pe piata asigurarilor de
viatd cu fonduri de investitii, aldturandu-se astfel unor jucatori
ca Allianz-Tiriac, Aviva, ING Asigurari de Via(a,
Interamerican si KD Life.

Politele unit-linked plaseazi o mare parte din prima
pltitd de asigurat in fonduri de investitii administrate de
societatea de asigurdri sau de alt administrator. Riscul

artine care p btine fie castig,
fie pierdere din plasamentele ficute.

Generali a lansat in aceastd lund doud fonduri de investitii
in lei, Confident si Armonie. Fondul Confident investeste in
proportic de 75% in instrumente ale pictei monetare si 25%
ininstrumente cu venit fix, avénd risc scazut. Fondul Armonie
are un risc mediu, banii asiguratilor fiind plasati in proportie
de 75% in instrumente cu venit fix si 25% in actiuni.

_Pan la finele acestui an, cand estimam cd vom incheia
circa 1.000 de contracte de asigurare unit-linked, vom adduga
incd un fond in lei, cu investitii preponderent in actiuni. In
plus, in prima parte a anului 2007, compania va mai lansa inci
trei fonduri in monedd europeana®, afirmd directorul
Generali.

Durata contractului de asigurare variazi intre 5 si 30 de
ani, in functie de optiunea clientului, care nu trebuie si aibd
‘mai mult de 75 de ani la terminarea contractului. Asiguratii isi
pot primi banii fie integral, fie sub formi de pensie atunci
cand contractul ajunge la maturitate.

Tn prima jumétate a acestui an, activele aferente politelor
de asigurare unit-linked au ajuns la circa 200 de milioane de
euro, fatd de 178 de milioane de euro la sfarsitul anului trecut.
Peste doua treimi din aceste active sunt administrate de ING
Asiguriri de Viata.

Euro revine la 3,53 lei

Liviu CHIRY

EURO arecuperat in sedinta de ieri tot terenul pierdut in fata
leului pe parcursul sdptimanii trecute, sustinut de cumpiréri
agresive ale juciitorilor stréini.

BNR a calcu]al un curs de 3,5122 lei pentru un euro, cu
0,83 bani mai mult decét in ziua anterioard. Dolarul a urcat cu
1,56 bani, pana la 2,7752 lei.

Euro s-a apreciat pe piafa valutaré de la Bucuresti pani la
un maxim al zilei de 3,5280/3,5330 lei, castigand aproape 1%
fatd de nivelul de la inchi-

derea de vineri. Volume mai bune
Dealerii nusse asteaptd  yolutia cursurilor leu/euro
insi ca aprecierea si con- i leu/dolar
tinue in zlele urmitoare,  3,7500
considerand mai probabil el
ca euro si ramand in ban- 34750
da de variatie 3.52-3.54 lei, o351 i
in care a oscilat pe parcur- 35009 .
sul lui august si in prima
parte din septembrie. 2050
Cumpiririle au fost ~
in special din partea clien- ¢ A
tilor suini, care probabil  ===—re T

au considerat cd euro era
destul de jos. Acum vom
raméane probabil intr-o banda intre 3,52 si 3,54 lei pentru un
euro. Volumele tranzactionate au fost semnificative, depasind
250 de milioane de euro*, a comentat un dealer.

Pe parcursul siptamnii trecute, euro a alunecat la 3,5 lei,
cel mai scazut nivel atins din luna mai, pe fondul lipsei din
piati a juciitorilor stréini.

BNR a atras depozite la o lund de pe piata monetard in
valoare de 2,68 miliarde de lei (0,76 miliarde de euro). La
licitatie au participat 16 biinci comerciale, ale ciror oferte au
fost acceptate integral. In ciuda sterilizirii, dobanzile la
depozitele pe 0 zi au rimas scizute, intre 7,5% $i 8% pe an, in
conditiile in carc unii jucitori au preferat pistreze
lichidi Sfarsitul de lund aduce o cerere mai mare de
lichiditéti din partea clientilor care au de facut pliti la buget.
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BURSE

inunea a durat doar

DRAGOS PRIOTE

ctiunile BRD au nregis-
trat ieri o scadere de
peste 7%, dupd ce in se-
dinta de la finalul sapta-
‘ménii trecute se aprecia-
serd cu nu mai putin de 11.4%, un lucru
neobisnuit pentru unul dintre cele mai
lichide titluri tranzactionate pe Bursa.

Brokerii sunt de parere ci la baza
acelei aprecieri sta intrarea pe piafd a
unui fond de investitii, care nu a mai
sustinut ~ cotatia, aceasta revenind
aproape de cea inregistrat inainte de
aceastd crestere.

.Probabil, cresterea inregistratd
vineri de titlurile BRD a fost determi-
naté de intrarca la cumparare a unui
fond de investitii. Este posibil ca unii
dintre investitori s fi iesit de pe aceste
acliuni pentru a cumpira actiuni la
SIF-uri. Este clar cd aceasta actiune a
animat activitatea la Bursi®, spune
Adrian Ceucd, director general adjunct
la Broker Cluj.

wIn plus, titlurile BRD sunt in
general atractive pentru investitori. Ma
astept ca acestea din urma s isi atingd
maximul in perioada care va urma. Sunt
de pirere ci urmeazii o revenire a
investitorilor pe piatd citre sfarsitul
anului, asa cum se intampla de obicei®, a

Indicele BET-FI s-a apreciat ieri cu
08%, chiar daci la inceputul sedintei
acesta inregistra o crestere de apro-
ximativ 1.8%.

Pe ansamblu, Bursa a avut o li-
chiditate destul de scizutd, totalul
tranzactiilor ridicandu-se la numai 7,14
mil. euro, dupa ce vineri valoarea
acestora fusese de 13,2 mil. euro.

Cele mai tranzactionate actiuni au
fost cele ale BRD, cu un rulaj de 4,5 mil.
lei, urmate de SIF Oltenia, care au
crescut cu 1,1%, pe fondul unui rulaj de
tranzactionare de 4 milioane de lei.
Titlurile SIF Moldova au inregistrat un
avans de aproape 1%, pe un rulaj de 3,7
‘milioane de lei.

Actiunile Petrom riman la acecasi
valoare ca si dupi sedinta de vineri, cu
un pret de 0,535 lei/actiune si cu un
volum de tranzactionare de 2,8 milioane
de lei.

Vorbind despre evolutia generalz a
pietei, pot sd spun cd desi pe termen
scurt nu se intrevid cresteri, pe termen
mediu datele sunt incurajatoare. Ma
astept la o crestere generald a indicilor
bursieri i totodati cred ci vor depisi
maximele de anul acesta. Spun asta
avand in vedere si cresterea economici
inregistrati de Romania, desi unii
analisti sunt de parere cii aceasta nu este
una sustenabili*, a mai addugat Adrian

SIF OLTENIA / in ascensiune

SIF MOLDOVA / A revenit pe crestere

o z1 pentru BRD

TURBOMECANICA / Pierde o parte
avans

ARTROM SLATINA / in coborare

(CARPATICA / Pe trend descendent

315 278 96 068
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ACTIUNILE SIF OLTENIA au incheiat sedinta
de luni in crestere cu 0,03 lei, pe un rulaj de
4 milioane de euro. , Aceste titluri au o
volatilitate ridicata si de aceea in aceasta
perioada se pot obtine randamente foarte
bune facénd arbitraj pe piata la termen de
la Sibiu. In plus, pe aceast piata, actiunile
SIF-urilor sunt cotate mult mai bine decét
pe piata spot, ceea ce denota un optimism
in randul investitorilor”, a spus Adrian
Ceuca. Brokerii sunt de parere ca evolutia
acestor titluri a fost influentata si de faptul
ca SIF-urile au detineri importante la BRD,
acestea cunoscand o dinamica accentuata
in ultimele doua sedinte. La inchidere,
titlurile Oltenia au fost cotate la un pret de

TITLURILE SIF MOLDOVA au reusit ieri o
crestere de 0,9%, pe un rulaj de 3,7
milioane de euro. Actiunile au atins in
timpul tranzactionarii un pret minim de 2,15
lei/actiune si un maxim de 2,21 leifactiune.
Ultima tranzactie cu titlurile SIF Moldova s-a
perfectat la un pret de 2,16 lei/actiune.
Variatia pretului a fost de numai 0,02
lei/actiune. La fel ca si celelalte SIF-uri, si SIF
Moldova reconfirma trendul ascendent, iar
perspectivele pentru aceast actiune sunt
bune, afima brokerii, avand in vedere
perspectiva listarii BCR. Se estimeazé c&
acesta va depsi spre sfarsitul anului
maximul atins in februarie. In plus, SIF
Moldova are, la randul séu, in portofoliu 6%

ACTIUNILE TURBOMECANICA au fnregistrat
feri 0 scadere de 1,27%, valoarea
tranzactilor cu aceste actiuni ridicandu-se la
numai 115 000 de lei. S-au perfectat doar
40 de operatiuni, titlul pastrandu-si
caracteristicile de actiune foarte putin
lichida. Pretul maxim atins in timpul sedintei
a fost de 0,7650 lei/actiune. Asociatia
salariatilor de la Turbomecanica urmeaza sa
se desfiinteze luna viitoare, actiunile urménd
sa fie impartite angajatilor companiei, care
le vor putea vinde pe piata. Asociatia
Salariatilor detine in prezent peste 60% din
companie, pachet care valoreazi 50 mil.
euro. De altfel, perspectiva unor ordine mari
de vanzare ar putea fi cauza evolutiei

ACTIUNILE PRODUCATORULUI DE TEVI
ARTROM SLATINA au pierdut aproape 2%,
continuand sa evolueze pe un trend descen-
dent, dupa ce au atins un maxim pentru
acest an in urma cu doua saptamani.
Valoarea contractelor de vanzare incheiate
de companie cu firme din grupul Sinara
Handel, reprezentanta comerciala a grupului
rus TMK, in ultimii doi ani se ridicé la 109,6
milioane de euro. Artrom Slatina va semna
in luna noiembrie un contract in valoare de
20 mil. euro, contract care urmeaza sé fie
‘incheiat cu firma Sinara Handel Elvetia,
pentru o cantitate de 30,000 de tone de
taglé. Compania a semnat anterior alte
doud contracte in valoare de 85 mil. euro

TITLURILE BANCII COMERCIALE
CARPATICA au castigat ieri 1,6%, pe un
rulaj scazut, de circa 26.000 de euro
(93.000 de lei). De la maximele atinse in
februarie, actiunile bancii au evoluat pe
un trend descendent, pierzand 23%, o
parte din scadere fiind cauzata de
distribuirea de actiuni gratuite. Banca
Carpatica are in vedere dezvoltarea retelei
pan la 350 de unitati teritoriale, tinta pe
care doresc s 0 ating in urmatorii doi
sau trei ani, axandu-se in principal pe
extinderea in zona rurala. Ultima
tranzactie cu actiunile Bancii Carpatica s-a
perfectat la un pret de 0,505 lei/actiune.
Banca este controlata de omul de afaceri

spus Adrian Ceuci. ‘eucd. 2,72 leifactiune. din actiunile BCR. descendente a actiunilor in ultimele sedinte.  pentru achizitia a 130.000 de tone de otel.  llie Carabulea din Sibiu.
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SIS Staer Galati: Ne-am concentrat

Ruukki si-a majorat capitalul

Filiala locala a grupului finlandez Ruukki, care importa
sisteme de invelitori metalice, si-a majorat capitalul
social cu 900.000 de euro, in urma unui aport in
numerar, potrivit datelor publita\e in Monitorul
Oficial. Astfel, in urma majorérii, capitalul social al
companiei a ajuns la circa 5,5 mil.lei (1,5 mil. euro).
Actionarul unic al companiei Ruukki Romania este
societatea finlandeza Rautaruukki Ol care |-a revocat
din functie pe administratorul Leonard Manea. In

locul lui Manea, finlandezii I-au numit pe Laaksonen
Risto Sakari. Ruukki estimeaza o dublare a cifrei de
afaceri in 2006, pana la circa 18 mil. euro, pon'
reprezentantilor companiei. Mai mult, compania si-a
propus sa atinga o cota de piata de 30% pana la
sfarsitul anului. C3telin Lupoaie

Certasig ia 500.000 euro pentru un imobil

Certasig intentioneaza sa contracteze de la Banca
Transilvania un credit de 500.000 de euro pentru
achizitia unei dladiri de birouri, in Bucuresti, viitorul
sediu central al companiei, a anuntat luni fima de
asigurari. Reprezentantii Certasig au declarat ¢
achizitionarea imobilului face parte din strategia de
dezvoltare a companiei. Certasig (fosta Fortuna) a
fuzionat in 2003 cu Aroca, 0 alta societate de
asigurari. Compania activeaza in domeniul
aslguvanlm generale si este controlatd, in proportie de
51%, de cire o persoané fizica din Spania. ln 2005,
firma a subscris prime de 455.179 lei, comparativ cu
2,29 milioane de lei in 2004. Mediafx

Uzuc acorda dividende de peste 1,1 mil. euro

Actionarii Uzuc Ploiesti au hotarat sa repartizeze
profitul obtinut in 2005, de aproape patru milioane
delei (1,1 mil. euro), sub forma de dividende, si au
aprobat revocarea din functie a presedintelui i a doi
membn ai Consiliului de Administratie (CA). O
actiune da dreptul la un dividend brut de 0,895 lei.
Termenul propus pentru plata dividendelor este de
trei luni de la data hotararii actionarilor. Noul
presedinte al CA este loan Corneliu lancu, care l-a
inlocuit pe Mircea Popescu, de la care a preluat i
functiile de administrator si membru al CA. Uzuc
Ploiesti produce utilaje i linii tehnologice. Actionarul
majoritar al societétii este firma A1 Impex din Cluj-
Napoca. Titlurile Uzuc sunt incluse la categoria
nelistate a BVB. Mediafax

0zone se extinde in regiune

Compania farmaceutica britanici Ozone
Laboratories, care produce in Roménia medicamente
in parteneriat cu companiile Fabiol Bucuresti, Mark
Pharmaceuticals lasi, Santa din Brasov si Bioeel din
Targu Mures, va administra portofoliul
producatorului american Bristol-Myers Squibb (BMS)
pe pietele din Polonia, Bulgaria si Slovacia. Acordul
presupune in principal coordonarea activitatilor de
marketing si vanzari. Portofoliul Bristol-Myers
cuprinde medicamente precum Fervex, Upsarin si
Efferalgan. Grupul Ozone Laboratories a fost infiintat
in 2001 in Marea Britanie. Romania este prima piata
in care compania a investit.

pe consolidarea businessului 1

Producdtorul de mobild Staer din Galati, unul dintre cei
mai dinamici jucdtori de pe piata de profil, a inregistrat
in prima jumdtate a anului afaceri de 10,2 mil. euro,

in crestere cu 20% comparativ cu anul trecut.

T0aNA Davin

rofitul aferent aceleiasi perioade a scizut cu

aproximativ 70%, pana la 200.000 de euro.

Cresterea cifrei de afaceri este normald,

activitatea noastré fiind in plina dezvoltare.

Cit despre profitul realizat, aici intervin
costurile generate de pregitirile in vederea integrrii in
UE*, a afirmat Stefan Nicolae, directorul general.

El a spus c grupul, definut de mai multe persoane
fizice romane, a preferat si-si consolideze pozitia pe
piaa local si sd pregiteasci cu atentie extinderea in
plan regional.

Desi intentionam s piitrundem pe piata externi
pand la finele acestui an, ne-am reconsiderat pozitia si
am decis ci ¢ mai cuminte si asteptim integrarea in
UE*, a continuat Nicolae.

Staer a fost unul dintre cei mai dinamici producitori
locali, ciffa de afaceri a_companici. crescnd de
aproximativ zece ori in ultimii cinci ani.

Producitorul estimeazd pentru acest an o cifri de
afaceri de peste 35 de milioane de euro.

Staer a deschis recent cel mai mare magazin al siu
de pe piata locals, in cadrul unui proiect dezvoltat de
retailerul de electronice si electrocasnice Altex in cadrul
complexului Carrefour Colentina. Staer este chirias in
cadrul proiectului detinut de Altex Real Estate, divizia
de profil a grupului Altex, investifia implicat fiind de
250.000 de euro, potrivit producitorului de mobild.

Tibor Tincau a ajuns la 80% din Sinteza Oradea

'VLADp NICOLAESCU

TIMISOARA Plaza Center a anuntat ieri ci
si-a majorat participatia la capitalul social al
Sinteza Oradea la 79.96%, in urma inchiderii
ofertei de preluare publici prin care a cum-
parat 6,34% din capitalul fabricantului de
produse chimice, pentru care a plitit 3 mili-
oane de lei. Compania este controlata de omul
de afaceri Tibor Tincdu.

In urma inchiderii ofertei de preluare,
Timisoara Plaza Center detine 48,71% din ti-
turile Sinteza si controleazii, impreund cu
firma Trans World Trading si Tibor Tinciu, cu
care a actionat concertat pentru preluarea

Sinteza, aproape 80% din capitalul social al
fabricantului de produse chimice.

Oferta de preluare publicd s-a desfisurat la
BVB in perioada 22 august -11 septembrie si a
fost intermediatd de Societatea de Servicii de
Investitii Financiare Orizont Vest Oradea.

Tibor Tincu si-a asigurat astfel o majo-
ritate confortabili la Sinteza dupi ce s-a luptat
pe Bursi cu Gabriel Carlig, patronul Jolidon,
pentru controlul Sinteza.

Timisoara Plaza Center a fost obligatd si
deruleze oferta publica de preluare dupi ce a  de lei.
ajuns la o participatie de peste 33% din acliu-
nile Sinteza, prag peste care legea impune o
astfel de operatiunc. Capitalul social al Sinteza

Magazinul Staer (din complexul Altex - n.red.) este
rezultatul unui parteneriat inceput in anul 2005. Suntem
in discutii pentru proiecte similare si in alte locatii®, a
spus Stefan Nicolac.

in plus, Staer nu exclude posibilitatea colaborérii cu
alti retaileri. ,,Avem solicitari pentru incheierea unor
parteneriate si cu alti retaileri, dar nu am luat inca nicio
hotérare®, a afirmat Nicolae.

Dupi primul trimestru, compania opera 37 de
magazine, iar pentru finalul anului si-a propus atingerea
pragului de 50 de locatii.

Compania intentioneazi si-si extinda refeaua de
magazine si prin intermediul francizelor.

Tnvestitile pe care producitorul le deruleazi in acest
an au in vedere, pe linga deschiderea de noi magazine,
dezvoltarea capacititilor de productie si transport,
petfectionarea logisticii.

Pentru a atinge aceste obiective, Staer si-a bugetat
investitii de 2.8 mil. euro.

Primul pas pe care compania il va face in afara tarii
este in Bulgaria. Pan acum singurul grup roménesc de
mobild prezent cu activitati de retail in Bulgaria este
Mobexpert, cel mai mare juctor de pe piata mobilei din
Romania.

Staer detine o fabrica de mobilier in Galati, care se
intinde pe o suprafaa de 40.000 de metri patrati, din care
18000 de metri pitrati suprafata construitd. Acesta
produce mobilier tapitat (canapele si fotolii), mobilier
corp (biblioteci, comode, birour, bucitirii) sau piese de

-3.12%.

mincrale.

ocal

Magazinele proprii
cresc vanzarile

Evolutia cifrei de afaceri Staer
(mil. euro)

05 10

* estimare

5w B 0B
Surse:Ministerl Finantelor, compari

se ridicd la 991 de milioane lei, principalii
actionari ai firmei inainte de ofertd fiind
Timisoara Plaza Center - 42,37% din capital,
‘Tibor Tincdu - 28,13% si Trans World Trading

Timisoara Plaza Center are un capital
social de 20.000 de lei, controlat n proportic de
95% de citre firma Trans World Trading.
Sinteza a inregistrat, in primul semestru, o
ciffd de afaceri de 84 milioane de lei, in
crestere cu 13,7%, si un profit de 2.6 milioane

Compania produce vopscle, farmaceutice,
halogenuri, insecticide, aditivi pentru uleiuri

mobilier separate. Compama are 750 de angaati si sedii
in Galati si in Bucurest

Potrivit propmlor estimi , Staer detine o cotd de
4,3% din piata de mobili locald, iar pentru acest an si-a
propus ,mentinerea cofei de piatd si consolidarea
poriiei pe piafa interna*.

In prima jumitate a acestui an, productia interna de
mobild a fost 657,03 mil. euro cu 525% mai mult
comparativ cu perioada similard a anului trecut.
Aproximativ 75% din aceasta merge la export,

principalele destinatii find reprezentate de Franta,
Germania, Italia, Olanda, Austria, conform datelor
Asociatiei Producitorilor de Mobila din Romania
(APMR). La nivelul anului trecut, productia de mobili
aRomaniei a atins 1,2 mld. euro, conform acelorasi date.

La orizontul anului 2010, nivelul productiei ar putea
trece de 1,6 mld. euro pe un trend descrescitor al
numirului de angajati. In aceste conditii, vanzirile de
mobili pe piata interni s-ar putea apropia de 900 mil.
euro, tendinga sustinuti in principal de importuri.
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Stefan Pddure, Angst: Ne-am dublat numérul clientilor din HoReCa

DANA CIRIPERU

irectorul de vanzari al

Angst, unul dintre primii

cinci jucitori de pe piata

mezelurilor si un impor-

tant furnizor de prepa-

rate din carne pentru hoteluri si resta-

urante, spune ci lanturile hoteliere re-

gionale si clientii mici din centrele

turistice contribuie la cresterea afacerii

din segmentul HoReCa (hoteluri, resta-
urante, catering).

JAvem peste dou sute de clienti

numai in Bucuresti, in timp ce la sfar-

situl anului trecut

OAMEN|  aveam aproxima-
2 iy o sutd. Zona
si DECIZIl  noastri de interes

s-a extins spre cli-
entii cu prezentd nationald sau re-
gional, insi sunt foarte atractivi si cli-
entii mici din centrele turistice con-
sacrate*, a spus Stefan Padure.

Angst este unul dintre primii cinci
procesatori de carne de pe piata internd,
cu afaceri de 20 de milioane de euro in
primul semestru din acest an si unul
dintre principalii furnizori de carne
pentru HoReCa.

Potrivit directorului de vanziri,
compania a obtinut in primul semestru o
cifrd de afaceri de 1.5 mil. euro pe
sectorul HoReCa. ,Anul acesta am
estimat o cifrd de afaceri de 2 milioane
de euro, insd pénd la sfarsitul anului
vom depisi obiectivul propus®.

Dezvoltarea retelelor internationa-
le, a celor locale, acordarea de francize,

deschiderea de noi locatii contribuie la
cresterea businessului Angst pe acest
segment.

Printre clientii companiei se numir
hotelurile de patru si cinci stele Crowne
Plaza, JW Marriott, Phoenicia Grand
Hotel sau Casa Capsa, lanturile hote-
liere Continental si Perla Majestic, re-
telele de restaurante La Mama si City
Grill, restaurantele Arcade, Uptown,
Mica Elvetie, beriria germana Becker
Brau sau restaurantul cu specific bra-
zilian Churrascaria Carnivore.

Nu orice producitor vede ca obis-
nuite livrdrile citre restaurante sau ho-
teluri. Acestea au cerinte din ce in ce
mai diversificate, care nu pot constitui
productie de serie. Nu e o piati de vo-
lum, ci chiar una generatoare de cos-
turi®, spune el. Potrivit lui Padure, in
acest moment a
fi furnizor de
carne pentru
HoReCa nu iti

aduce un cistig UM 3 hotelurile de cincistele

imediat, insa in
maxim 5 ani se
va putea vorbi
de profituri.
\Piata va creste pe masuri ce vom
nvita lectia occidentald, iar pasi mai
rapizi se vor face dupi integrarea in
Uniunca Europeand. In cinci ani vom

teliere din Capital in special carne si se-
mipreparate din carne. Potrivit informa-
tilor directorului de vnziri, compania
furnizeazi in jur de 50 de produse

Aeroportul Timisoara,
afacerl mai mari cu 11%

LAVINIA MARIN

AEROPORTUL Traian Vuia din
Timisoara a inregistrat pe primul
semestru al acestui an o cifra de afaceri
de 9.4 milioane de lei (2,65 milioane de
curo), in crestere cu 112% fati de
nivelul inregistrat in perioada similara
alui 2005

i perioada ianuarie-iunie 2006,
traficul aerian si indicatorii financiari
inregistrati de Aeroportul Traian Vuia
au cunoscut aceleasi valori pozitive
caracteristice ultimilor ani. Acest lucru
a fost posibil prin deschiderea de noi
destinatii, cresterea numrului fre
ventelor de operare a operatorilor ac-
rieni deja consacrati, precum si cres-
terea numdrului de operatori acrieni
pe piati®, a declarat Carmen Stoica,
director de relatii publice in cadrul
Aeroportului International Traian
Vuia din Timisoara.

Cu cheltuieli totale de 845 milioa-
ne de lei (238 milioane de euro) pe
primele sase luni ale anului 2006,
aeroportul Timisoara a inregistrat un
profit de 1,15 milioane de lei (0,34
milioane de euro), adica 12.28% din
cifra de afaceri.

Evolutia_acroportului l|ml50|t,dn

lecti si in cresterea 9% a
tafculut de pasageri pe pnmul se-
mestru, acesta procesand 321451 de
pasageri.

In ceea ce priveste traficul aerian,
au fost inregistrate modificari atat in
ceea ce priveste destinatiile oferite cat
si in frecventele de operare. Astfel ci
cei de la Carpatair au introdus noi des-
tinatii citre Paris, Frankfurt, Lvov si
Napoli, iar cei de la Club Air au in-
trodus o nou destinatie ctre Pescara.
In acelasi timp Lufthansa, Alitalia si
Malev au crescut numérul frecventelor

cétre Miinchen (de la 6 1a 12 zboruri pe
siptiméand), Milano (de la 14 1a 21 de
zboruri pe siptamén) si Budapesta
(de la 6 Ia 9 zboruri pe siptiman)*,
spune Stoica

Aeroportul din Timisoara este
aeroport regional roménesc in care
majoritatea companiilor ariene active
sau nu pe piata roméneascd intentio-
neazd s introduci curse internationale
noi..,Ne adresim unei zone geografice
intinse, una dintre cele mai dezvoltate
din tard care cuprinde un numir de 5
judete (2,1 milioane de locuitori). in
p]u xistenta aeroportului in aceastd
zoni a dus si la atragerea unor impor-
{anti investitori romani si stréini, care
si-au deschis aici capacita(i de pro-
ductie®, a explicat Stoica. Anul trecut
peste 480.000 de pasageri au fost pro-
cesati de citre acroportul Traian Vuia,
cu 18% mai mult decat in 2004.

In prezent, peste 11 companii aeri-
ene opereazd de pe acroportul Traian
Vuia, printre care Austrian Airlines,
Tarom, Alpi Eagles, Alitalia, Air
Europe, Blue Air, Carpatair, Club Air,
Lufthansa, Malev, Nouvelle Air.

Compania aeroportuard timisorea-
nd a cunoscut in ultimii cinci ani o
crestere totali a traficului acrian de
80%, cu o medie de crestere de 20% pe

. ,Obicctivele administratici acro-
portuare pentru urmitorii ani sunt
cresterea numarului de destinatii ofe-
rite prin atragerea de noi operatori
aerieni, astfel incat aeroportul Traian
Vuia si devind un important no(l
aerian in aceastd parte a Europei®,
spus Stoica. Compania este pe Srumal
cel bun in ceea ce priveste planurile de
a deveni un nod pentru aceast zona,
{indnd cont ¢ operatorul acrian ro-
man Carpatair si-a dezvoltat deja un
centru de operare la Timisoara.

DHL, plus 37,5% pe IMM-uri

LAVINIA MARIN

CIFRA de afaceri a companiei de curi-
erat rapid international DHL Interna-
tional Roménia pe primul semestru al
acestui an a crescut cu 37,5% fatd de
perioada similard a anului trecut
datoritd extinderii portofoliului si
concentririi pe IMM-uri.
Factorii care au contribuit la
re sunt in principal legati
inderea portofoliului de servicii,
lansarea serviciului de transport rutier
in sistem de grupaj, precum si de
intensificarea activititilor de promo-
vare a serviciilor existente pe anumite
segmente de clienti, cum ar fi cei mici si
mijlocii*, a declarat Alexandru Gheor-
ghe, director comercial al DHL In-
ternational Romania.
Ritmul de crestere a diviziei DHL
in Romania a fost mpsrinr celui inre-
gistrat de_companie la_nivel global.

Tobust cu repercursiuni
directe asupra cererii serviciilor pe care
le furnizim*, a explicat Gheorghe.

El a specificat ¢ o influentd pozi-
tiva asupra cifrei de afaceri a avut-o ca-
pacitatea DHL de a raspunde schimbi-
rilor intervenite in gradul de dezvoltare
a diferitelor ramuri industriale.

»As aminti aici tendinta de con-
solidare inregistratd in cadrul sectoru-
lui financiar sau regresul inregistrat de
citre industria textili autohtond ca
urmare a ridicarii cotelor de export
citre SUA si UE pentru rile din
Orientul indepirtat. Ambele sectoare
sunt consumatoare importante ale

serviciilor noastre.“ DHL a alocat un
buget de 1,3 milioane de euro investi-
fiilor pentru acest an. I primul se-
mestru al anului am investit in in-
frastructura necesard lansdrii de ser-
vicii noi, precum terminalele necesare
operiirii serviciului de grupaj rutier din
Bucuresti, Brasov si Oradea si, pe de
alté parte, citre imbunitiitirca infra-
structurii aferente serviciilor existente
reprezentate de inaugurarea a 3 noi
centre operationale locale, precum si
de derularea unui program de achizitic
a 106 autovehicule noi de transport
arfa®, a explicat Gheorghe.

Compania de curierat express in-
ternational DHL Romaénia a inre-
gistrat anul trecut o cifrd de afaceri de
18 milioane de euro, in crestere cu 35%
fatd de nivelul inregistrat in 2004.
Cresterea afacerilor operatorului de
curierat extern in Romania s-a datorat
atdt investitiilor masive in infrastruc-
turd, precum si strategiei abordate de
companie la nivel global de trans-
formare a DHL dintr-un furnizor de
servicii de curierat intr-unul de solutii
logistice complexe.

Conform declaratiei lui Gheorghe,
DHL detine o coté de piafd de 45% pe
piata curieratului express international
si de 4% pe piata curieratului express
intern. Peste 70% din cifra de afaceri
inregistrata de DHL in Romnia pro-
vine din activitatile de curierat in-
ternational.

Chiar daca curieratul intern are o
pondere mai mici in afacerile DHL pe
piata roméneasc, veniturile aduse de
acest segment au creseut cu 50% in
2005, fatd de situatia din 2004

lavinia.marin@zfro

pentru clientii din HoReCa. , V«)Iumu\
realizat este satisf
nu doar cifra de afaceri sau volumele
conteaz in acest segment. Amploarea
si cresterile din ultimul timp sunt
indicatorii luati in calcul”, adaugd
Pidure.

Cu toate acestea, directorul de
vanziri al Angst spune ca business-ul
din HoReCa poate deveni semnificativ
ca pondere in cifra de afaceri a grupului.
Pidure a precizat ci firma mama din
Elvetia realizeazd 60% din livrarile
totale in reteaua HoReCa, procent care
poate fi atins si pe piata locald, pe
urd ce resursele alocate dezvol
acestui segment cresc.

,n 2010 ¢ posibil s ajungem la un
nivel aseméndtor celui din Elvetia
pentru reteaua HoReCa. Piata abia

acum s for-
meaza, vin din

Printre clientii companiei se ce in ce mai

‘multe lanturi in-
ternationale, iar

Crowne Phza si )W Marriott. ecle locale sc

dezvolta®, spu-
neel.

Angst  a
creat primele produse pentru HoReCa
in urmd cu cinci ani, insd dezvoltarea
segmentului odatd cu imbunatitirea
stilului de viatd a contribuit la cresterea
constanti a afacerii Angst. La ace:
au addugat investitii speciale destinate
productici pentru hoteluri si restau-
rante.

..Din investitiile de sase milioane de
euro programate pentru acest an, cel

putin un milion de euro merg citre
achizitia de utilaje specializate de pro-
ductic pentru HoReCa®, spune Pidure.

Directorul de vénzari al Angst

adaugil ¢ acest segment nu reprezintd
exclusiv o livrare de produse si prepa-
rate din carne, ci un pachet mai com-
plex. , Trebuie s vii cu un pachet mult
‘mai complet, care s acopere nevoile cli-
entului: legume congelate, unt, produse
lactate. Noi am facut investitii in fabri-
cile de lactate pentru a fi pregatifi de
cresterea pietei*, afirma el. Anul trecut
Angst a lansat pe piatd peste si fructe de
mare importate din Vietnam, prezente
atdt in refeaua de magazine proprii, cat
siin segmentul HoReCa.
u impunem cantititi minime,
existi fise tehnice pentru fiecare client si
produs, avem ore diferentiate de pri-
mire a comenzilor pentru HoReCa*, a
‘mai spus el. Angst lucreazi numai pe
bazi de comenzi. ,Acest lucru presu-
pune un consum de resurse mai mare,
atat materiale, dar in special umane.
Avem oameni special instruiti pentru
preluarea si pregitirea acestor co-
menzi*, a explicat Pidure.

Grupul de firme Angst estimeazi
pentru acest an o cifri de afaceri de 50
de milioane de euro, in crestere cu 25%
fatd de 2005, dupd ce a incheiat anul tre-
cut cu afaceri de 40 de milioane de euro.

Anul trecut piata produselor proce-
sate din came de pore s-a ridicat la 600
de milioane de euro. Patru dintre primii
cinci juciitori din piata mezelurilor sunt
afaceri familie: Cristim Bucuresti,
Aldis Calarasi, Angst si Caroli.

7010: Lastlo Raduly
Stefan Padure
directorul de vnzari al Angst

—

Piata va creste pe masurd ce vom fnvata lectia occidentald, iar pasi mai rapizi se vor face
dupé integrarea in Uniunea Europeand. In cinci ani vom putea vorbi de profituri

Repararea strazilor va mai dura...

BMW Serla 5

‘Tocmai de aceea, noi va oferim gratuit

sistemul xDrive 4x4.

Piscerea de a conduce
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Playboy cautd noi surse de crestere

Evolutia afacerilor Playboy este urmdritd cu mare interes de Wall Street, unii analisti considerand ca perspectivele de

crestere s-au diminuat.

VICTOR ROTARIU

scunsd de ochii lumii in

cartierul Holmby Hills din

Los Angeles, Playboy

Mansion gizduieste printre

cele mai pretentioase petre-
ceri de la Hollywood. Pentru analistii de pe
Wall Street insd, care au observat perioada
mai grea prin care trec actiunile Playboy
Enterprises, acest castel este doar o valoare
imobiliard care acordd un pic mai multa
legitimitate pretului de 9 dolari pe actiune,
scrie The Wall Street Journal Europe.

Sciderea veniturilor obtinute din vanza-
rea spatiilor publicitare in cadrul renumitei
reviste americane si a cererilor pentru abo-
namente la canalele de televiziune ale
Playboy au dus la o perioad mai pufin fasta
din punct de vedere financiar pentru unul
dintre cele mai cunoscute branduri din lume.

Oamenii cred ci Playboy Mansion
apatine lui Hugh Hefner (fondatorul
Playboy- n.red.)*, a declarat Robert Routh,
analist la Jeffries&Co. ,insi vila apartine
companiei, a adiugat Routh.

Valoarea de piatd a resedintei emblema-
tice a iepurasului cu papion este de 5070
mil. dolari, conform firmelor de real estate
din Beverly Hills. Colectia de arti a Playboy
este evaluata la 20-30 mil. dolari.

La un numir total de 30 de milioane de
actiuni, cele doud active se traduc intr-o va-
loare de 2-3 dolari pe actiune, in functie de
prefurile stabilite de evaluatori. ,.Si totusi
vorbim de actiuni evaluate de piatd la 9 do-
lari*, a spus Routh. El a explicat i Playboy
detine s alte active foarte importante, nu in
ultimul rand logoul companiei, iepurasul cu
papion, pe care Routh l-a definit drept ,un
simbol american®.

Dupi afirmatiile lui Christie Hefner, di-
rectorul executiv al companiei si fiica lui
Hugh Hefner, nici Playboy Mansion si nici
Playboy Magazine nu sunt pe lista de van-
Ziiri, compania urmdrind redresarea situatiei
prin cresterea veniturilor propriului post de
televiziune si a incasdrilor din retail.

Tn ceca ce priveste perspectivele finan-
ciare ale Playboy, Wall Street-ul pare a fi im-
pirtit in doud tabere. ,.Am crezut ci actiu-
nile sunt o investitie buna la un pret de 13
dolari*, a declarat fiica Iui Hugh Hefner.
. Astfel incét, daci am crezut ¢ sunt profi-
tabile la 13 dolari, cu sigurantd consider ci
sunt profitabile la un pret de 9 dolari pe
actiune acum®, a continuat ea.

Canalul de televiziune Playboy si servi-
ciile video la cerere, prin care clieni platesc
numai pentru filmele pe care le vizioneazi

Hugh Hefer a pus bazele imperilui Playboy in anii ‘50, lansand pe piafd cea mai nonconformista revista a acelor fimpuri

(video-on-demand), sunt considerate de unii
analisti ca departamentele cu cele mai bune
perspective de crestere din cadrul com-
paniei.

In ultimul trimestru fiscal, profitul net al
grupului a scizut pand la 49 milioane de
dolari, fatd de 9.8 milioane de dolari in
acceasi perioadd a anului trecut. Vanzarile
in cele trei luni au pierdut 3 procente, pand
la cifra de 47,5 milioane de dolari.

»Operatiunile de televiziune internd
erau pand acum motorul de crestere al
companiei*, aprecia Routh in cadrul unui
studiu. ,Acum a devenit un nod strans in
jurul gatului companiei®, a continuat el in
acelasi raport.

i luna mai a acestui an, Playboy a anun-
{at cé DirectTV Group a acordat companiei
New Frontier Media doua canale TV care
fuseserd initial ale Playboy. Miscarea, dupi
cum explica Christie Hefner, nu a facut alt-
ceva decit si alinieze Playboy la noile ten-
dinte din industria companiilor de transmisii
prin cablu sau prin satelit. Cu toate acestea,

noul serviciu de video-on-demand creste sub
asteptiri.

Directorul executiv al companiei de
divertisment pentru adulti a anuntat insi ci
lucrurile se vor redresa pe viitor. O manevra
care a compensat
oarecum pierderca
celor doud canale
TV a fost semnarea
uni contract cu
EchoStar Comuni-
cations, in vederea
transmiterii a cinci
posturi TV Playboy

50-70 mil dolari,

Valoarea de piatd a Playboy
Mansion, resedinta emblematicd
a lepurasului cu papior, este de

tor*, este de parere Michael Kelman, analist
‘in cadrul Susquehanna Financial Group.
Revista Playboy, probabil cel mai
cunoscut produs al companiei, este in acelasi
timp si una dintre sursele importante de
incelinire a cresterii
profitului. In trimes-
trul trecut opera-
tiunile de publishing
au inregistrat pier-
deri de 1,8 milioane
de dolari. Directorii
Playboy au explicat
investitorilor ci se

clientilor servicilor
de televiziune prin satelit DISH,

Fiica lui Hefner a precizat ci serviciul de
video-on-demand va incepe si aduci veni-
turi din ce in ce mai mari, pe misur ce po-
tentiali clienti se vor obisnui cu acest tip de
tehnologie si servicii. Unii analigti rimin
insi in continuare reticenti.

Eoziunca cotei de piaté a propriului
post de televiziun pare si continue si pe vii

asteaptd ca veni-
turile obtinute din publicitatea revistei sa
sead cu 17% in acest trimestru fiscal, fata
de aceeasi perioads a anului trecut.

Date fiind aceste pierderi, unii analisti
au sugerat ¢ ar fi mai bine ca Playboy si
vind revista unei companii de publishing
mai mari, printr-un contract care si i garan-
teze independenta cditoriali si pistrarea
brandului Playboy. Renuntarea la revista

A
FOTO: Guiiver/Getty Images

proprie, aparutd pentru prima datd in 1953,
nu face parte insi din planurile companiei.

Lin ciuda pierderilor modeste ale
grupului nostru de publishing de anul trecut
i din acest an, revista ramane in continuare
un activ foarte important prin contributia de
imagine adusa brandului nostru®, a declarat
Christie Hefner.

Printre cele mai profitabile departa-
mente ale companiei este cel de licente.
Anul trecut aceastd afacere a crescut cu
39%, pand la cifra de 283 milioane de
dolari, aducind Playboy un profit de 16,1
milioane de dolari. Analistii considera ca
operafiunile acestui departament sunt de
asteptat sa continue ritmul bun de crestere,
in mare parte datorita unor contracte comu-
ne semnate de Playboy cu hotelul i cazinoul
Palms din Las Vegas, care va inaugura in
curand un nou club Playboy.

Consideram ci sunt i alte piete impor-
tante unde putem derula activitii similare*,
a spus Christine Hefner.

victor.rotariu@zf.ro

Reasiguratorii se
bucuri in sfarsit de
zile mai bune

COMPANIILE de asigurare §i reasigurare isi revin treptat
dupi cinci ani de rezultate mediocre, anuni Le Figaro.

Sectorul a fost mai intai lovit de atacurile teroriste din 11
septembrie 2001 si de declinul pietelor financiare, mai apoi a
suferit socul uraganului Katrina, urmat de uraganele Rita si
‘Wilma. Anul acesta, moralul este mai ridicat la Monte Carlo,
unde are loc reuniunea anuald a companiilor din sectorul
reasigurrilor.

Anul trecut, pierderile atinseserd un nivel i
Costurile daunelor asigurate legate de uragane au d
de miliarde de dolari (51 miliarde euro). Numai costurile
legate de uraganul Katrina au fost de patru ori mai mari decit
cele legate de World Trade Center.

Paradoxal, aceste pierderi au permis sectorului si
recastige ,,0 pozitie mai solidd decit cea detinutd inaintea
producerii uraganelor Katrina, Rita si Wilma®, remarci
agentia de rating Fitch. Chiar dacé nu s-au mai regsit pe plan
global in aceeasi pozitie solida din punct de vedere financiar
pe care o aveau inainte de 11 septembrie, sustine Jean-
Philippe Thierry, presedinte al AGF (Assurance Générale de
France), companiile de asigurare si cele de reasigurare au
raportat rezultate bune pe primul semestru al acestui an.
Modelele de anticipare a riscului au fost revizuite, portofoliile
au fost diversificate. In fine, sectorul a fost recapitalizat.

n paralel, procesul de concentrare s-a accelerat prin
achizitii: Swiss Re-GE Insurance Solutions, Stone
Point-Axa Re, Scor-Revios.

In acest context, cat priveste anul 2007, tendinta va fi citre
stabilitate, intr-adevir citre o usoard scidere a preturilor.
Printre exceptii, totusi, se numara catastrofele naturale din
Statele Unite, unde cresterea preturilor va continua, cat si
sectoarele maritim si energetic. In Frania, cresterea primelor
de reasigurare impotriva furtunilor ar putea fi de aproximativ
5% in 2007.

Singurul punct de discordantd in Franfa este legat de
sectorul auto. Companiile de reasigurare amenin(a ci vor
transfera in proprille preturi, in procent de maximum 15%,
dupd unele estimdri, pierderile din ultimii ani. Orice s-ar
intAmpla, impactul asupra asiguratilor ar trebui si fie limitat.

FOTO: Guliver Getty Images

Costurile daunelor asigurate legate de uragane au depasit
65 miliarde de dolari in 2005

Mai putin pentru mai mult.
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Cum ajungi de pe pozitia de outsider
presedinte la McDonald’s

In cazul McDonald’s, ascensiunea in pozitii de top management dureazd adesea decenii, insd Ralph Alvarez, care
ocupda functiile de presedinte si director de operatiuni in cadrul lantului de fast-food-uri incepand de luna trecutd, a reusit
aceastd ascensiune in numai 12 ani.

(CATALINA APOSTOIU

Ivarez a jucat un rol decisiv

in redresarea companiei in

ultimii ani. El a contribuit la

dezvoltarea  programului

Dollar Menu si a legat sti-
mulentele acordate angajatilor de profita-
bilitatea restaurantelor. Anul acesta Alva-
rez a grabit lansarea sandwich-ului de 1,29
dolari (1,02 euro) Chicken Snack Wrap
pentru a-i determina pe clientii afectafi de
preturile ridicate ale combustibililor sa con-
tinud sd vind la restaurantele McDonald’s,
scrie The Wall Street Journal Europe.

,Alvarez a avansat probabil mai rapid
decit majoritatea directorilor, spune Ed
Sanchez, fost director al McDonald’s, care
conduce in prezent o companie ce furni-
zeazd produse din carne restaurantelor
McDonald’s. ,,Cred cd acest lucru se dato-
reazd intelectului sdu si felului in care
intelege afacerea.

Fiu al unui director de companic ac-
riand si biolog marin, Alvarez, in varsta de
51 de ani, s-a nascut in Havana. A plecat im-
preun cu familia sa in Statele Unite la vérs-
ta de 7 ani, dupd preluarea puterii de citre
Fidel Castro, si a crescut in Miami, spune
Janice Fields, director de operatiuni al
McDonald’s, care-1 cunoaste pe Alvarez de
mult timp.

Alvarez si-a inceput cariera in domeniul
restaurantelor in cadrul Burger King, pe
atunci parte a Pillsb
mulat ceea ce avea
valoroasi experict
veghind restaurantele din Spania si Canada
ale Burger King. Mai tarziu, Alvarez a
parisit Burger King pentru a lucra pentru
Wendy’s International, mai intéi ca vice-
presedinte de divizie, conducand operatiu-
nile din Florida ale companiei, si mai apoi ca
vicepresedinte de corporatie.

McDonald’s l-a recrutat in 1994. ,.Do-
reau un talent hispanic de care nu dispu-
neau, cineva care s inteleagi cultura hispa-
nici §i piata hispanic pentru a ajuta com-

pania sa ajungi la un nou nivel pe piata
respectivi®, a declarat Alvarer.

Ralph Alvarez

in cadrul primului siu job in care
supraveghea restaurantele din nordul Ca-
lifornici, el i-a impresionat pe toti prin carac-
terul siu deschis si capacitatea de a asculta
oamenii. Compania I-a numit director-con-
sultant in cadrul board-ului sau in mai 1998,
o functie acordata anual numai citorva nou-
venif.

Insd cateva luni mai tarziu, Alvarez a
pirisit brusc compania dupd ce s-a aflat ci
avusese o relatie personali cu o angajati. O
purtitoare de cuvint a companiei a con-
firmat faptul ci Alvarez avusese o astfel de
relatie si cd acesta a fost motivul pentru care
a plecat. Améndoi erau cisiitoriti. McDo-
nald’s nu a putut preciza ce fel de politici
urma in 1998, insi in anul 2000 erau interzise
intalnirile dintre angajati.

interviu cu Alvarez. Vi rclcn\l la un inci-
dent care s-a petrecut cu aproape un dece-
niu in urm3*, a remarcat Jack Daly, un ofi-
cial al McDonald's, intr-o declarafie scrisd.
Stilul de a conduce si realizrile lui Alvarez
in cadrul MeDonalds spun totul despre el.*

Dupi ce a pirisit McDonald's, Alvarez
ainceput si lucreze ca director regional in
cadrul Chipotle Mexican Grill in 1999.
McDonald's detinea un mic pachet in cadrul
lantului la acea vreme. n anul urmiitor,
MecDonalds l-a reangajat ca presedinte al
diviziei mexicane a companiei.

in Mexic, Alvarez a imbun

meniu si ]ocun § ideo Nintendo in zoncle
pentru copii. Mai tarziu, el a devenit di-
rector in cadrul diviziei americane a com-
paniei si in 2003 a fost numit director de
operatiuni al McDonald’s USA.

La acea vreme, McDonald’s se confrus
ta cu o scidere a numarului de clienti, plés
geri in crestere si castiguri in scidere. Alva-
rez l-a ajutat pe presedintele McDonald’s
USA, Mike Roberts, si implementeze unele

N ¢

hispanica pentru a ajuta

nivel pe piata respectiva.

schimbari si si redreseze vanzarile. El i-a
convins pe proprietarii de restaurante si-si
remodeleze locatiie.

Apoi Alvarez a cistigat poritia secund,
‘nlocuindu-l pe Roberts, care s-a
pozitia de presedinte al companici. S
familiare cu situaia spun ¢ Roberts a
plecat dupé ce a ajuns la concluzia ci nu va
obiine pozitia de CEO atat de rapid pe cat
sperase.

Si ajungi atét de departe intr-un timp
atét de seurt in cadrul McDonald's nu este

presedinte si COO al McDonald's

Doreau un talent hispanic de care
nu dispuneau, cineva care sa
inteleaga cultura hispanicd i piata

compania sd ajungd la un nou

ceva obisnuit. Roberts lucrase timp de 27 de
ani in cadrul companiei inainte de a ajunge
presedinte. Jim Skinner, directorul executiv
al companiei, a inceput sé lucreze in cadrul
McDonald’s in 1971, devenind CEO 33 de
ani mai tarziu.

Specialistii spun cd este un lucru
neobisnuit ca un director si se intoarcd in
cadrul unei companii dupi ce a plecat in
circumstante de genul celor in care a plecat
Alvarez. ,Daci managementul consideri
cd un director are un defect de caracter,

Jocul cu soarta: de ce ajung la faliment unii oamenii bogati?

7010, Guliver/Getty Images
cariera rcspccmului director se termind in
acel punct”, spune Freada Klein, consultant.
Insa, spune ca, companiile sunt mai dispuse
s uite de incalcarile politicii antiint

Un nou val de
capital intrd pe piata
imobiliara asiatica

INVESTITORII vestici au decis de mult timp ci piata
imobiliard asiatica reprezinta noul lor teren de joacd, lucru
intdrit acum si de investitorii din Orientul Mijlociu care vor
acum si ei o parte din castigurile generate aici.

Investitiile institutionale pe piata imobiliard asiatici a
atins ceea ce un director din sector a numit , vitezi maxima®,
deoarece in unele cazuri fiecare dolar de proprietate dispo-
nibili atrage investigi de 5 dolari.

+Existd o cantitate precedent de capital ce este
alocatd investitiilor in regiunca Asia-Pacific*, a spus Stephen
Blank, membru senior al Urban Land Institute si unul din
autorii unui studiu ficut de firma de audit Pricewater-
houseCoopers.

Tntre timp, investitiile directe provenite din zond si din
straindtate in regiunea Asia-Pacific au crescut cu 40% in pri-
‘ma jumitate a lui 2006, la 43 de miliarde de dolari (33,8 mld.
euro), conform raportului firmei de consiliere in investitii
imobiliare Jones Lang LaSalle, in parte datoritd trendului de
trimitere a capitalului in pietele de real estate exotice.

Este inceputul unui flux mai mare si mai adanc de capital
international care va intra in Asia in urmdtorii doi sau trei
ani®, a spus Tony Horrell, director executiv pentru pietele
europene de capital la Jones Lang LaSalle.

iin prima jumitate a anului, 51% din afacerile din regiune
s-au incheiat in Japonia si aproape au atins valoarea volu-
mului de tranzactii realizat in 2005. 40% din tranzactii s-au
incheiatin Australia, China, Hong Kong i Singapore.

Rapoartcle apar pe misuri co
incepe si atragi banii investitorilor institutionali prccum
fonduri de pensii sau companii de asigurri, care au inundat
pietele din Statele Unite si Europa in ultimii ani. Investitorii
se intrec frecvent in oferte pentru cé , pur si simplu nu existi
destule proprietfi de calitate pentru to(i®, conform Institu-
tului Urban Land.

Cresterea competitiei a redus marjele de profit ale
investitorilor pioneri pe pietele din Asia, adauga institutul.
Anul trecut multi investitori s-au aventurat in Asia, astep-
tandu-se la cresteri ale profitului de 30%, dar au realizat doar
20%, iar acum multi dintre ei estimeaza reducerea cotei la 10~
15% in viitorul apropiat.

Investitorii cautd tinte de achiztii pentru dezvoltarea de
parcuri industriale pentru China pani la centre de turism si
servicii in Malaezia, Singapore si Pralanda pentru oameni ce
au nevoie de orice incepand cu chirurgie plastici pand la

romantice, pentru ca aceste cazuri nu sunt
considerate la fel de grave ca dezvéluirea de
informatii confidentiale, de exemplu.
Oficialii McDonald’s susin ca de cand
s-a intors in cadrul companiei, Alvarez s-a
dovedit a fi un director extrem de talentat si
respectat.
catalina.apostoiu@zf.ro

Oamenii care mostenesc averi imense au o tendintd mai mare de a cheltui
decat cei care isi fac averi prin propria muncd, pentru cd acestia din urma

cunosc valoarea banilor.
0aNs CogvMaN

GEORGE FOREMAN, acum bitran, dar inci avind o
staturd impunitoare, st rezemat de un scaun in cea mai
cunoscuti salé de box din Brooklyn, Gleason’s Gym, si
priveste zambind inregistrarea meciului de box din 1994,
cind l-a invins pe Michacl Moorer si a devenit campion
Ia categoria grea, scrie The New York Times.

dva Foreman fsi anihila adversari prin forta lui,
cu lovituri in care simtul artistic era mai putin important
dect forta prin care actiona, printre cei cu care a luptat
aflandu-se Joe Frazier sau Muhamad Al. In meciul cu

Moorer, Foreman, care avea atunci 45 de ani, l-a
doborit cu un croseu de dreapta in runda a zecea pe cel
care la 26 de ani nu fusese invins niciodatd, devenind
astfel cel mai in varsta campion de categoria grea din
istoria boxului si reusind si dobandeasca titlul care ii
fusese luat de Ali cu 20 de ani inainte.

Foreman recunoaste c intoarcerea lui in ring in anii
“80 a fost conditionaté de principii materiale. Dupi ce a
cheltuit aproximativ 5 mil. dolari (4 mil. euro) din averea
lui, bani obtinuti mai ales in tinerete, a avut nevoie de
alti bani, pe care ii putea obtine numai in ring. Un fost
bataus de pe strazile din Huston, Foreman s-a aflat in

Cei care isi dobandesc

averile rapid nu
reusesc sa-si

gestioneze rezervele
financiare eficient

F0T0: Photos

anii ‘80 in pragul falimentului §i acest lucru l-a ingrozit.
Era cel mai infricositor lucru care i se poate intampla
unui om, dupi pirerea mea®, spune el. ,Aveam o
familie de care trebuia s am grij, sotia, copiil, mama.
Inca nu mi-am revenit in totalitate. E infricosator mai
ales pentru ci auzi de oameni care nu au un acoperis
deasupra capului, iar eu am fost foarte aproape de a mi
afla printre ¢i*, mai spune Foreman.

Spre deosebire de unii milionari care reusesc s piar-
di tot, Marele George a reusit si-si revind de pe urma
situatiei financiare precare. Din meciurile de box din
anii ‘90 a reusit sd castige milioane, devenind multi-
‘milionar dupi ce s-a reinventat devenind om de afaceri
prin crearea marcii de gritare care fi poartd numele.

Numele lui Foreman rdmane scris alaturi de al altor
oameni faimosi care au ingrosat randurile debitorilor,
cum sunt Thomas Jefferson, Mark Twain, Michael
Jackson, Mike Tyson sau castigitorii la loterie care au
reusit si-si cheltuiasca in totalitate averile. Fiecare
dintre acestia nu a reusit sé-si gestioneze rezervele finan-
ciare, rezultatul evident fiind falimentul.

In fata acestor date, se ridicd niste intrebari evi-
dente: de ce oamenii care au deja foarte multi bani nu se
pot abtine si cheltuiascd mai mult decit au? De ce
‘oamenii cu bani ajung sa fie inglodat in datorii?

Foreman, care s-a confruntat cindva cu aceeasi si-
tuatie, crede acum ¢ detine réspunsurile la aceste intre-
Multi oameni nu sunt destul de maturi pcnlru a
gestiona banii corespunzitor. Nuinteleg.

i vor banit* (,Everybody Wants Your Money“) ¢ &
pirere ci sunt cinci tipuri de oameni bogati: cei care
mostenesc o sumi de bani, cei care se csitoresc pentru
avere, furd, cAstigi sau muncesc pentru averile pe care le
au. Latko spune ci numai cei care muncese pentru

en(ind castigurile.
Intotdeauna, primul lucru la care te i este sursa
banilor*, spune Latko. ,Oamenii care au castigat bani

prin propriile puteri tind si-i protejeze. Cei care i-au
mostenit ii cheltuiesc, a mai adaugat el.

Michael Jackson, Mike Tyson, Burt Reynolds sau
Elton John sunt printre cei care au fost in pragul fali-
mentului, staruri pentru care gestionarea averilor
personale este un lucru greu de realizat, mai ales pentru
i oamenii din show-business sunt vulnerabili pe plan
‘material.

Finkel, 62 ani, care si-a inceput cariera de impresar
promovand staruri rock ca Jimi Hendrix, spune ci
intotdeauna a sfituit muzicienii si atletii sa isi protejeze
averile prin depunerea constanti a unor sume de bani in
conturi pe care sd le foloseascd in momente de crizi,
Putini i-au urmat sfatul, printre ei aflandu-se Mike
Tyson care a castigat mai mult de 400 mil. dolari (314
mil. euro) in cariera sa de boxer. , Este foarte greu si le
spui si nu mai cheltuiasca, pentru ¢ lor le place satis-
factia de moment*, povesteste l.

Trecut prin experienta falimentului, Foreman, a
fondat in 1971 Corporatia pentru Dezvoltare George
Foreman. Foreman spune c a inceput si depun cate
25% din catigurile sale intr-un fond de pensii controlat
de corporatia sa. In ciuda controlului pe care Foreman
l-a exercitat asupra averi sale, o parte din bunuri a
‘ramas neacoperita. El a investit aproximativ 5 mil. dolari
(4mil. euro) in petrol si gaze naturale.

Citeodati chiar si cei mai bogati oameni apeleazi la
credite. De-a lungul anilor, fondatorul si directorul exe-
cutiv al Oracle, Lawrence Ellison, a preferat
actiunile detinute in cadrul companiei decit si le vanda,
valoarea actiunilor sale ajungand in prezent la 17,6 mld.
dolari (138 mld. euro). Actiunile detinute la Oracle
reprezintd cea mai mare parte din averea detinuti de
Ellison, pentru finantarea cheltuiclilor exorbitante pe
care le face, el apeland de cele mai multe ori la impru-
muturi in loc si vanda o parte din actiuni. Premisa ur-
mata de el este ca mentinand numdrul actiunilor intact,
va avea destule finante pentru a putea rambursa im-
prumutul,

de proteze spune raportul ins-

titutiei.
In timp ce investitorii g

americani au finantat  INvestitile directe
aproape 60% din tran- g A
hctile clectunte recentin 1aCUte 1 regiunea
Asia,acum cele maimulte  Asia-Pacific au crescut
tranzactii le fac investitorii N _
din Orientul Mijlociu care i 40% in prima
obisnuiau si-si concen- i
treze cforturile pe pietele JUMatate a iui
imobiliare din orase pre- 2006/ /a 43 de m///arde

cum Londra si New York.

Denumindu-i . noii
bitieti de pe piati®, cerce-
titorii institutului spun ci
se asteapt ca investitorii din Orientul Miflociu si devind
sursa de finantare cu cea mai mare crestere de pe piata imo-
biliara asiatici de anul viitor. Motivul: dorinta de a gisi noi
tinte de investitii pentru profiturile obtinute din petrol intr-o
conjuncturi in care pietele imobiliare vestice au devenit prea
scumpe, far pietele de capital din Orientul Mijlociu sunt
nesigure.

Fondurile vestice de pensii i companiile de asiguriri se
luptd incd pentru un loc la masa imbelsugat pe care o repre-
zinti Asia, pentru i sunt pusi sub presiune si aloce mai mul-
i lor in real estate.
tin ultimii cinci ani perfor-
mantele altor tinte de investitii, crescind presiunea asupra
managerilor de fonduri s aloce mai mult pentru a obtine
venituri mai mari pentru cei din generatia ,baby boomers*
care se pregitesc de pensionare.

,»Bine sau nu, multi manageri stréini de fonduri cred ci
pietele din Asia-Pacific le vor aduce veniturile mai mari de
care au nevoie*, conform studiului institutului.

Fluxul de bani din vest ar putea insa s scadd odata cu
cresterea dobanzilor in SUA, acordand capitalului din Orien-
tul Mijlociu un impact i mai mare.

Chiar daci economiile vestice riman fara resurse, banii
tot vor veni curgand din Orientul Mijlociu®, potrivit unuia
dintre cei 175 de dezvoltatori si investitori institutionali ches-
tionati de institut si PricewaterhouseCoopers in perioada
iunie-august.

In timp ce multi investitori striini sunt dornici
cladiri de birouri de call , de multe ori s
situatia de a concura pentru proprietiti mai putin dorite
precum hoteluri si centre de recuperare pentru a obtine ve-
nituri acceptabile.

In sectorul hotelier, multi investitori au ales China, unde
existd 188 de asemenea proiecte in dezvoltare, conform
institutului. Firmele private de capital si fondurile in cautare
de ocazii au fost atrase spre Japonia, in mare parte datoriti
noilor reglementiri de schimb care forteaza proprietarii si
evalueze proprietitile la preful pietei.

dlexandruanghel@zfro
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Un miliardar rus a campdrat

5,3% din OTP Bank

FOTO: Lucian Patrasescu

OTP Bank are o valoare de piata de 9 miliarde de euro

OTP Bank in Romania

1 Alintrat pe piata local in 2004 prin
achizitionarea pentru 47,5 milioane de dolari a
Robank, dupa ce esuase in preluarea BCR.

Grupul ungar a ramas in finala pentru preluarea
CEC, alaturi de NBG din Grecia

La sfarsitul primului semestru, OTP Romania
detinea active de 407 mil. euro.

La sfarsitul lui iunie banca avea 41.700 de
clienti individuali si 7.400 de clienti corporativi.

Conform propriilor estimari, OTP detine 0,89%
din piata creditului si 0,49% din piata
depozitelor.

+ In primele sase luni ale anului OTP a inregistrat
0 pierdere neta de 6,1 milioane de euro, din
cauza cresterii costurilor operationale.

QTP are 49 de sucursale in Roménia si 641 de
angajati.

Achizitia fulgerdtoare a unui pachet atat de mare a lansat pe piatd zvonuri
privind o eventuald tentativd de preluare.

VICTOR ROTARIU

egdet Rahimkulov, cel mai
bogat om de afaceri din Un-
garia, a achizitionat prin in-
termediul companiilor pe ca-
re le define un pachet de
3% din cel mai mare grup financiar ungar,
OTP Bank, companic cu o capitalizare bursic-
ri de peste 9 mld. euro, scrie Financial Times.

Rahimkulov, care a declarat ci detine
active in valoare de aproximativ 920 de mili-
oane de dolari, dintre care 600 de milioane de
dolari in Ungaria, detine si banca locala AEB.
Oficialii OTP au confirmat ci omul de afaceri
detine in acest moment 5,3% din banca, pro-
centul reprezentand pachetul total de actiuni
aflat in posesia companiilor sale si ale rudelor
apropiate. Afacerea a starnit interesul analis-
tilor, care speculeazi ci ar putea fi vorba de-
spre o incercare de preluare.

Ruslan Rahimkulov, fiul lui Megdet, a
precizat intr-o serie de email-uri ¢ aceastd in-
vestitie nu face parte din nicio tentativ de pre-
Iuare a OTP, nici de unul singur, nici in colabo-
rare cu alti investitori. ,,Este o simpld investitie
financiari®, a declarat cl. ,Nu avem planuri de

preluare*, a addugat fiul magnatului. O parte
din actiuni au fost cumpiirate prin intermediul
companiei Kafijat Trading and Consult si prin
divizia acesteia din Marea Britanie, Firthlion.

Ruslan Rahimkulov nu a exclus posibi-
litatea cresterii cotei detinute. , Firthlion ar pu-
tea si mai cumpere pe viitor alte actiuni OTP
Bank, in cazul in care vor fi conditii de piatd
favorabile®, a declarat el.

Analistii asteptau de mult timp ca OTP, cel
‘mai mare grup financiar creat in Europa Cen-
trald si de Est, si devin tinta achizitiei unuia
dintre marile grupuri bancare prezente deja in
regiune.

De citeva saptamani cotatia actiunilor
béncii ungare se mentine la un nivel sub esti-
marile analistilor, piata temandu-se de o even-
tuald scidere a cresterii economice din Un-
garia, care ar afecta vizibil rezultatele finan-
ciare ale grupurilor bancare. Dupi ce a dez-
‘mintit zvonurile, Ruslan Rahimkulov a preci-
zat ci oricum, conform standardelor de aso-
ciere a actionarilor impuse de bancd, o achi-
Zitie propriu-zisi de citre un singur investitor
este aproape imposibili.

Statutul bncii contine o serie de ri
‘menite si ingreuneze o eventual tentativ de

preluare, printre care limitarea dreptului de
vot al actionarilor individuali. Politica de des-
curajare este amplificatd si de guvernul de la
Budapesta, care detine un pachet de actiuni
preferentiale, care i conferd dreptul de veto si
in cazul unei incerciri de a achizitiona banca.
Un alt obstacol ar fi §i captalizarea de peste 9
mld. euro a OTP, care ar transforma orice ten-
tativd de cumpirare intr-un exercitiu financiar
de mare amploare. ,,Rahimkulov este un om
bogat, dar nu chiar asa de bogat*, a declarat
Janos Kocsi, analist ING Bank, Budapesta.

Fiind de nationalitate rusa si un investitor
recunoscut pentru agresivitatea sa, Rahimku-
lov a atras imediat atentia prin achizitionarea
acestui pachet, rispandind zvonuri despre o
posibild preluare a OTP. Modul lui de a face
afaceri a inceput insi deja sa fie imitat de ali
investitori de pe piata ungard. ,,Oamenii de
aici tind si aibi sentimente contrare fatd de in-
vestitorii rusi®, este de parere Tamas Moro,
analist la Concorde Securities, Budapesta.

Oamenii de afaceri care provin din Rusia
sunt recunoscuti pentru strategia de preluare
bazatii pe mai multe companii off-shore, care
permit ascunderea temporard a adeviratului
proprietar.

Telecom Italia a preluat divizia germand a AOL

CATALINA APOSTOIU

TELECOM Italia, cel mai mare operator de
telefonic al Italici, a incheiat un acord de achi-
Zitionare a diviziei AOL din Germania a com-
panici Time Wamner in schimbul a 675 de
milioane de curo sub forma de cash, in scopul
castigrii a 24 milioane de abonafi la serviciile
de Internet, relatcazi Bloomberg,

Tn urma achizitici, Telecom Italia va deveni
al doilea mare furnizor de servicii de Internet
din Germania, cu aproximativ 32 milioane de
abonati. Compania va avea 9 milioane de abo-
nali la servicii broadband in patru (ari curo-
pene.

‘Tronchett Provera, in varsti de 58 de ani, a
demisionat din pozitia de presedinte al Tele-
com Italia dupi ce planul siu de reorganizare,
in'special posibilitatea vanziri diviziei wireless,
a fost atacat de guvernul condus de primul -
ministru Romano Prodi i de citre sindicate.

Tronchetti, care raménc cel mai mare
actionar in cadrul holdingului ce controleazi
Telecom ltalia, a demisionat pentru a ,profcja
interesele companiei si ale investitorilor,
conform unei declaralii a companiei.

Noul presedinte al companiei este Guido
Rossi, 75 de ani.

Valoarea actiunilor Telecom Italia a scizut
cu 1% in acest an, valoarea de pia(é a com-

Compania se mai
mult pe servicii broadband si media ca parte a
unui plan strategic anuntat pe 11 septembrie,
plan care a dus la retragerca lui Marco Trron-
chetti Provera din pozitia de presedinte al
companici, pe 13 septembric.

Fostele monopoluri europene din sectorul
telefoniei, de la Telecom Italia la France
Telecom si Telefonica, ofera noi servicii pentru
a-si spori veniturile din vanziri in contextul

*deri chstiaurilor di an o

telefonie.

panici situandu-se Ia 41,3 miliarde de euro.

Telecom Italia se asteapti ca numérul
utilizatorilor ADSL din Germania si creasci
pni Ia 22 de milioane in decurs de trei ani, de
Ia 12 milioane la sfarsitul lunii junie.

Ca parte a acordului semnat, AOL va
colabora cu Telecom Italia in ceea ce priveste
servicile si continutul furnizate clientilor din
Germania ai companic italiene de telcfonie. Pe
produse vor apirea mércile ambelor companii.

AOL, cu sediul in Dulles, Virginia, poarta
negocieri pentru vanzarea servicilor de Inter-

net ale divizilor sale europene pentru a s
concentra asupra activitatilor online. Directorul
exccutiv al companiei AOL, Jonathan Miller, a
declarat Ia inceputul acestei luni ci AOL poarti
discutii cu potentiali cumpéritori din Germa-
nia, Franta si Marea Britanic.
Telecom ltalia are abonafi la servicile de
Internet in Italia, Franta, Germania si Olanda.
Compania sc asteapt ca tranzactia si fie
finalizat in decurs de patru péni la sase luni.
catalina.aposioiu@zfro

Mutare neasteptata

Telecom Italia a incheiat un acord de achizitie a
AOL din Germania in schimbul a 675 mil. euro

Va deveni al doilea mare fumizor de servicii de
Intemet din Germania, cu 3,2 mil. abonati

Telecom va avea 9 milioane de abonati la
servicii broadband in patru tari europene

1 Se va concentra mai mult pe servicii broadband
i media, conform unui plan strategic anuntat pe
11 septembrie.
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Dobénda la
euro va creste sl

in 2007

0aNs CogvMaN

OFICIALI ai Bancii Centrale Europene au declarat ci
presiunile exercitate de rata mare a inflatiei vor continua si se
resimtd si in 2007, mentionénd de asemenea ca banca ar putea
majora ratele dobanzilor si in 2007, scrie Bloomberg.

Ne vom confrunta cu o dinamici puternica a ratei
inflatiei si in intervalul 2007-2008", a declarat Axel Weber,
membru al consiliului BCE. Un alt membru al consiliului de

administratie al bancii, Klaus Liebscher, a comentat faptul ci
aceastd crestere continud a inflatiei devine un pericol pentru
economiile mondiale si ci trebuie luate misuri pentru a stopa
acest fenomen.

Bancherii pregitesc deja terenul pentru majorarea de
luna viitoare a ratei dobanzii de referintd de la 3%, nivelul
actual. O crestere rapidii a economici de peste 8,000 mld. curo
acelor 12 {ri care au adoptat euro si sciderea ratei somajului
au ca rezultat cererea pentru salarii mai mari din partea an-
gajatilor din aceste (i, rezultatul acestui proces fiind majo-
rarea ratei inflatiei.

Imeslimrii estimeazi cd pand la sfarsitul anului, BCE va
majora la 3,5% rata dobinii de referintd.
igur ¢ membri ai conducerii BCE doresc ca rata
dobanzii si ajungd la 4%*, a declarat Holger Schmicding,
:mm»mlsl in cadrul sucursalei din Londra a Bank of Am:

Existd posibilitatea ca ratele s creascd si anul viitor®,

mai a
Christian Noyer, guvernatorul Biincii Centrale a Frantei,

aindicat cd BCE nu intentioneaza s incheie acest proces al

majorrii ratei dobénzii inceput la 1 decembrie anul trecut.

»Avem intentia clard de a péstra rata inflatiei legata de
ritmul in care se produce aprecierea prefurilor*, a declarat
Noyer.

BCE estimeazi ca preturile de consum in cele 12 tari care
au adoptat moneda euro s creascd cu aprosimativ 2.4% pani
la sfarsitul acestui an si in decursul anului viitor. Rata inflatiei
a depisit plafonul de 2% previzut de BCE pentru 19 luni
consecutive.

Rata inflatiei in cele 12 natiuni care au adoptat moneda
unica a scizut la 2,3% in luna august, fata de 2.4% valoare pe

care a inregistrat-o dupd ce pretul barilului de petrol a intrat
in limitele normale.

BCE progno i o crestere economica de 2.4% pumu
anul a pentru 2007 fiind asteptatd o crestere de
Motoarele atestel majordri au fost exporturile, consumui
intern si investitiile.

ADRIANA TacoB

asacz a fost retinut de

Biroul Central de

Tnvestigatii in legituri

cu neregulile din priva-

tizarea PZU. Urmeaza
prczcnl’\rcn acuzatiilor si interogarea, care
ar putea avea loc astizi“, a aratat Kacz-
marek.
Acordul de priva-
tizare, subiect al mai
multor investiga(ii, a
fost incheiat in 1999 si
prevedea  vinzarea
unui pachet de 30%
din titlurile PZU ca-
tre grupul olandez
Eureko si banca lo-

Wasacz conduce in prezent
compania de comert cu metale
Stalexport si a negat in repetate
randuri acuzele aduse.

in interviuri televizate cat si intr-o anchetd
parlamentars.

Cotatia actiunilor Stalexport a sciz
5% la inceputul sedintei bursiere de lu
upi anuntul privind arestarca lui Wasacz.
Decizia survine cu doud luni inainte de
alegerile locale, iar partidul conservator aflat
la guvernare urmireste consolidarea puterii
detinute.

Executivul a promis anterior ci va an-
cheta privatizarile
realizate de gu-
vemele preceden-

c.

Parlamentul
de la Varsovia a
decis, in anul
2005, ca Wasacz
si fie judecat de

cali Millennium.
Cei doi parteneri au_primit, de ase-
menea, optiunea de a achizitiona alte actiuni
pentru a obtine participatia majoritard.
Fostul ministru, care conduce in prezent
compania de comer{ cu metale Stalexport, a
negat in repetate randuri acuzele aduse, att

un tribunal special
destinat inaltilor oficiali de stat pentru pre-
supusele nercguli din procesele de pri-
vatizare pe care le-a supravegheat in timpul
mandatului de ministru, in perioada 1999-
2000, dar aceastd instan(d nu s-a intrunit
pani acum.

Janusz Kaczmarek
procurorul-sef al Poloniei

¢

Stiri ZF

Wasacz a fost retinut de Biroul Central de Investigatii in legatura
cuneregulile din privatizarea PZU. Urmeaza prezentarea
acuzatiilor si interogarea, care ar putea avea loc astazi.

Fost mimistru polonez, arestat pentru
o privatizare din urma cu sapte ani

Fostul ministru polonez al privatizdrii, Emil Wasacz, a fost arestat luni in urma acuzelor privind existenta unor nereguli
la privatizarea celei mai mari companii de asigurdri din tard, Powszechny Zaklad Ubezpieczen (PZU), in anul 1999, a
declarat procurorul-sef Janusz Kaczmarek.

™ Emil Wasacz a fost ministru ol
privatizarii in perioada 1999-2000

Soc in Polonia

1 Fostul ministru polonez al privatizarii,
Emil Wasacz, a fost arestat luni pentru
implicarea in cazul privatizarii
frauduloase a companiei de asigurari
Powszechny Zaklad Ubezpieczen.

1 Acordul de privatizare, subiect al mai
multor investigatii, a fost incheiat in anul
1999 si prevedea véanzarea unui pachet
de 30% din titlurile PZU.

1 Cumpritori acestu pachet au fost
grupul olandez Eureko si banca locald
Millennium.

" Executivul a promis anterior ca va
ancheta privatizarile realizate de
guvernele precedente.

1 Parlamentul a decis, in 2005, ca Wasacz
sa fie judecat de un tribunal special
destinat inaltilor oficiali de stat pentru
presupusele nereguli din procesele de
privatizare pe care le-a supravegheat in
timpul mandatului de ministru

FOT0: Reuters
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REVISTA PRESEI

> THE MOSCOW TIMES, Rusia
RUSIA VA PRIVATIZA ROSNEFT IN URMATORII 10 ANI

Asisentul presedintlu us,Igor Suvlov a declrat c Rosneft,
compania petrlerd contolata de stat, va i complet prvatzata n
maxim zece ani, actiunil grupului uménd s fie vandute prn ofete
publice. ,Rosnet va deveni o comparie pubiicdefinut prin
portofolu i investitoi strategcinu vor define pachete de acfiuni mai
maride 10%, a decrat Suvalov. ww.themoscontimes com

2> BUDAPEST BUSINESS JOURNAL, ungaria
SECTORUL CONSTRUCTIILOR A CRESCUT CU 1,2%

Sectorul de construci a Ungarie a registat n ule o crestere de
1,29 in comparatie cu aceeasi perioada a anului recut, potrivit atét
ifrelor neajustate cat s celor ajustate n functe de ziele lurgtoare.
T comparatie cu luna funie, i il productia a avut o crestere de
sezon, ajustatspe zl lucratoare de 3.5%. wwaw.bbjhu

2> THE SOFIA ECHO, sulgaria
VENITUL MEDIU N BULGARIA, CU 8% MAI MARE

Venitul mediu lunar in Bulgaria a recut i ule pragul de 508 leva
(260 de euro. n comparate cu vlorile mei in aceeas perioada a
anului precedent, fara a lua i considerare infaia, valoarea venituli
mediu afost u 8% mai mare. Cheltuielle medii n e au fost de
489 de leva (250 de euro), cu 41de leva mai mari decét valorle din
aceeasi perioada in 2005. Cel mai mult n Bulgaria se cheluieste pe
alimente, lectitate, combustibil. www:sofizecho.com

Bulgaria a avut o crestere economica de 6,6% in
trimestrul doi

Bulgaria a inregistrat in trimestrul al doilea o crestere
economica anuala de 6,6%, in termeni reali, peste
estimarile analistilor, favorizata de dezvoltarea industriei
si a servicillor, potrivit datelor oficiale publicate luni.
Avansul a depasit atét previziunile guvemnamentale, de
5,2%, precum si cresterea de 6,5% consemnata in
aceeasi perioads a anului trecut. Tn primul semestru,
economia a urcat cu 6,1%, comparativ cu estimarile
guvernului, de 5,5%. , Este o surpriza extrem de placut.
Nimeni nu se astepta la date atat de favorabile.
Perspectivele pe ansamblul anului se modifica. Nu exista
nici o indoiala ca avansul economic va fi apropiat de
6,5%", a declarat analistul Ivailo Vesselinov, de la
Dresdner Kleinwort Wasserstein. Analiti considers ¢
Bulgaria urmeaza tendinta inregistrata in Europa Centrala
si de Est, de a depasi previziunile, in parte datorité
accelerarii cresterii economice din zona euro. Principala
contributie la avansul economic au avut-o industria si
servicille, cu cresteri de 9%, respectiv 4,7%, dar si
formarea de capital fix, care a avansat de la inceputul
anului cu 20,3%.

Ford si GM au in vedere o posibila alianta

Directorii de la General Motors i cei de la Ford Motor au
discutat despre o posibilé fuziune sau alianta, scrie presa
stréina. Cotidianul Automotive News a citat céteva surse
apropiate celor doud companii care au precizat ca nu se
stie daca discutiile vor avea si un rezultat concret.
Ambele companii se lupta in acest moment cu o cota de
piatd in scadere si procesul de restructurare a
operatiunilor pentru a reusi scaderea pierderilor. ,Dupa
cum am mai spus de atatea ori, oficialii GM poarta in
mod frecvent astfel de discutii cu alti constructori auto”,

a dedlarat Brian Akre, purtator de cuvant al GM. ,E
politica noastra s& nu confirmam si nici sa nu comentam

in mod public pe marginea acestor intélniri particulare,
care de multe ori oricum nu aduc nimic nou”, a adaugat
el. Tom Hoyt, purtator de cuvant al Ford, a refuzat sa
comenteze pe marginea acestor zvonuri. Vineri Ford a
anuntat ca vrea sa reduca pierderile cu 5 miliarde de
dolari si s concedieze o treime din numérul de angajati.
Anul trecut GM a inregistrat pierderi de 10,6 miliarde de
dolari. Victor Rotaniy

FMI a majorat cotele de vot acordate Chinei,
Turciei, Mexicului si Coreei de Sud

Cele 184 de state membre ale Fondului Monetar
International (FMI) au aprobat luni un plan de majorare
a cotelor ce vor fi acordate Chinei, Coreei de Sud,
Mexicului si Turciei pentru a reflecta cresterea influentei
acestora in economia mondiald. Ministrul german al
finantelor, Peer Steinbrueck, prezent la reuniunea FMI
din Singapore, a declarat ca propunerea a fost adoptata
cu90,6% din voturi, in conditile in care erau necesare
85% din voturi pentru a intra in vigoare. , Faptul ca
90,6% din membrii FMI au aprobat cresterea ad-hoc a
cotelor Chinei, Coreei de Sud, Mexicului si Turciei este
un rezultat important si foarte bun. Un rezultat contrar
ar fi umbrit intrunirea FMI", apreciaza Steinbrueck.
Oficialul german apreciaza ca a doua runda de ajustari,
care prevede majorarea cotelor de vot acordate altor
state emergente, pe baza unei noi formule de calcul, va
fi mai dificila. Noua formulé va fi stabilita in urmétorii
doi ani. Mediafax

Peugeot discutd o posibila alianta cu Proton

Proton Holdings, cel mai mare producator de masini din
Malaezia, ar putea sa formeze o alianta cu Peugeot-
Citroén, in vederea producerii si asamblarii de
autoturisme, scrie Bloomberg. Actiunile companiei
detinute de stat au crescut conform asteptarilor, iar o

astfel de alianta ar putea ajuta la cresterea profitului.
Proton a dedlarat ca cele doua companii au semnat pe 15
septembrie, la Paris, o scrisoare de intentie. Actiunile
Proton au crescut cu 3,1 procente la 5,05 ringgit (1,08
euro) la bursa din Kuala Lumpur. O alianta cu Peugeot,
cel de-al doilea producator de masini din Europa, ar

7010, Guliver/Getty Images
putea ajuta Proton s introduca mai rapid noi modele in
Malaezia, unde compania pierde teren in fata Toyota
Motor. Peugeot, care a inregistrat scaderi ale profitului
din 2002 pand in prezent, planuieste sa se extinda peste
ocean pentru a contracara cererea scazuta din Europa.
Cotade pla‘a localé a Proton a scézut la 40% anul

trecut, iar in august a ajuns la 32%. liina

Yenul a fost cotat la minimul ultimelor cinci luni
faté de dolar
Yenul a atins, luni, cel mai scézut nivel din ultimele cinci
luni fata de dolar, intrucat pietele valutare nu au

reactionat la solicitarea unor reprezentanti ai grupului
celor mai putemic industrializate state din lume, G7, de
a permite aprecierea monedei japoneze. Cele sapte state
- SUA, Japonia, Germania, Marea Britanie, Franta, Italia
si Canada - nu au facut nicio precizare directa referitoare
la moneda japoneza in comunicatul transmis dupa
discutiile purtate la sfarsitul saptamanii la Singapore,
insé presedintele Bancii Centrale Europene (BCE), Jean-
Claude Trichet, a afirmat c statele G7 considera ca
evolutia yenului reflecta redresarea economiei nationale.
Yenul a crescut la inceputul sedintei de tranzactionare,
dar a coborat rapid, find cotat la 118,14 unitati la un
dolar, cel mai scézut nivel din ultimele cini luni. Utterior,
moneda japoneza a revenit la 117,89 unitati la dolar.
Mediafax

Scania refuza oferta de 9,6 miliarde de euro din
partea MAN

Scania, cel de-al doilea producator de camioane din
Suedia, a refuzat oferta de preluare in valoare de 9,6
miliarde de euro din partea producatorului MAN din
Germania, scrie Bloomberg. Firma Investor, al doilea cel
‘mai mare actionar al Scania, a refuzat oferta ca fiind
prea mica. Consiliul de conducere al Scania ,a refuzat in
unanimitate” propunerea MAN, a declarat conducerea
Scania, fara a specifica motivele. MAN oferea 38,35 de
euro si 0,151 din noile actiuni pentru fiecare titlu Scania,
a spus conducerea companie cu sediul la Miinchen.
Oferta valoreaza 48 de euro (442 de coroane suedeze)
pe actiune, a mai adaugat conducerea MAN. Directorul
executiv al MAN, Hakan Samuelsson, de origine suedez,
Vrea s preia Scania, pentru a putea concura cu
DaimlerChrysler si Volvo, cei mai mari producétori de
camioane din Europa. O fuziune intre Scania si MAN, al
treilea cel mai mare producator din Europa, ar putea
crea cel mai mare producétor de camioane din Europa
dupa vanzari. king
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PoOLITICA

Geoana il amenintd pe Nastase
cu excluderea din PSD

Conducerea PSD a
examinat ieri
ipoteza excluderii
lui Adrian Ndstase
din partid in urma
declaratiilor
acestuia potrivit
carora unii dintre
actualii sef social-
democrati sunt
lipsiti de moralitate
intrucat s-ar fi
solidarizat cu
procurorii care il
cerceteazd in mai
multe dosare.

TULIAN ANGHEL

aspunsul ironic al lui
Nastase la aflarea ipo-
tezei sanctionirii sale pe
linie de partid a fost dat
chiar in fafa Directiei
Nationale Anticoruptie (DNA) unde i-
a fost prezentat materialul de urmdrire
penald in doud dosare: ,,Sunt extrem de
relaxat (...) Stau foarte bine pe
picioarele mele*.
.in BPN (Biroul Permanent Natio-
for de conduce SD - n. n.
fost evocat si posibilitatea retragerii
sprijinului pentru Adrian Nastase, insi
am considerat ci ar fi exagerat, dar
Adrian se trebuie sd se lamu-
reasca dacd vrea sa fie in interiorul sau
in exteriorul partidului*, a declarat ieri
presedintele PSD Mircea Geoand,
afirmatie care i-a provocat lui Nastase
reactiile de mai sus.
Retragerea sprijinului este o
sancfiune care este decisi de
conducerea partidului i premerge
excluderea care este hotaritd de filiala
din care cel vizat face parte.

~

FOT0: Ravan Chirita

Drumurile lvi Nastase la DNA afecteaza imaginea PSD, cred social-democratii

Adrian Nistase a mers ieri la Di-
rectia Nationald Anticoruptic (DNA)
undei s-a prezentat mdlum]ul probator
in doud dosare de urmirire, unul dintre
a avand, indirect, Icgdlurd cu
ultima disputa dintre conducerea PSD
si fostul presedinte al partidului si pre-
‘mier intre 2000 si 2004, Adrian Néstase.
Este vorba de campania electorald din
2004 din care partidul a iesit cu datorii
de zeci de miliarde de lei vechi, iar
Nistase cu un dosar penal pentru
acuzatia de a fi pnmll ilegal sprijin din
firme sub forma de
materiale publicitare de campanie.

De altfel, blocarea, in urmé cu doui
sdptimani, a conturilor PSD are lega-
a candi-
-democrat -
este vorba despre o datorie neachitati
de trei miliarde de lei vechi, care
reprezinti insi o mica parte din totalul
datoriei de 50 de miliarde de lei vechi.

Acuzat ci este, in parte, vinovat de
situatia financiard dificili a PSD,
Nistase i-a criticat, la finele saptiménii
trecute, pe actualii lideri, spunind c, in
loc si-l apere, acestia s-au solidarizat cu
procurorii prin acuzatiile pe care i le

Pentru Geoand astfel de iesiri nu
pot fi tolerate: ,,Din punctul nostru de
vedere este extrem de greu sd acceptdm
atitudinea de frondi si contestare pe

care a adoptat-o in ultima ptnud g
Drept urmare, PSD a luat in calul
varianta excluderii Ioslulu| lider: ,Vom
avea cu Adrian ¢ o discutie
ultimativa si va trebui si se decida
daca vrea si stea in PSD, trebuie s:
respecte obligatiile™

Nistase nu mai participd la
sedintele conduceriii PSD din aprilie
cind a pierdut functia de presedinte
executiv, fiind impins spre demisie de
Geoand, in urma declansdrii scandalului
»Mitusa Tamara“ si Zambaccian,
acesta din urmi fuml al doilea dosar in
care procurorii i-au prezentat ieri lui
Nlmaxs acuzatiile. Cat despre exclu-

&

putea fi facilitatd
de trimerea sa in ]udLCd' PSD
temandu-se ci plimbarea lui Nastase
prin slile tribunalelor ar avea un efect
dezastruos asupra partidului.

Nistase nu s-a grabit ieri si se
replieze, afirmand c PSD este, in parte,
creatia sa, iar cei care fac astizi
comentarii la adresa lui incearcd si
rescrie istoria partidului, desi sunt veniti
in PSD doar de cativa ani (este si cazul
lui Geoand). leri, atét la intrarea cat si la
iesirea din sediul DNA, Nastase si-a
mustrat colegii nu doar pentru ci nu-l
sustin, ci pentru ¢a ficandu-I vinovat de

starea financiatd a PSD, ei ar fi pactizat,
practic, cu procurorii care intr-unul
dintre dosare se ocup tocmai de
campania sa electorald in care a fost
acumulati mare parte a datoriilor.

PSD a incercat ieri diferite solutii
pentru a esi din situatia financiard grea.
Geoand a afirmat cd liderii formatiunii
au decis si mandateze comisia
financiari a partidului si prezinte un
audit  asupra  posibilitatilor  de
reesalonare a unor datorii.

Partidul are, la ora actuald, datorii
in valoare de 50 de miliarde de lei, dupd
ce, in 2005, avea aproximativ 80 de
miliarde. Conducerea PSD a decis si
reintroducerea sistemului de  cotizatii
pentru membrii de partid, care a fost
sistat pentru o perioadd, si demararea,
in paralel, a actiunii de reluare in
evidentd a numdrului de membri.
Pentru un membru simplu, cotizalia
este in valoare de 10.000 de lei, fiind mai
‘mare in cazul consilierilor, primarilor si
parlamentarilor PSD, proportional cu
venitul obtinut din s and 2
mai avansat o solutie: Naistase ,.si puni
mna la portofel* pentru acoperirca
datoriilor, pentru ci el a cheltuit banii

»Mitrea face politica
mai mult cu
procurorii de la DNA*

Adrian Nastase, caruia procurorii
anticoruptie i-au prezentat ieri o parte
din materialul de urmarire penala in
dosarul primirii de ajutoare ilegale in
timpul campaniei din 2004, |-a criticat
pe colegul siu Miron Mitrea pentru
dedlaratia de martor dat in acest caz.
JSunt declaratii, unele ale unor colegi
de partid, care explicau cum au gandit
&i campania electoral. M-
impresionat modul sincer in care
explica, de exemplu, Miron Mitrea
felulin care a contribuit el la campania
electorald”, a spus Nastase. ,,In
legatura cu campania electorala sunt
unele comentarii pe care, daca voia s
le faca intr-o discutie cu mine, ar fi
trebuit sé le faca. Probabil ca a inceput
sa faca politica mai mult cu procurorii
de la DNA decat cu colegii”, a spus
Nastase despre declaratia ui Mitrea.
Acesta a calificat dedlaratiile lui
Néstase drept neinspirate.

Dosarul lui DPI loveste in Agentia de control
a averilor demnitarilor

Un dosar aflat pe rolul Inaltei Curti de Casatie, in care este implicat fostul ministru al industriilor, deputatul Dan
loan Popescu, ar putea bulversa din temelii discutiile si asa tensionate din jurul Agentiei Nationale de Integritate
(ANI) care ar urma sd controleze averile demnitarilor.

DOINA ANGHEL

ESTE vorba despre acel dosar in care justitia spune ci
Popescu nu poate justifica aproximativ un milion de
curo dobanditi in timpul cat detinea functia de
ministru si care, potrivit legii 115/1996 privind contro-
lul averilor, ar urma si-i fie confiscati. Insi apararea
spune cd legea contravine Constitutiei care spune ci
averea este considerat licita pan la proba contrarie.
Asadar: Popescu nu poate justifica banil, iar procurorii
nu pot demonstra ci acestia au fost dobanditi cu
incilcarea legii. In astfel de cazuri banii sau bunurile se
confiscd.

Ridicarea exceptiei de neconstitutionalitate com-
plica lucrurile si va avea repercursiuni asupra ANI
care preia o parte dintre prevederile legii 115/1996.
Ceea ce cere in fapt apirarea, invocand Consitutia,
este ca procurorii si demonstreze c averea deputa-
tului a fost dobénditd ilicit, ceca ce acestia nu pot face.
Ipoteza avocatilor: neputand fi demonstrat ¢ averca
este ilicitd, ea este, implicit, licita.

Stiri interne ZF

Avocalii fac referire la articolul 44 din legea
fundamentali, alincatele 8 5i 9 care spun ci ,Averea
dobinditi lcit nu poate fi confiscatd. Caracterul lcit al
dobindirii se prezumd® si ci Bunurile destinate,
folosite sau rezultate din infractiuni ori contraventii
pot fi confiscate numai in conditile legii*.

Tnalta Curte de Casatic si Justitie va decide astizi
daci actiunca impotriva deputatului poate continua
sau cazul merge la Curtea Constitutional, iar procesul
se va intrerupe. Procurorul de caz ceruse confiscarea
bunurilor nejustificate ale deputatului, in conformitate
cu prevederile legii 115/199 - care, la articolul 18

de asa-numita zoni gri, adicé de averile care nu pot fi
justificate, dar nici dovediite ca fiind ilcite, a declarat
pentru ZF presedintele Comisiei juridice din Senat,
Peter Eckstein Kovacs.

Conform proicctulu aflat in dezbaterca Comisici
juridice a Camerei, demnitarii si functionarii pot fi
demisi in cazul in care inspectori agentiei constatd
caracterul nejustificat al averii

Oricare ar fi decizia Curfi in privinta legii 115, ea
va avea cfecte asupra ANIY, sustine senatorul. ,,Eu
insi, daci as fi judecitor la Curte, nu as considera
legea 115 in contradicie cu Consitutia, pentru ¢ pre-

precizeazi ci daci se constatd ci dobandirea unor
‘bunuri nu sunt justificate, curtea de apel va hotdri fie
confiscarea bunurilor, fie plata unei sume de bani,
cu valoarea bunului, stabilitd de instantd pe bazi
de expertizd®,

ntestarea la Curtea Constitutional a unor
prevederi din legea 115 pune in discutie si lwcd
privind infiintarca Agentici de Integritate, structuri
autonomi in subordinea Guvernul, care se va ocupa

zumfap ind Ilicit al averii de care vorbeste
in legea fundamentald este o prezumiie relativi. liit

Parlamentari care se opun ANI ar putca Io]osl
acest incident drept pretext pentru a astepta
eventuali decizie a Curfii, amanand astfel intrarea i
vigoare a legii.

doina.anghel@zfro
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Ferenc Gyurcsany este primul premier al Ungariei care a reusit sa castige doua mandate consecutive, dupé caderea
comunismului in 1990. S-a nascut in 1961, iar in anii ‘80 a fost liderul Aliantei Tineretului Comunist (KISZ). A devenit milionar

dupa ce a cumparat proprietati ale statului in primii ani ai privatizarii dupa caderea regimului comunist. A intrat ir

politica in

2002 fiind consilier al fostului premier Peter Medgyessy. Acum admite: Cariera sa politica sta sub zodia minciunii.

,Nic1 0 tard europeand nu a
ficut ceva la fel de 1diot ca no1”

DANIELA Ct

m esuat. Nici o {ard euro-
peand nu a ficut ceva la fel
2 de idiot ca si noi. Am

mintit in ultimii doi ani*, a declarat
premierul ungar, socialistul Ferenc

yurcsany in timpul unei intalniri cu
membrii Partidului Socialist, aflat la
putere, in luna mai, la o lun dupd
céstigarea celui de-al doilea mandat
consccutiv de premier.

Declaratiile compromititoare ale
premierului ungar, fac parte dintr-o
inregistrare a discutiilor purtate la acea
intalnire si au ajuns pe mAna presei in
conditii necunoscute. Anumite pasaje
au fost transmise de citre radioul de
stat ungar duminicd seara, inainte ca
intreaga transcriere a casetei s fic
publicati chiar pe site-ul premierului.
Premierul a confirmat veridicitatea
inregistrérii.

In declaratiile sale, Gyurcsany,
[dccd referire la

UREANU

socialistii au ascuns publicului adevarul
despre starea cconomic a tirii.

~Am mintit dimineata si am mintit
“, declara premierul la acea
. In discursul de 25 de minute al
premierului presirat cu vulgaritii, el
reproseazi socialistilor ¢ nu au fost in
stare s aplice nicio mésuri economici
de care s fie mandri®, tof ceea ce au

Stiri externe ZF

ficut fiind 54 se agate de putere®.
Pasajele transmise de mass-media
locale includ si solutia pe care o intre-
vedea Gyurcsny pentru rezolvarea
problemelor economice ale (arii. in
viziunea premierului doar prin reforme
economice drastice s-ar putea reduce
deficitul bugetar, cotat la 10,1%, cel mai
mare din Uniunea Europeand, si
putea pregati Ungaria pentru ddupld-
rea monedei unice.

Prin intermediul unui comunicat
postat pe site-ul siu  personal,
Gyurcsany a declarat cd este mandru de
entuziasmul si inflicararea discursului
siu si ci este primul politician din
Ungaria care incepe s spuni adevarul,
titreazi Budapest Bussines Journal,

Gyurcsany a declarat de asemenea
pentru o televiziune locald i prin
sintagma am mintit* nu se referea la
situatia _economicd a {arii, ci la
‘minciunile care s-au spus in general in

nli
Xistd altd aolul,u, decét TL(U!’"!(JL
drastice.

In ciuda limuririlor sale, difuzarea
casetei a povocat un imens scandal pe
scena politicd din Ungaria, in mass-
media si in randul populaiei. Prin-
cipalul partid de opozitie Fidesz, condus
de contracandidatul lui Gyurcsany la
alegerile legislative din aprilie, Viktor
Orban, si partidul aliat crestin democrat

KDNP au cerut ieri guvernului sa-si
prezinte imediat demisia. ,Guvernul ar
trebui s plece, Ferenc Gyurcsany nu
este dorit in politica maghiara“, a
declarat  Tibor Navracsics, liderul
grupului parlamentar Fidesz.

La doar cteva ore dupd difuwarea
casetei, sute de oameni s-au adi
fata parlamentului ungar in piata
Kossuth pentru a cere de asemenea
demisia_premierului si a intregului
guvern. in acest sens, protestatarii au
declarat ca vor semna o petitie pe care
o vor inainta Parlamentului. Gyurcsany
a declarat insd cd nu isi va inainta
demisia.

Presedintele

Ungarici, Laszlo

Solyom, l-a criticat de asemenea foarte
dur pe premier, considerand ci acesta a
provocat o crizi morald in Ungaria
dupi ce a recunoscut ¢ a mintit pentru
a castiga alegerile.

Des| repre/smanu a| pamduluu

in urma dezvaluirii continutului casetei,
in conditiile in care mai sunt doar doud
saptamani pand la alegerile locale,
undc socialistii nu erau cotati cu prima
sans;

Pe de altd parte insa, cred analistii,
dezvaluirile vor arita hotdrarea lui
Gyurcsany de a duce la bun sfarsit
reformele economice.

Transnistria a votat independenta
si alipirea de Rusia

Peste 97 la sut dintre cetatenii din
regiunea separatista Transnistria au
votat in favoarea independentei la
referendumul pe aceastd temé
organizat duminica, potrivit datelor
publicate de oficiali de la Tiraspol.
Participantii la referendum au votat in
favoarea sustinerii independentei
republicii transnistrene si alipirea
liberd, ulterior, la Federatia Rusa.
Independenta Transnistriei nu este
insa recunoscuta de comunitatea
international si nici un stat
occidental nu va recunoaste rezultatul
referendumului de duminica.
Republica Moldova a condamnat
referendumul organizat duminica in
Transnistria, calificand aceasta
tentativa de alipire la Rusia drept o
farsa politica”. Oficialii UE au
declarat de asemenea ca nu vor
recunoaste ,sub nici o forma

nici rezultatele

Diplomatii stréini la Bucuresti cred
¢ directia Romaniei e buna

Romania merge intr-o directie bund,
atat politic cat si economic, insa
mai sunt multe de facut in ceea ce
priveste transporturile, in timp ce
pentru zonele rurale , este nevoie
de mai multe generatii pentru a
rezolva problemele”, sunt impresiile
ambasadorului Marii Britanii la
Bucuresti, Robin Barnett, la trei luni
de la preluarea mandatului. intre
punctele tari pentru Romania este si
calitatea fortei de muncé, a mai
spus el, adaugand insa ca Marea
Britanie asteapta raportul Comisiei
Europene de la 26 septembrie
pentru a lua o decizie pentru
liberalizarea fortei de munca la 1
ianuarie 2007. El a explicat ca nu
poate fi ignorats legatura dintre

Atanasiu a dat explicatii
procurorilor militari

Ministrul suspendat al apérarii, Teodor
Atanasiy, a fost audiat ieri la Parchetul
instante supreme in legaturd cu
plangerile formulate impotriva sa de
purtatorul de cuvant al Administratiei
Prezidentiale Adriana Saftoiu si de
deputatul PSD Eugen Bejinariu. Dupa
doud ore fn care si-a studiat dosarul la
Sectia Parchetelor Militare, Atanasiu a
declarat ca nu a fost pus sub invinuire,
ca a vazut dosarul care contine
plangerile celor doi si taieturi din ziare.
Atanasiu a contestat, la sfarsitul
saptamanii trecute, decizia prin care
presedintele Traian Basescu

|-a suspendat din functia de ministru al
apariri, contestatia urmand 3 fie
judecata la Tribunalul Bucuresti. , Am
depus, la finalul saptamanii trecute, o

PD cere darificari liberalilor in
privinta dedlaratiilor lui Antonescu ~ sefia CNVI

Liderul PD, Emil Boc, a declarat ieri
cé asteapta de la liberali sé precizeze
public daca declaratiile unor lideri
PNL reprezinta fie pozitia oficiala a
acestei formatiun, fie sunt simple
voci izolate, aparute in urma libertatii
de exprimare, asa cum este inteleasa
ea in PNL. Boc a comentat afirmatiile
liderului depubaular PNL, Crm

cat asemenea declarati sunt facute
in nume personal, nu ne
intereseaza”. Liderul PD a declarat ca
,ar fi de dorit ca actuala conducere a
PNL sé precizeze public daca cele
exprimate de unii lideri sunt expresia
autorizats a PNL sau reprezint3 voci
izolate si luata o atitudine de catre
colegii din PNL". , Deocamdats,

lonut Popescu, o varianta pentru
M

Fostul ministru de finante, lonut
Popescu, ar putea fi propunerea PNL
pentru sefia CNVM, , pe ultima suta
de metri”, in situatia in care nu va fi
gasit altcineva, potrivit unor surse din
partid. ,in momentul de fat3, nu avem
0 solutie pentru postul de presedinte
la CNVM, post care ne revine, conform
algoritmului politic din coalitie. Daca
nu vom reusi & gasim un om pentru
postul doamnei Gabriela Anghelache -
actualul sef la CNVM -, vom discuta in
coalitie pentru un schimb”, au declarat
sursele liberale. Potrivit acestora, a
fost discutatd ,varianta” Paul Gabriel
Miclaus - actualul vicepresedinte
CNVM -, insa faptul ca acesta a fost
invinuit in dosarul Rompetrol i-a facut
pe liberali s renunte la aceast

acestuia”. Pe de alta parte, deputatul
rus Victor Alksnis a afirmat ca
referendumul a respectat legislatia in
vigoare si a addugat ca rezultatele
votului de duminica vor i discutate in
Duma de Stat. Alksnis a mentionat ca
Rusia ar trebui in viitor sa recunoasca
|ndependema regiunii, chiar i
unilateral.

Dreapta a castigat alegerile
in Suedia dupa 12 ani

Fortele de stanga din Suedia, aflate la
putere de 12 ani, au fost invinse,
duminica, la alegerile legislative de
catre opozitia de centru dreapta.
Premierul social-democrat Goran
Persson, care a condus Guvernul in
ultimii zece ani, a recunoscut
infrangerea in fata membrilor
formatiunii sale. , Doresc sa prezint
presedintelui Parlamentului demisia
mea si pe cea a guvernului meu”, a
declarat Persson. Liderul opozitii de
centru-dreapta, Fredrik Reinfeldt, in
varsta de 41 de ani, va fi insarcinat cu
formarea noului Cabinet de la
Stockholm. Infréangerea fortelor de
stanga reprezinta un cutremur pentru
scena politica din Suedia unde social-
democratii au dominat 65 din ultimii
74 de ani. Coalitia de dreapta a
obtinut 48,1% dintre voturi, urmand
sd deting 178 de mandate in
Parlament, in timp ce fortele de
stanga au castigat 46,2% dintre
sufragii, adicd 171 de mandate.
Persson a mizat in campanie pe
rezultatele economice bune, insa
propunerile lui Reinfeldt privind o
reducere a impozitelor pentru salariile
mici si o scadere a substantialelor
indemnizatii de somaj s-au dovedit
mai atractive.

SUA ar putea ataca instalatiile
nucleare iraniene

Departamentul american al Apararii
pregateste un plan de atacare a
Iranului, menit sa intarzie cu doi sau
trei ani programul nuclear al regimului
conservator de la Teheran, relateaza
revista Time. O sursa politica de la
Washington a declarat ca Statele
Unite sunt interesate de gasirea unei
solutii diplomatice la criza iraniana,
insa Pentagonul se pregateste pentru
eventuala situatie in care presedintele
George W. Bush ar recurge la o
interventie militara. Potrivit publicatiei
Time, strategii americani nu au in
vedere o interventie terestra impotriva
Iranului, scopul fiind intarzierea
programului nuclear iranian prin
raiduri aeriene. Potrivit planului
Pentagonului, raidurile aviatiei militare
vor viza fnre 18 si 30 de instalatii care
au legatura cu programul atomic al
Teheranului, despre care puterile
occidentale cred ca are rolul fabricarii
unor bombe nucleare. Surse din cadrul
Departamentului Apararii au explicat
3, in total, sunt vizate aproximativ
1500 de tinte din intreaga tara, unele
disimulate in cadrul unor complexe
industriale civile, altele construite in
locatii subterane.

Grupaj realizat de Daniela Cuciureanu
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BLAIR VREA SA IMPUNA VIITORULUI GUVERN CONTINUAREA

REFORMELOR INCEPUTE DE EL

Tony Blai, premier Merii Biani, va ncerca la urmatoarea intalnre

TERORISTILOR.

POSIBIL COMPROMIS IN SUA ASUPRA INTEROGARI

Republicani americani sunt de paree Gé a putea ajunge la un acord
u democrai asupra modaliafor de interogare a definutior

imigratie si infractionalitate. La
raportul CE pentru Roménia se
raporteaza si Germania atunci cand
vorbeste de ratificarea tratatului de
aderare a Romaniei si Eu\gane\ la
UE. Noul ambasador german in
Roménia, Roland Lohkamp, a
declarat eri a ratificarea se va
incheia , probabil in octombrie”.
Ambasadorul a spus ca in ceea ce
priveste decizile firmelor,
investitiile serioase si dezvoltarea
economica in general, ,siguranta
legislativa si predictibilitatea” sunt
importante,

contestatie in instanta privind
suspendarea mea din functie de catre
Traian Basescu, pentru ca am
considerat ca respectiva comisie de la
Cotroceni nu trebuie transformata
‘intr-un instrument impotriva
ministrilor”, a declarat ieri Atanasi
Dosarul privind declansarea urma
penale in cazul lui Atanasiu a fost
inregistrat, la Parchetul ICCJ, la Sectia
Parchetelor Militare, in data de 12
septembne Dosarul cuprinde doud
plangeri pena\e referitoare la
savarsirea unei infractiuni in exercitiul
funciei.

le-am luat sub rezerva ca nu
reprezinta un punct de vedere oficial
al PNL si nu le-am dat importanta”,
iderul democrat. In privinta
colaborarii cu PD la Camera
Deputatilor, anuntaté de liderul
deputatilor liberali Crin Antonescu,
Boc aspus ca ,a fost o propunere, o
parere personald, exprimata de o
anumita p 3" faraafio
decizie politica exprimata in acest
sens. ,De asta am cerut si colegilor
liberali ca atunci cénd apar
asemenea vodi, s3 ne spuné dacé
reprezinta o voce oficiala a PNL".

", Ca PNL sa obting, n aceste
i, sefia CNVM ar trebui ca
Miclaus s& demisioneze pentru ca
postul sau de vice sa fie obtinut de
PSD care are acum presedintia
institutiei. Popescu a declarat ca nu i-a
fost comunicat nimic oficial, dar
anterior afirmase ca nu va accepta
acest post, dacé i se va propune.
Parlamentul trebuie s desemneze in
20 septembrie un nou presedinte la
CNVM, intrucét lui Anghelache i-a
expirat mandatul.

Grupaj realizat din surse Mediafax

globals. ncercarea i Blair a ost catelogata crep cea mai curajoass

suspectat de terorism. Modificarea articolului 3 din Conventia de la
Geneva a stait controverse in SUA, republicani dorind ca legea s3
permita agentior CIA s3 poata interoga suspecti fora teama de a fi

fnaintea etrageri, wwwindependent co.k

M) LE FIGARO, Franta

acuzati de abuz in instantele intemationale. Criticii cred c metodele
preferate de CIA dauneaza SUA. www.washtimes.com

CHIRAC NU DA DETALI DESPRE VIITORUL SAU

> CORRIERE DE LA SERA, talia
CHINA TRIITE IN LIBAN 1.000 DE OAMENI

Presedintele Frantei, Jacques Chirac, a explica cé ituaia economica
a i se imbunétteste continuu, somajul find in scadere, far
resterea economics, cea mai mare din zona euro, in jurul a 1,1%.
Despre alegerlle prezidentiale in 2007, Chira  deciarat cé va
anunta daca va candida sau nu in primévara anului urmetor i c3
decizia sa va i luata inind cont exclusiv de interesele Frante.
e lefigaro fr

T uma intlnii u premieu italian Romano Prod, premierul chinez
Wen Jabao a confirmat in mod oficial c tara sa va contribui cu o mie
de soldati la misiunea de pace din Liban siva dona 40 de milioane de
yuani pentru refacerea Libanului. Contrbutia Chinei la misiunea din
Liban va usura mentinerea pci in zond, a dedrat Prodi
Www.corriere.it
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Romanian banks awaken to Sw

s franc’s potential

Angst doubles number
of HoReCa customers

STEFAN PADURE, sales manager of Angst, one of the top
five players on the charcuterie market and a major supplier of
meat products to hotels and restaurants, says regional hotel
chains and small customers of tourism centres are helping the
HoReCa (hotel/restaurant/ catering) business grow.

“We have more than two hundred customers in
Bucharest alone, compared with around one hundred at the
end of last year. Our area of interest has expanded toward
national or regional customers, but small customers in well-
known tourism centres are also highly attractive,” said Stefan
Piadure. Angst is one of the top five meat processors
domestically, with turnover standing at 20 million euros in the
first half of this year, and one of the main meat suppliers to
the HoReCa segment.

According to Angst's sales manager, the company in the
first half derived turnover worth 1.5 million euros on the
HoReCa segment. “We have projected turnover worth 2
million euros for this year, but we will beat the projection by
yearend,” Pidure also said. The development of
international and domestic networks, franchising, and the
opening of new outlets are all boosting Angst business on this
segment.

The company’s customers include Crowne Plaza, JW
Marriott, Phoenicia Grand Hotel or Casa Capsa four or five-

PHOTO: Laselo Raduly

star hotels, Continental and Perla Majestic hotel chains, La
Mama and City Grill restaurant chains, Arcade, Uptown,
Mica Elvetie restaurants, German Becker Brau beer house
or Churrascaria Carnivore Brazilian cuisine restaurant.

“Not all producers regard deliveries to hotels and
restaurants as routine. These have increasingly broader
demands, therefore ruling out stock production. This is not a
volume market, as it can even be a cost-generating market,”
he says. According to Padure, being a meat supplier for the
HoReCa segment does not bring immediate gains, yet one
could be talking about profit in five years at most.

“The market will grow as we learn the Western lesson,
with quicker steps to be taken after EU integration. In five
years we shall be able o speak of profits.* he also said.

Angst supplies major hotel chains of Bucharest
particularly with meat and half-cooked meat products.
According to the information provided by the sales manager,
the company delivers around 50 products to HoReCa
customers.

dana.ciriperu@zfro

RAZVAN VoICAN

he Swiss franc is getting ready
to make a killing on the lending
market now that large banks
like Bancpost, BRD-SocGen
and Raiffeisen arc borrowing
cheap funding solutions used in Central
Europe for six years, which were imported
by the OTP Bank Romaniain the autumn of
5.

Obviously, newcomers like Bancpost
have no choice but to operate interest at a
lower rate than that of its competitors.
Raiffeisen launched housing loans with a

yesterday. Still, the cost difference
compared to funding in euros is still
significant, so banks are determined to take
advantage of this solution as long as it
remains profitable. The 40% minimum
mandatory reserve required by the National
Bank of Romania (NBR) aiso applies to
resources attracted in francs, yet the Swiss
currency is cheaper to get with the help of
parent banks.

Although the initial offer of OTP was
met with suspicion, later sales have proven
otherwise. In ten months, OTP has found
150,000 customers for loans in Swiss francs
worth a total of 175.9 million francs (over

49% interest a 111 million curos).
year, two  weeks “We  have
o Novbaraes The st bank o ntroduce et sbo o
option, which is foans in Swiss francs was OTP it is the lowest
only valid for the . interest rate that
]oans] highesro 085 Bank Romania ;e]ls mong:l:ges
equal to 80/ est, no matter how
francs (some 50,000 hard we might try to

euros). The interest will go up to 535% a
year for smaller amounts, with both rates
being fixed for the first year. The rate for
loans with variable interest stands at 6.5% at
the moment, very close to the interest rate
for euros.

Truth be told, the Romanian banks
were relatively late in realising this, as the
Swiss National Bank is following the lead of
the European Central Bank and has just
upped the bounds of the interval in which it
intends to maintain the three-month
LIBOR for Swiss francs by 0.25% to 1.25%-
225%. The interest stood at 1.76%

Focus on SMEs

LAVINIA MARIN

DHL International Romania international
express delivery company in the first half of
this year generated 37.5% higher turnover
compared with the corresponding period of
last year owing to portfolio expansion and
its focus on SMEs.

“The factors that contributed to this
increase are mainly related to the expansion
of our services portfolio, the launch of road
groupage service, as well as stronger promo-
tion of services provided to certain cust-
omer segments, such as small and medium
customers,” stated Alexandru Gheorghe,
commercial manager with DHL Interna-
tional Romania. The growth pace the DHL
branch witnessed in Romania was faster
than the one the company registered
globally. “This is a normal situation, consid-

explain to our clients that they are taking a
foreign currency risk. We also kept in mind
the very strong appetite for Swiss francs in
Central Europe, which helped boost
lending,* says Mihai Bogza, chairman of
Bancpost.

BRD-SocGen, the second-largest bank
on the domestic market, has a discreet
product offer in Swiss francs, aimed at
customers making higher than average
income and who have been clients of the
bank for a long while. The interest starts
from the three-month LIBOR rate for
francs plus a “confidential* margin.

The Swiss National Bank has just upped the rate for Swiss francs by 0.25%

Patrick Gelin, the top man at the bank
says the distribution policy for this product is
carefully controlled, because he sees
considerable risks related to the exchange
rate and to the variable nature of the
benchmark rate.

drives DHL's business up 37.5%

ering we are operating on an emerging
market with a robust growth pace, with a
direct impact over demand for the services
we provide,* explained Gheorghe. He
specified DHL’s capability to adjust to the
changes various industrial branches wit-
nessed in terms of development had a posi-
tive influence over the company’s turnover.
“I would like to mention here the
consolidation trend of the financial sector or
the decline of the domestic textile industry
amid increased export quotas to the US and
EU for Far East countries. Both sectors are
major consumers of our services®.

DHL has budgeted investments worth
1.3 million euros for this year. “In the first
half of this year, we invested in infrastructu-
re needed for the launch of new services,
such as terminals used in providing road
‘groupage services in Bucharest, Brasov and

Are you an expat in Romania?

Oradea, and, on the other hand, in improv-
ing infrastructure required by the already
existing services through the opening of 3
new local operational centres, as well as by
carrying out a_ programme related to the
acquisition of 106 new freight trans-
portation vehicles,” explained Gheorghe.

DHL Romania international express
delivery company last year reached
turnover worth 18 million euros, up 35%
from 2004. Turnover growth was triggered
both by massive investments in infrastruc-
ture and by the strategy the company has
embraced globally, meant to turn DHL
from a provider of shipment services into a
provider of complex logistic services.

According to Gheorghe’s statement,
DHL’s market share stands at 45% for
international express deliveries and at 4%
for domestic express deliverics.

Briefs ZF

Both factors mentioned have turned out
to be very stable over the last few years,
actually réflecting a tradition, yet interest is
now going up, reflecting the trend of dollars
and euros, amid inflationary pressures. As
for the exchange rate, NBR's rates for the

PHOTO: Photos

Swiss franc have fluctuated slightly between
2.20and 2.33 RON (8% since the beginning
of the year. When it comes to the interest
rate, one cannot overlook the benchmark
rate for dollars, which went up from below
2% to over 5% in less than three years.

Timisoara airport achieves
11% higher turnover

LAVINIA MARIN

TRAIAN Vuia airport of Timisoara logged
tumover worth 94 million RON (265
million euros) in the first half of this year,
up 11.2% against the similar period of 2005.

“Air traffic and financial indicators of
the airport registered the same positive
values during the January-June period as in
the recent years. This was made possible by
the launch of new destinations, the rising
number of operating ies of

RON (238 million curos) in the first six
months of 2006, the airport of Timisoara
generated income worth 1.15 million RON
(0.34 million euros), namely 12.28 percent
of turnover.

The performance of Timisoara airport
is also reflected in the 19% growth in
passenger traffic in the first half, with the
airport processing 321,451 passengers.

“As regards air traffic, there were
modifications both in terms of offered

established airlines and the higher number
of airlines operating on the market,* stated
Carmen Stoica, PR manager with Traian
Vuia international airport of Timisoara.
‘With total expenses standing at 8.45 million

and operating
(), says Stoica.

‘The airport of Timisoara is a Romanian
regional airport where most airlines that
are active or not on the Romanian market
plan to introduce new international flights.

Prunea estimates 1.14m-euro profit
from arbitrage

Broker Cluj, the only brokerage company

BRD extends the warmest of welcomes to you.

2

listed on the Stock Exchange, estimates it will
post a 4m-RON (some 1.14m-euro) profit
from arbitrage operations on the Sibiu
Monetary-Financial and Commodities
Exchange by the end of the year. The
brokerage had 4,577 positions opened on the
futures market at the end of August, against
1,372 positions at the end of July. “The Sibiu
Exchange has presented very good arbitrage
opportunities lately for the December and
March maturity dates. We expect to make
some 4m RON from arbitrage in December,”
Petru Prunea, Broker's chairman told ZF. He
‘expects Broker to meet its full-year profit
target, 16m RON (4.5m euros) by the end of
the year. Broker posted a gross profit worth
9.85m RON (some 2.78m euros) in the first
eight months of the year, 1.95m RON (0.55m
euros) of which were made in August alone.
Last year, Broker's profit stood at some 3.6m
euros.

Immoeast invests 130m euros
in greenfield project

The lack of completed projects has prompted
Austrian fund Immoeast, the biggest investor
on the local real estate market, to start

building two complexes from scratch, with a

cumulated value of approximately 130m
euros. Immoeast, a division of the biggest
Austrian real estate fund - Immofinanz, which
handles operations in Central and Eastern
Europe, announced last week it would invest
130m euros in the Jandarmeriei Office and
Jandarmeriei Residential projects. The group
is considered to have been the most
important buyer of real estate projects in the
Jast three years, "Office projects in Romania
are among our key investments,” stated Karl
Petrikovics, chairman of Immoeast's Board of
Directors. The Austrians made their entry onto
the market in 2004, when they bought Iride
Business Park for 63m euros. Iride was started
by Italian-held BPD Property Development
and the EBRD. In 1999, the Romanian Post-
Privatisation Fund, managed by GED Capital
Development, as well as Italian financial
institution Finest, became partners in this
business. ZF

Raiffeisen prepares bond issue in RON

Raiffeisen Bank's funding strategy for 2007
includes the release of a bond issue in order
o support the increase in the average
maturity of loans, as well as to cope with the
downward trend of liquidities on the market,
Steven Van Groningen, chairman of Raiffeisen
Bank told ZF. “The increase of lending in RON
and the rise in minimum compulsory reserves.
are already causing liquidities to drop, so, in

addition to issuing bonds, we are also
considering long-term saving products,” says
Van Groningen. For the time being, the bank
is seeing above average liquidity, with the
volume of deposits attracted being higher
than that of credits granted, although passive
interests are among the lowest on the
market. F

Romanian carmakers saved

by scrapping bonus
The scrapping bonus has led to a 56%
increase in car sales in August against the
corresponding period of last year, setting a
new high for this year. The scrapping bonus
programme, being run for the second time
this year, has led to a significant increase in
Romanian car sales (48% in July and 86% in
August against the similar months of last
year), according to data published by the
Automotive Manufacturers and Importers
Association (APIA). With almost 80,000 cars
sold in the first eight months of the year,
local manufactures managed for the first
time to surpass the sales of 2005 (78,000
units), although having ended almost every
single one of the first six months with
poorer results than in the same time last
year. Imports maintained their growth
trend of the last five years, exceeding month
after month the similar periods of last
year. ZF

Govt. and Kucuk reach agreement on Casa Radio

the start of construction work on Casa Radio (Radio
House). The two parties agreed to have the total

representatives of the Kucuk company produced the

The representatives of the Government and thse of the
Turkish company Kucuk hav reached an agreement on

investment increased from 130 million dollars to 160
million euros, and the state interest in the project raised
from 10% to 15%. The project details were set after the

documents showing they have the financial strength to

make this investment, the delegate minister for Public
Works, Laszlo Borbely told Mediafax news agency on

- BRD

Ewer aasier

Monday. “A consortium of three companies will

participate in this project, including an investor that has
experience in Europe and built about 40 malls last year,”
Laszlo Borbely stated. He added that an office building
to be used by the central public administration would be
built as part of the Casa Radio complex. The Compania
Nationala de Investitii (National Investment Company)

requested a 10,000sqm plot of land from the
Government two weeks ago, located close to Casa

Radio, where the investor is to develop the Dambovita
Center real estate project and erect an office building to
be used by the public authorities. The completion of the
talks between the Government and the Turkish company

will be officially announced next week at the latest,

when all the details of the agreement will be revealed,

Borbely added. The Transport Ministry issued an

ultimatum to Kucuk this June, allowing it three months
‘o prove it actually had the money available to redevelop
Casa Radio, or else the contract signed in 2003 was to

be terminated.
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Vodafone: Rezilierea contractului cu
Germanos nu ne va afecta veniturile

Operatorti telecom locali trebute sd cheltuiascd

I mld. euro pentru a-st actualiza mfrastructura

ADRIAN SECELEANU

peratorii de telefonie, inclu-
siv cei din Romania, va tre-
bui si investeascd pan la
400 de euro / abonat pentru
asi putea actualiza infra-
structura cu cele mai noi tehnologii bazate
pe Internet (IP), care si le permita atat re-
ducerea costurilor jonale cat si fur-

unor solufii care s permita o interconectare
a retelelor de telefonic fixd cu cele de
telefonic mobils.

La un cost de 400 de euro per abonat,
operatorii telecom din Roménia (Romele-
com, RCS&RDS si UPC) vor investi in
total, in urmétori trei pand la cinci ani, cit
dureazi in medic un asemenca proicct,
peste un miliard de euro pentru a-si actua-
liza i Ta noile tehnologii bazate

nizarea unor servicii complexe prin liniile de
comunicatii, a declarat pentru ZF Michel
Rahier, presedintele activititilor legate de
comunicatiile fixe din cadrul Alcatel.

wInvestitia per abonat se va situa in jurul
sumei de 400 de euro, dar valoarea exacta
depinde de mai multe variabile, precum ti-
‘pul de servicii care va fi oferit din primul mo-
ment, sau ce tehnologii utilizeaz deja com-
pania“, a adaugat oficialul Alcatel.

Prin actualizarea infrastructurii de la ve-
chile solutii bazate pe comutarea circuitelor
la cele bazate pe tehnologii IP, utilizate mai
ales de operatori alternativi - lansati pe pia-
i ultimii ani, companiile telecom pot ofe-
ri mai multe servicii la costuri mult mai mici.

Conform Alcatel, implementarea teh-
nologiilor P permite, in trei pand la cinci
ani, reducerea costurilor operationale cu 30-
50%. Astfel, un operator telecom va putea
furniza pe aceeasi linie atat servicii de voce
cat si acces la Internet la mare viteza si ser-
vicii de televiziune prin web. De asemenea,
tehnologiile TP permit si implementarea

TotalSoft se duce dupa Raiffeisen
Leasing in Bulgaria si Albania

Rapbu TA MARINESCU

FURNIZORUL local de software si ser-
vicii IT TotalSoft a semnat un contract cu
Raiffeisen Leasing International Austria
pentru implementarea aplicafiei de mana-
gement al proceselor de afaceri Charisma
Enterprise in filialele Raiffeisen Leasing
din Bulgaria si Albania. Valoarea totald a
celor doud proiecte depdseste 200.000 de
euro, conform oficialilor companiei.
Intentionsim si promovim aceaste im-
plementiiri pe pietele din Bulgaria si Alba-
nia pentru a castiga noi clienti ce activeazd
in zona serviciilor financiare®, a declarat Li-
viu Drigan, directorul general al TotalSoft.

pe Internet.

Oficialii Alcatel considerd ci operatorii
telecom, in special cei care detin tehnologii
mai vechi, trebuic si demareze acum pro-
iecte de schimbare a retelelor. ,Daci nu o
vor face acum, in cinci ani vor avea mari pro-
bleme. Ei sunt supusi nu doar presiunilor
venite din partea autoritdilor de reglemen-
tare, i i ale celor exercitate de clienti si
competitori. Noi dispunem de solufii si nu
vom ezita s le prezentim tuturor ope-
ratorilor, inclusiv celor din Roménia*“, a mai
spus Michel Rahier.

Cred ci acest centru de evolutie
tehnologici corespunde unei nevoi reale a
clientilor nostri din regiune, care doresc si
minimizeze riscurile proiectelor majore, cu
impact in dezvoltarea businessului lor pen-
tru urmdtorii ani a declarat Dan Bedros,
vicepresedinte al Alcatel pentru sud-cstul
Europei.

Alcatel a investit, de altfel, 10 milioane
de euro in deschiderea primului centru din
Europa, in Anvers (Belgia), dedicat trans-

Aplicatia Charisma Enterprise genereazii
aproximativ 40% din veniturile companici,
a declarat pentru ZF Andy Dumitraseu,
director de marketing al TotalSoft. Pentru
2006, oficialii companici au estimat venituri
de aproximativ 11 mil. curo.

Solutia care va fi instalat in Bulgaria s
Albania a fost adoptati la inceputul anului
si de citre BMW pentru filiala din Grecia
care exceutd operafiuni de leasing si pentru
BMW Bank Austria, compania care finan-
{eazi aceste operatiun in Grecia.

Sistemul Charisma define o cott de pia-
1 de 80% in sectorul financiar local. Printre
clientii sistemului se numéri firme precum
BCR Leasing si Tiriac Leasing.

FOTO: Andrei Pungovschi

Dan Bedros: Credem ca operatorii de comunicatii din sud-estul Europei vor folosi intens noile facilitati ale centrului din Anvers, Belgia

formirii retelelor telecom cu tehnologii P,
unde intentioneazi i le ofere operatorilor
posibilitatea de a testa cum s-ar integra o
asemenca_tehnologie in reteaua propric.
.Sunt sute de probleme care pot apirea in
momentul implementirii unei noi tehno-
logii, far daci acest lucru duce la intreru-

perea serviciilor citre clienti, problemele
pot fi uriase. De accea, noi le oferim
operatorilor posibiltatea de a testa 50 de
tehnologi, simuland incircarea specifica
unci retele de 100 pandi Ia céteva sute de mii
de abonati, pentru a depista din timp
eventualele erori. In spatiul din centru, de

1.500 de metri patrati, pot fi testate in acelasi
timp pénd la zece proiecte complexe de
infrastructurd*, a explicat Rahier.

Conform Alcatel, din cele 55-60 de
proiecte de transformare IP desfasurate pe
plan mondial, 40 sunt gestionate de com-
panie.

Dosarul ,,spionilor HP* merge in instanta

ANCA ARSENE

BILL LOCKYER, procurorul general al
Californici, a declarat ci detine suficiente
probe incriminatorii pentru a aduce acuzatii
asupra unor persoane atat asupra detectivi-
lor angajati de HP, cat si asupra unor an-
gajali ai companiei, in scandalul declansat
de practicile utilizate de HP pentru a afla
sursa unor seurgeri de informatii catre
presi, scrie Financial Times.

Conform legilor din statul american Ca-
lifornia, este ilegal s te folosesti de identi-
it i mifloace false pentru a obtine infor-
matii private. In cazul HP, detectivii particu-
lari angajati de Patricia C. Dunn, presedin-
tele board-ulu, si-au asumat identititi false
pentru a putea obtine listele de apelur tele-
fonice a nous jurnalist din presa americani.

Noi detalii obtinute de New York Times
i cd, in plus, detectivii au incercat si
aplicatii software de spionaj pe
computerele jurnalistilor, pentru a le moni-
toriza mesajele, existand dovezi ca s-au luat
astfel de masuri in cel putin un caz.

Numele jurnalistului nu a fost facut
public, ins se stie ci face parte din echipa
Cnet News.

Acesta a primit de la detectivii parti-
culari un mail semnat anonim, in care erau
informatii despre HP, dar si un software
care trebuia si determine citre ce oficial al
companiei va_trimite jurnalistul respectiva
informatie pentru a o verifica. Metoda nu a
avut insd succes, pentru ci jurnalistul nu a
trimis mesajul mai departe $i nici nu a scris
un articol folosind datele respective, scrie
publicalia americand.

fin urma anchetei condusd de procurorul
general Lockyer s-a stabilit cd HP a aplicat
astfel de metode pentru a spiona atat mem-
bri ai consiliului director, cat si jurnaliti,
incé din ianuarie 2005, cu mult inainte de a
i facut public scandalul, iar persoana care a
condus investigatiile a fost chiar directorul
de etica al HP.

O subcomisie din Camera Reprezentan-
tilor din SUA si-a aritat de asemenea inte-
resul pentru acest caz, cerand diferite docu-
mente cu privire la investigafiile interne din
cadrul HP. Unele din aceste documente vor
indica probabil ci detectivii particulari
angajati de HP au tinut sub observatie di-
rectd pe membrii board-ului companiei si au
avut la dispozitie poze cu jurnalisti pe care
i-au spionat, pentru a-i putea recunoaste,
scrie The New York Times.

Veniturile operatorului de telefonie mobila Vodafone
Romania nu vor fi afectate de ruperea contractului de
distribuitie cu lantul de retail telecom Germanos, a
declarat Liliana Solomon, CEO al Vodafone Romania.
Businessul nostru nu va fi afectat de rezilierea
contractului, iar anuntul nu este unul neobisnuit.
Incheierea unui parteneriat sau semnarea unia nou
sunt lucruri obisnuite, este «business as usual»”, a
adaugat ea. Din data de 15 octombrie, lantul de
magazine Germanos nu va mai distribui serviciile si
produsele Vodafone, a anuntat operatorul de telefonie
mobila. Pe de alta parte, Vodafone a anuntat lansarea
unei noi campanii de comunicare, rezultat al unui
parteneriat cu Gheorghe Hagi pentru promovarea
activitatilor de sponsorizare a fotbalului desfasurate de
operator. Cele doua pérti nu au dorit s3 dezvaluie
valoarea si durata contractului. Adrian Seceleanu

Siveco participa la licitatia pentru
informatizarea sistemului sanitar din Bulgaria

Producétorul de aplicatii software Siveco Romania va
participa, in cadrul unui consortiu international, la
implementarea unui sistem informatic pentru Fondul
National de Asigurari de Sanatate din Bulgaria,
conform oficialilor companiei. Compania franceza Bull
S.AS., in parteneriat cu Siveco si Maccabi Healthcare
Services din Israel, a castigat licitatia pentru
implementarea sistemului informatic in Bulgaria.
Sperdm ca acesta este primul dintr-o serie de
anunturi pe care urmeaza sa le facem privind
participarea noastra la licitatii internationale pe
proiecte care intrd in aria noastra de competenta”, a
declarat Irina Socol, directoarea generala a Siveco
Roménia. Redu Tatanu-Marinescu

Alconex investeste 1 mil. § in tehnologii 3D

Alconex, companie care activeaza fn domeniul
solutiilor de masurare pentru industria de petrol si
gaze, intentioneazé sa investeasca un milion de dolari
(790.000 de euro) in urmatorii trei ani in dezvoltarea
unor servicii dezvoltate pe baza tehnologiilor
tridimensionale (3D), promovate sub brandul Vixo.
Tehnologia Vixo permite redarea in sticla optica de la
o fotografie sau desen pana la un e-mail, printre
altele, care sunt transpuse in imagini 3D, de mare
acuratete. , Tehnologiile au aplicabilitate in diverse
domenii precum publicitate, arhitecturd, design,

Inica si pentru realizarea de materiale promotionale
de tip corporate, portrete 2D si 3D", a declarat lon
Peleanu, director general al Alconex. Produsele VIXO'
vor i comercializate prin magazine proprii de
prezentare, prin dezvoltarea unei retele nationale de
distributie si a unui magazin virtual cu plata on-line.
Gistina Stoian

Erata: In editia de luni a ZIARUL FINANCIAR, in textul cu titlul
NVidia mizeaza pe vanzari de 11,7 mil. § pe piata
locala", numele directorului de marketing al nVidia a
aparut gresit. Numele corect al oficialului nVidia este

Alecs Lagounenko.
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Brokerit merg in continuare pe mana SIF-urilor
in 1nvestitille pe termen mediu si lung

Cei mai multi brokeri si analisti ai pietei de capital recomandd la cumpdrare pe perioade de sase luni sau mai mult actiunile SIF, pe care le considerd ca
avand cel mai mare potential de crestere raportat la riscul acestora.

ADRIAN COJOCAR

upi o perioada de circa cinci
luni de zle in care SIF-urile
au pierdut aproape 40%,
acestea au revenit puternic
in ultima perioadd, recu-
perdnd in decurs de mai putin de doud luni
cea mai mare parte din aceste pierderi. De
la inceputul anului, STF-urile au pierdut in
medie circa 4%.

Printre recomandarile brokerilor se
numrd in principal titlurile lichide de pe
piata din sectorul bancar, petrolier si
energetic, lichiditatea jucand un  rol
important din punct de vedere al riscului pe
care il implici o investitie pe termen mediu
i lung in actiuni. Astfel, jumtate din cei
intervievati de ZF au ca preferinte actiunile
BRD, Petrom si Transelectrica.

Recomand la achizitionare pe termen
mediu si lung titlurile BRD si Petrom
pentru ¢ acestea sunt cele mai preferate de
investitori straini, dar si din punct de vedere
al actionariatului si al cotei de piaté pe care
aceste doud companii o detin in domeniile
lor. La acestea se adaugi titlurile SIF, care
au rezerve de apreciere a cotafiilor
perspectiva listirii BCR dar si a gestions
eficiente a portofoliilor pe care le au sub
administrare®, spune Razvan Pasol,
presedintele Intercapital Invest.

.Pentru investitii pe termen mediu si
lung prefer actiunile Petrom, in special
datorita indicelui PER (pre{ raportal la
profit pe actiune - n. red) scizut si
rezultatelor foarte bune din acest an. Dacd
cotatia Petrom ar stagna in continuare la
actualele nivele, in conditiile mentinerii
acelorasi rezultate din primul semestru al
anului curent, prin octombrie 2007, cand
probabil salariatii Petrom vor avea dreptul
sd vanda actiunile companiei, PER-ul
acestora va fi de 6. Chiar si in aceste conditii,
cred i vor fi suficien(i cumparitori pentru
acel pachet de 8% al Petrom®, spune
Laurentiu Floroiu, director de tranzactio-
nare la EFG Eurobank Securities.

Printre recomandarile lui Floroiu pe
sectorul bancar se numdr i titlurile BRD,

pe care le considerd mai bune din punct de
vedere al analizei fundamentale decét cele
ale Bancii Transilvania.

Desi au crescut cu peste 60% fatd de
pretul din oferta publica initial, aciiunile
Transelectrica continud s se numere
printre preferatele brokerilor.

..Consider ca actiunile Transelectrica au
un potential destul de mare in continuare.
Odati listatd la Bursa de Valori, aceastd
companie ar trebui si fie mai ancoratd la
tile cconomici de piatd, iar pe termen
lung va fi destul reu de inldturat din
pozitia sa de monopol”, a declarat Adrian
Manaild, director la Eldainvest.

,»Un potential ridicat il au si tith 'y
prin posibilitiile e valorificare a actiunilor
definute la BCR. Erste ar putea oferi pe
pachete de actiuni ale BCR la SIF-uri un
pret mai mare decit cel la care in-
tentioneazi si achizitioneze pachetul
destinat salariatilor BCR*, a addugat
Mingila.

,Ca investitii pe termen mediu si lung
cred ci SIF-urile, pentru ci in activele
acestora se va reflecta pozitia reald a
pachetelor BCR, in misura in care banca va
fi listatd, fapt ce ar trebui si determine o
apreciere puternicd a acestor titluri.
Teoretic, activele SIF-urilor se vor dubla in

2, precizeaza Rares Nilas, dirccto-
rul BT Securities. El mai preferi titlurile
Petrom, in conditiile in care procesul de
restructurare a activititii de-abia a inceput,
i ce acest pro&, va decurge,

zi
in acest moment, va nccc pe profit,
fapt cc va determina o dinamicd si mai
accelerati a profitului Petrom

S titlurile Rompetrol Rafinare au un
pontial ridicat, desi au un risc de ascmenca
ridicat, in mésura in care procesul lui Dinu
Patriciu va avea un final fericit, avind in
vedere ci Rafingria Rompetrol nu pare
implicata in procesul respectiv®, spunc
Nilas

F010: Sorina Andreica

.,Ca investitie pe termen mediu si lung
recomand actiunile din sectorul bancar.
Titlurile Béncii Transilvania sunt intere-
sante pentru ¢ aceastd bancd acordd actiuni
gratuite, dar si prin faptul ca nu este preluatd
de un grup striin. $i BCR piirea foarte
scumpd inainte de a fi preluati“, spune
Octavian Molnar, directorul general adjunct
al IFB Finwest.

El mai recomand titlurile SIF, pentru
ci preturile sunt inci sub valoarea activelor
nete raportate la actiune, calculate dupd
averea efectivi a pachetelor BCR, dar si
pentru faptul ¢ nu le controleazi nimeni.

,»SIF-urile sunt inca departe de valoarea
lor contabila si s-au dovedit ci aduc
randamente ridicate. De asemenea au
potential ridicat ca urmare a majorrilor de
capital pe care acestea le-ar putea efectua
prin noile reglementari aduse. Mai
recomand titlurile Transelectrica, pentru cd
sunt actiuni foarte rare, iar investitorii ar

Urcusuri si coborasuri

Evolutia indicelui BET

pundte
8050
7500
6.95¢
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50-60% din actiunile care intré in piata sunt

ionate de investitori care nu le mai
aduc inapoi o perioadi lungd de timp*,
spune Adrian Ceucd, director general
adjunct al SIF Broker.

.+Ca investitie pe termen mediu si lung.
recomand titlurile SIF, pentru ci privati-
zarea BCR va oferi un plus de vizibilitate
pachetclor de actiuni BCR pe carc acestca
le detin, actiunile BRD in masura in care au
rimas ieftine in raport cu celelalte titluri
lichide de pe piati si titlurile Transelectrica,
pentru cii aduc profituri constante si sigure,
respectiv sunt dorite de investitorii de
portofoliu®, spune Adrian Simionescu,
director la Finans Securities.

De la inceputul anului, cele mai mari
randamente ale titlurilor recomandate de
analisti le-au adus actiunile BRD (423%),
urmate de titlurile Bancii Transilvania
(30%) si cele ale Petrom (12%). Actiunile
Transelectrica, cotate acum aproximativ

Randamente ametitoare
pe piata RASDAQ

CU toate c cei mai multi brokeri nu recomanda ca inve
¢ termen mai indelungat actiunile nelichide, acestea au adus
\mmuunlur care si-au asumat un risc ceva mai mare profituri
asteptarilor. Deschise la astfel de plasamente au
ot char s si ondurle de investitii stréine, precum si o parte
dintre fondurile mutuale de la noi, in incercarea de a aduce
castiguri mai mari §i a iesi invingitori in lupta pentru
obtinerea unor randamente superioare.

Principala problemd cu care se confruntd titlurile
nelichide este ca acestea pot fi tinta speculatorilor care pot
influenta cotatia din piatd in favoarea lor mult mai usor decat
in cazut actiunilor lichide.

Piata RASDAQ a oferit multe oportunitati de investire
in companii care au inregistrat rezultate foarte bune si care
au avut parte de evolutii a cursului din piati pe mésura
acestor rezultate.

Una dintre vedetele pietei RASDAQ a fost in acest an

actiunile acesteia i and o crestere
sustinuta a cursului, De fa inceputul anului aceste aciiuni au
adus un randament de aproape 100%. Cresterea are la bazi
rezultatele in crestere la nivelul cifrei d(, afaceri, care s-a du-
blat in doar sase luni, si al profitului, care a atins 0,9 mil. euro.

Titlurile Mittal Steel Roman (fostul Petrotub Ispat) s-au
apreciat de peste trei ori de la inceputul acestui an, urmare a
unei restructurdri reusite. Producétorul de tevi a raportat in
primele sase luni ale anului o cifra de afaceri de circa 136 mil
euro (481,5 mil. lei), in crestere cu 22% fatd de nivelul inregis-
tratin perioada similard a anului trecut. Profitul net al compa-
niei a crescut cu circa 82%, ajungand la 8,72 mil. euro (309
mil.lei).

Producitorul de elicoptere [AR Brasov a fost unul dintre
cele mai profitabile plasamente pe Bursi de la inceputul
anului, titlurile acestuia apreciindu-se de aproape 4 ori, pe
seama rezultatelor foarte bune, ct si intentiilor statului de a
ompanc.

rasov a obtinut in prima parte a anului curent o
cifrd de afaceri de 28,8 milioane de euro, cu 16% mai mare
decat cea inregistratd pe tot anul 2005. Profitul companiei s-a
majorat de aproximativ 22 ori fa(d de aceeasi perioadi a
anului trecut, ajungind la 3.6 milioane de euro.

Titlurile Ipromet Bucuresti, companie specializatd in
lucrari de arhitecturd, inginerie si servicii de consultantd
tehnica in domeniul constructiilor, s-au mérit numai putin de
43 ori de la inceputul anului, schimbandu-si radical actiona-
riatul pe parcursul acestui an. Fondul de investiii Broadhurst

putca oferi un premiu in acest sens. Circa

doud sdptamani, s-au apreciat cu 22.8%.

a fost unul din principalii cumpértor ai acestor titluri,

Au inceput sa isi revina
indicelui BET-FI

Cele mai tranzactionate actiuni dintre cele ale
SIF-urilor sunt titlurile SIF Moldova si SIF Oltenia,
care contribuie cel mai mult la lichiditatea bursei.

Dupa primele sapte luni ale anului, cel mai ridicat
profit dintre SIF-uri il avea SIF Oltenia cu un castig
de 91,65 mil. lei (25,9 mil. euro) si SIF Banat-
Crisana care a obtinut un profit de 23,45 mil. euro.

La jumétatea anului, SIF Moldova era codasa la
castiguri printre SIF-uri, cu un profit net revizuit de
8,38 mil. (29,67 mil. lei).

40.200

Scaderea din acest an de pe SIF-uri a avut ca
principala cauzi o prevedere legal3 prin care
actionarii nu ar fi avut voie sa detina impreuna
sau concertat o participatie de peste 1% din actiunile SIF, respectiv s& vanda detinerile peste acest
procentaj.

32200
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in prezent CNVM nu a emis norme pentru apliarea dispozitlor legale prvind pragul de definere.

Titlurile BRD sunt considerate de multi brokeri

In topul randamentelor
subevaluate in raport cu rezultatele bune pe care

Evolutia actiunilor BRD - Soc.Gen.

cea mai mare banc cotata la Bursa le-a avut in 21,00
ultima perioada si fata de actiunile Bancii leifactiune
Transilvania.

1900

in primele sase luni, profitul BRD a crescut cu
7%, pana la 89 mil. euro (315 mil. lei).

Activele bancii au depasit la jumatatea anului 1200

6 miliarde de euro, ridicandu-se la 6,24

miliarde de euro. 15,00

BRD avea la finalul primului semestru o cota de

piata de 15,5%, in crestere de la 15,0% la finalul 13,00

anului 2005. 3ian. 06 18 sept. 06

Tn prima parte a anului, bancile din sistem au inregistrat o incetinire a ritmului de crestere a
profitulu, n principal ca urmare a investitilor masive realzate de acestea, cat i a resticilor impuse
de BNR, care a majorat rata rezervei minime obligatorii de la 16% la 20% din pasivele atrase in
moneda nafionala.

Actiunile Bandii Transivania inci semaiumsrs~~ Cele mai populare
printre preferintele brokerilor, desi cei mai multi Evolutia actiunilor Banca Transilvania
dintre acestia considera ca sunt supraevaluate din 1.6

punct de vedere al analizei fundamentale. leifatiune

Desi aceste titluri au un PER (pret raportat la profit 14
pe actiune - n. red.) foarte ridicat, compania a
incercat s atragd investitorii prin distribuirea de 12
actiuni gratuite. -
Banca Transilvania si-a diminuat, ca si celelalte 10
banci din sistem, rata de crestere a profitabilitatii,

profitul net crescand in primele sase luni cu 13%

fata de aceeasi perioada a anului trecut, pana la 08
16,58 mil. euro (58,7 mil. lei). 3ian. 06 18 sept. 06
Tn acelasi timp, activele bancii au crescut cu aproape 19% in lei, atingand 1,75 mld. euro (6,25 mid.
lei) la finele lunii iunie.

Banca a urcat de pe locul 9 pe locul 5 in topul bancilor din Roménia, cu o coté de piat de 4,34%.

Evolutia titlurilor Petrom in acest an a fost si incé
este legata de pachetul de 8% din actiunile
companiei, pe care statul vrea sa le distribuie
angajatilor acesteia la un pret cu mult sub cel din
piata.

Inca sub greutatea
pachetului de 8%

Evﬂlu(la actiunilor Petrom

\euamune

Compania trece printr-un proces de restructurare
pe care grupul austriac OMV, actionarul majoritar
al Petrom, |-a inceput dupa preluarea acesteia la
finele anului 2004.

Rezultatele acestui proces s-au vazut in
rezultatele pe primele sase luni, ajutate si de
avantul pretului petrolului, compania raportand
cresteri consistente atat la nivelul cifrei de afaceri
catsi al profitului.

3ian. 06

18 sept. 06

Astfel, profitul net al Petrom s-a majorat in primul semestru de 2,3 ori, ajungand la 403 mil.
euro (1,43 mld. lei), iar afacerile companiei au crescut cu 37%, pana la 1,78 mld. euro
(6,31 mld. lei).

Peste asteptari

Evolutia actiunilor Transelectrica

Desi au intrat pe Bursa in urma cu numai doua
saptamani, actiunile Transelectrica s-au numérat
printre titlurile cele mai tranzactionate de pe

piata, mentinandu-si incé o lichiditate destul de leifactiune
buna.

Tn oferta publicé initial3 realizaté de companie,

titlurile transportatorului de energie au fost P

suprasubscrise de 6,5 or

Pe primul semestru, compania a obtinut un profit

net de aproximativ 110 milioane de lei (31 de

milioane de euro), valoare situata peste castigul

inregistrat pe tot anul trecut, de 29,2 milioane de 22

euro, 29:3ug, 06 18 sept. 06
Compania este singura de profil listaté la Bursé, statul intentionand sa listeze in perioada urmatoare
si alte companii din domeniul energetic, foarte cautate de investitorii de portofoliu datorita
constantei si soliditatii rezultatelor pe care aceste companii le aduc.

Preferata speculatorilor

Evolutia actiunilor Rompetrol Rafinare

Titlurile Rompetrol Rafinare Constanta au fost
printre cele mai volatile de pe piata, fapt ce a
atras investitorii speculativi, care au incercat sa
profite de pe urma scandalurilor in care este
implicat actionarul principal al grupului Rompetrol,
Dinu Patriciu.

leifatiune.

La aceasta se adauga si rezultatele slabe din prima
parte a anului, compania raportand pierderi de 9,8
milioane de euro n aceasta perioada. Cu toate
acestea, rafindria a reusit sa revina pe profit in al
doilea trimestru.

010

Afacerile rafinériei Petromidia au urcat in primul 006
semestru pana la circa 706 milioane de euro, cu

27% mai mari decat perioada similara a anului

trecut.

3ian. 06 185ept. 06

Compania a pus pierderea pe seama diferentei de curs nefavorabile aferente obligatiunilor in dolari
derulate de companie si cheltuielilor cu dobanda la imprumuturile bancare.
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