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Ce s-a intamplat in economie in prima jumdtate a anului.
Sperantele de mai bine se indreapta spre al doilea semestru

Economia a ramas in teritoriul pozitiv in prima jumdtate a anului, insd cresterea a fost anemicd. Revenirea economiei pe crestere dupd doi ani de
recesiune si stabilitatea fiscald nu au atras insa mai multi investitori straini. Sperantele se indreaptd acum spre al doilea semestru, care ar trebui sa fie
mai bun datoritd efectului de bazda. Cel mai probabil industria va continua sd incetineascd, astfel ca agricultura ramane speranta. In conditiile absentei
imbunatatirii cererii interne si a ingrijordrilor legate de perspectivele economiei mondiale, ce pot

influenta nefavorabil exporturile,
cresterea PIB ramane
fotusi incerta.
Claudia Medrega

Creste, dar mai incet

Evolutia productiei industriale fata de aceeasi
luna a anului precedent (%)

In picaj
Evolutia investitiilor straine directe in primul
semestru (mld. euro)

INVESTITIILE STRAINE.

Romania nu a fost foarte atractiva

pentru nerezidenti in prima jumatate a
acestui an, investitiile straine directe scazand

cu 17,3% comparativ cu acelasi interval de anul
trecut, la 1 mld. de euro. Nivelul este de cinci ori
mai mic fata de primul semestru din anul de varf
2008. Reducerea semnificativa a volumului
investitiilor nerezidentilor in Romania in 2009 si
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2010 a fost semnalul cel mai clar al crizei care a
cuprins economia. insa nici revenirea economiei pe
crestere in acest an si nici stabilitatea fiscala nu au
atras prea multi investitori strini. Sectorul financiar
a atras in ultimii ani grosul investitiilor - care au mers
in special in acoperirea pierderilor -, in timp ce sumele
ramase pentru investitii noi in productie au fost
nesemnificative. Cresterea atractivitatii Romaniei ca

destinatie pentru investitiile straine directe este

foarte importanta, avand in vedere dependenta de
capitalul extern, in conditiile in care gradul
economisirii interne este redus. Autoritatile
estimeaza pentru acest an investitii de 3,5-4
mld. euro. BNR a raportat pentru anul trecut

investitii straine directe de 2,6 mld. euro, in
scadere cu 25,6% fata de cele din 2009, 20052006 20072008 2009 2010 201
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© ' PRODUC“A |NDUSTR|A|.A, unul dintre cei mai importanti

0 o indicatori din economie, a franat puternic in luna iunie, pe fondul cresterii
S' <F  problemei datoriilor cu care se confrunta tirile vestice, principalul partener

comercial al Romaniei, semnele de incetinire fiind vizibile inca din primavara.
= Temperarea ritmului de crestere a venit dupa ce primele doua luni ale anului
of of au adus o surpriza placuta, industria ajungand la cresteri de doua cifre. in iunie
productia industriala a crescut cu 3,2% comparativ cu aceeasi luna de anul trecut,

ca serie ajustata in functie de numarul de zile lucratoare si de sezonalitate. Evolutia

~N a fost influentata de cresterile industriei extractive (+5,7%), ale productiei si
(o] " v = . PO} v . . . . v
- furnizarii de energie electrica si termica (+5,2%) si ale industriei prelucratoare
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cand s-a inregistrat un nivel de 3,5 SHOABAR
mld. euro.

(+2,8%). Ca serie bruta, avansul a fost de 1%. Comparativ cu luna mai, productia

' industriala a scazut atat ca serie bruta, cat si ca serie ajustata din cauza scaderii tuturor
sectoarelor industriale. Cumulat pe primele sase luni productia industriala a

inregistrat o crestere de 7,5% ca serie bruta si de

7.7% ca serie ajustata.

Coboara sub 5%

Evolutia inflatiei anualizate - indicele preturilor de consum (%)
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Incetineste cresterea 31,1
Evolutia lunara a veniturilor bugetare totale

in 2010 si 2011 comparativ cu aceeasi luna din anul
precedent (%)

Pe plus, dar fragil

Evolutia PIB fata de acelasi trimestru din anul anterior, serie bruta (%)
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iul. 2011 (%) 2009 \ 2011 VENITURILE BUGETARE si incasirile din TVA au

crescut neintrerupt de mai bine de un an, insa in ultimele luni
ritmul a incetinit constant, iar perspectivele pentru a doua
jumatate a anului sunt mai putin optimiste, analistii
anticipand o temperare pe masura disiparii efectului de baza
datorat majorarii TVA. Ascensiunea veniturilor bugetare
totale a incetinit in ultimele luni, ajungandu-se de la
ritmuri de crestere de doua cifre la avansuri de o singura
cifra. in iunie plusul a fost de numai 7% fata de iunie
2010, reprezentand jumatate din ritmurile din februarie

si martie, de exemplu. Evolutia incasarilor din TVA, cea

mai importanta resursa pentru bugetul de stat,

pentru perioada urmatoare va fi influentata de

trendul vanzarilor cu amanuntul, dar si de gradul

de diminuare a evaziunii fiscale.

mar. 2010
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INFLATIA. Scumpirea produselor alimentare, in special a
fructelor si cartofilor, a dus rata anuala a inflatiei la 8,41% la
sfarsitul lunii mai, dupa o crestere lunara de 0,21%. Ulterior,
preturlle de consum au intrat pe o traiectorie descendenta.
in iulie preturile de consum au scizut pentru a doua luna PIB. Economia a crescut in prima jumatate a anului cu 1,6% fata de aceeasi perioada din 2010,
A P N L (L S AT REM fiind sustinuta in principal de industrie. ins3, fara revenirea consumului, PIB-ul nu a revenit la
rata anuala a inflatiei a coborat la 4,85%, ajutata si de  WElUENTLCE T CNLEIDIIEERGT ETRETLEN G R G EI R R O T T
eliminarea efectului de baza din iulie 2010. Anul comparativ cu primele trei luni, PIB-ul fiind doar cu 0,2% mai mare fata de T1, dupa ce in
trecut, in iulie, TVA a fost modificata de la 19% la primele trei luni cresterea trimestriald a fost de 0,7%. incetinirea economiei a fost
24%, iar preturile au urcat cu 2,6% fata de iunie. anticipata de analisti, deteriorarea fiind cauzata de decelerarea ritmului de crestere al
Perspectivele sunt de continuare a scaderii exporturilor si, implicit, si al industriei. Totusi, cresterea anuala din al doilea trimestru, de
preturilor, insa analistii apreciaza ca, cel mai 1,4%, la care se uita pietele externe si agentiile de rating, a surprins pozitiv in contextul
probabil, inflatia va iesi din intervalul tintit anuntarii unor cifre modeste pentru PIB la nivel european. Dupa o serie de evolutii
de BNR de 2-4%. BNR a revizuit recent bune inregistrate in luna mai, iunie a adus vesti proaste de la o serie de indicatori
in scadere prognoza de inflatie macro privind economia. Ritmul de crestere al exporturilor a incetinit puternic in
pentru acest an, de la 5,1% la iunie, inregistrand cel mai modest avans din ultimul an si jumatate. Desi au
4,6%. aparut usoare semne pozitive in constructii, semnalele nu sunt inca foarte
incurajatoare, iar problema principald ramane consumul. Comertul
A L romanesc nu a venit cu vesti bune nici in al doilea trimestru, dupa doi ani
Au Incetlnlt de scaderi aproape continue. Retailul a continuat sa se contracte fata
Evolutia valorii exporturilor si comparatie de 2010 pe seama scaderii puterii de cumparare a romanilor

cu aceeasi perioadi a anului precedent datorita nivelului ridicat al inflatiei si diminuarii veniturilor,
\ 36,4

COMERTUL nu a

venit cu vesti bune nici in 2011, dupa doi ani de
scaderi aproape continue. Anul trecut doar in iunie s-a
inregistrat o usoara crestere comparativ cu aceeasi luna din 2009. in
2011 consumul a fost in cidere liber3, scaderile accentuandu-se de la o luna
la alta. Vanzarile cu amanuntul, principalul indicator care masoara evolutia
consumului privat, au scazut in iunie cu 8,3% ca serie ajustata, comparativ cu aceeasi luna
de anul trecut. Evolutia a fost influentata de scaderea vanzarilor de produse alimentare,
bauturi si tutun (-10%), a vanzarilor de produse nealimentare (-8,8%) si a comertului cu amanuntul
cu carburantl pentru autovehicule in magazine specializate (-5%). in prlmul semestru scaderea a fost
— «— Variatia anualizat (%) 333 35 % de circa 6%. Cifra de afaceri din comertul cu amanuntul a scazut constant in ultimii doi ani si jumatate.
23 o=y 29,1 / .~ 30,9 Totusi, incepand de anul trecut, declinul a fost limitat la o singura cifra dupa ce in 2009 s-au inregistrat chiar

29,5 \ /52 28 si scaderi de 17%.
2011

AT T precum si ca urmare a mentinerii la nivel scazut a

B Valoarea (mld. euro) increderii consumatorilor.
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Continua declinul

Evolutia cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul
fata de aceeasi perioada a anului precedent (%)
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DATORIA PUBLICA a

continuat sa urce in acest an, iar solutiile pentru

. -17,5 FOUVRN plafonarea acesteia la un nivel rezonabil, acceptat de
\. , * 71 investitori, ar fi cresterea economica si reducerea deficitului
-20,8° 22 ) zo 7 -18,2 bugetar in continuare. Necesarul mare de finantare al statului a
-25 determinat un salt al datoriei publice cu 5 mld. lei in luna mai, peste
pragul de 200 mld. lei (49 mld. euro), reprezentand 37% din PIB. Ritmul de
crestere s-a temperat insa comparativ cu anul trecut, cand erau cresteri de

la o luna la alta si cu 10-13 mld. lei. Dupa ce in ianuarie 2011 datoria publica
scazuse cu 3,5 mld. lei, in februarie s-a reluat trendul ascendent, iar ritmul de
crestere s-a accentuat in martie. Aprilie a venit cu o scadere a datoriei fata de
martie, pentru ca in mai sa se reia ascensiunea. Datoria s-a majorat insa cu doar 6
mld. lei in primele cinci luni ale acestui an, fata de cresterea de 31 mld. lei din aceasi
perioada din 2010. Ritmul alert de crestere a datoriei devenise ingrijorator in 2010,
apropiind datoria publica de 40% din PIB.

EXPORTURILE au inregistrat cresteri continue in ultimul an si
]umatate, cu salturi de 20-50%, fiind principalul motor al revenirii economiei.
insa in iunie 2011 au franat brusc. Potentialul exporturilor rimane limitat,
avand in vedere incetinirea relansarii tarilor din UE, principalii parteneri
comerciali ai Romaniei, precum si ponderea redusa a exporturilor in PIB,
de circa 30%.

Exporturile Romaniei au crescut in iunie cu doar 12%, pana la 3,7 mld.
euro, avansul fiind la o treime fata de rata de crestere de 32% de pe

primele cinci luni. Acesta este un prim semnal negativ privind Accelereaza

evolutia exporturilor, datorat evolutiei sub asteptari a economiei Situatia datoriei publice la
germane. sf_arsitul fi.ecérei luni o
in primul semestru exporturile Romaniei au totalizat 22 mld. din20105i2011
euro, o crestere de 28,2% faté de aceeasi perioada a anului (mid. lei) T
trecut. Aproape jumatate din totalul exporturilor au fost R
acoperite de masini si echipamente de transport, in timp ce =
aceste produse au acoperit o treime din importuri.
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