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JOI 6 MAI 2010, ORA 18:00. O tensiune generald cuprinsese Romania dupd doud sdptamani in care prezenfa
misiunii FMI la Bucuresti alimentase scenarii care mai de care mai negre privind mdsurile de austeritate care
In sfarsit trebuia luate pentru oprirea hemoragiei bugetare.

Un an de la anuntul care a impins economia inapoi
in recesiune dupa ce guvernul fusese mcapabil sa
restructureze sectorul de stat
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ajorarea cotei unice,

majorarea TVA, majo-

rarea concomitentd a

TVA si a cotei unice,

taierea salariilor, taie-
rea pensiilor, majorarea impozitului pe
profit — variante peste variante se rosto-
goliserd in ultimele zile in media. Auto-
ritatile le negau neconvingitor, mediile
de afaceri incepeau sd aiba frisoane, dar
emisarul FMI Jefrrey Franks fsi pastra
zambetul larg.

Presedintele Traian Bésescu nu zam-
bea 1nsd cind televiziunile au inceput
transmisiunea in direct de la Cotroceni
de dupd discutia finald cu delegatia
Fondului Monetar.

Solutia aleasa cade sec: de la 1 iunie
salariile din sectorul bugetar scad cu
25%, pensiile se reduc cu 15%, ajutorul
de somaj scade tot cu 15%. Alegerea ta-
ierii abrupte a salariilor este prezentatd in
contrast cu o alternativa terifiantd, denu-
mitd ,varianta nein-
crederii“:  cresterea
TVA de la 19 la 24%

siacoteiunice dela 16 Datele oficiale urmeazd sd

la 20%, concomitent

cu reducerea salariilor pr obeze séptéména

in sectorul bugetar cu

la Curtea Constitutionald, bugetul avea
nevoie urgentd de banii de la FMI, asa ca
la sfarsitul lunii iunie a picat trasnetul,
aruncand n aer promisiunea din mai ,,nu
marim taxele: TVA creste de la 1 iulie
dela19% la24%.

Si asa s-a scris istoria recaderii econo-
miei in recesiune.

Da, cheltuielile bugetare au inceput
sd scada, incasdrile statului au inceput sd
creascd, banii de la FMI si Comisia Euro-
peand au continuat si vind in Romania,
bancile au finantat statul pe mésura ne-
voilor, insd cdderea economicd s-a tot
agravat.

Consumul a cdzut de la o lund la alta,
creditul s-a prabusit, investitorii au fugit
de pe bursd, inflatia a intrat pe o pantd as-
cendentd, companiile au recurs la con-
cedieri pentru a-§i ajusta costurile, multe
au tras obloanele.

JDezastru“ a fost cuvantul care a
tasnit de pe buzele antreprenorilor cdnd
au auzit de majorarea TVA. Chiar si
ministrul de finante de la acea vreme
Sebastian Vladescu a
calificat masura drept
0 ,,eroare €CONOMIca*,
desi isi pusese sem-
ndtura pe ordonanta
de urgentd. BNR nu a
contestat-o, desi i-a

20%. viitoare vestea treceriipe  spulberat tinta  de
Era pretul aruncat AL . inflatie pe cel putin doi
in spimarea cconomiei  CTEStErE M trimestrulldin -

dupd mai bine de un - 211 |ncd o datd sperantele
economiei se duc spre a

cresterii cheltuielilor doua jumétatea anuli
bugetare si adancirii .......T.

an in care guvernul
Boc se dovedise inca-
pabil sd pund stavild

deficitului, pierzan-

du-se in discutii nesfarsite pe masuri
paliative si programe de relansare
economica ramase pe hartie.

Mediul de afaceri trebuia sa fie fericit
cd fusese evitatd optiunea majordrii
TVA. Si a fost cat de cét, chiar dacd im-
pactul asupra consumului era puternic,
dar numai pand la sfarsitul lunii iunie,
cand s-a ajuns tot la un fel de ,,variantd a
neincrederii* prin majorarea dramaticd a
TVA cu cinci puncte procentuale, pand
1a 24%.

Téierea salariilor din sectorul buge-
tar venea tocmai intr-un moment in care
economia incepuse sd dea ceva semne de
revenire si majoritatea oamenilor de
business si a bancherilor asteptau adeva-
rata relansare 1n semestrul al doilea. Dar
n-a fost s fie.

Culmea, nici FMI - care optase
pentru majorarea taxelor - nu a vrut sa-si
asume reducerea salariilor cu 25%.

Bisescu gi-a asumat 1nsd intreg pro-
gramul, care beneficia §i de sustinerea
BNR prin guvernatorul Mugur Isdrescu,
care participase la toate discutiile.

Decizia venea in contextul in care
mai la sud, in Grecia, pierderea credibili-
tatii externe zdruncina o tard intreaga
care se vedea nevoitd sa aplice tédieri du-
reroase In incercarea de a evita colapsul
financiar si economic. Automat, compa-
niile au inceput sd-si resocoteascd
planurile de vanzari, bancherii au inceput
sd pregdteascd restructurarea creditelor
acordate angajatilor bugetari si sd pund
bani deoparte pentru provizioane.
Dintr-o datd, tot scenariul relansarii din
semestrul al doilea a inceput sa se fisu-
reze, iar pesimismul isi proiecta din nou
fata Intunecatd asupra economiei.

Adeviratul soc a venit insa doua luni
mai tarziu: solutia taierii pensiilor a picat

Rezultatul statis-
tic: economia a scazut
in 2010 pentru al doi-
lea an la rand, cu incd
1,3% dupa caderea de
7% din 2009, iar Ro-
mania a ramas singura
tard membrd a UE din regiune prinsa in
mlastina recesiunii.

Astazi, FMI se declard multumit de
,stabilizarea® economiei, Roménia a
evoluat la un tip de acord preventiv cu in-
stitutia financiard de la Washington, Insd
in lumea reald sentimentul redresarii
nu-si gdseste mult suport printre oamenii
de business.

Creditarea continud si scadd, infla-
tia trece de 8%, dobanzile la euro intra
pe o pantd ascendentd din cauza
influentelor externe, comertul cu ama-
nuntul rimane pe minus, doar exportu-
rile rdman sa tragd economia afard din
recesiune.

Salariile bugetarilor au fost tdiate,
dar pierderile din marile companii de stat
nu au dispdrut, ba chiar continud sd
creascd in unele cazuri. Statul nu a fost
capabil sa elimine arieratele, agravand
astfel blocajul financiar, si de-abia acum
incearcd sd strangd o situatie exactd a fac-
turilor neplatite, motiv pentru care rapor-
tdrile statistice cdtre Bruxelles au devenit
subiect de scandal de presa.

»Anul care a trecut (ultimele 12 luni
- n. red.) a fost un an de reducere a con-
sumului si un an de scidere pentru
economie in ansamblu. A fost un an
dificil atat pentru retaileri, cat si pentru
restul lumii. Pentru ce a rdmas din acest
an eu am preconizat o revenire pe final si
sper sd am dreptate”, spune Alexandru
Vlad, director executiv al Selgros
Cash&Carry Romania.

Lovitura datd consumului este greu
de estimat cu precizie, insd se invarte la
cel putin doud miliarde de euro. France
Telecom, proprietarul Orange, a avansat
pentru 2010 un impact de 1,8 mld. euro
rezultat din tdierile de salarii plus
majorare de TVA, pe fond de recesiune.
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Dinamica anuala a cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul (%)
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cresterii economice in
perioada 2005-2008, pare
sa fie ultimul care va iesi

i [

din criza, in conditiile in
care executivii companiilor
de top vorbesc in special

/

despre o lipsa de incredere
a consumatorilor care si-au

vazut salariile taiate sau au
ramas fard locuri de
munca. In 2008, cheltuielile
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de consum cresteau cu
aproape 25%, dar de

/ O- atnda inceput declinul. E
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5.8 o prabusire pe care retailerii
au incercat sa o atenueze

-

cu promotii, astfel de
campanii generand
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imbulzeli si cozi in fata
magazinelor, un indicator
clar al puterii de cumparare

ian. feb. mart. apr. mai iun. iul. aug. sept. oct. nov. dec. ian. feb. mart.

scazute care domina in

anumite regiuni ale tarii.
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Preturi din ce in ce mai mari

Evolutia ratei anualizate a inflatiei (%)
9

INFLATIA tinde sa
redevina un alt dezechilibru

macroeconomic care
diferentiaza Roménia de
celelalte tari din regiune si

O din intreaga Uniune
Europeana. Inflatia
continua sa creasca de luni
de zile, ajungand la 8%,

probabil va urca si mai
mult, iar banca centrala nu
are masuri de contracarare.
Ca si cum scumpirea
petrolului, a alimentelor si

a materiilor prime nu ar
afecta toate statele, doar
Romania are cea mai
ridicata inflatie din UE. BNR

nu a avut curajul sd reduca
dobéanda cand inflatia era
mult mai jos decat acum,
partida cu inflatia a fost

ian. feb. mart. apr. mai iun. iul. aug. sept. oct. nov. dec.

Revine pe plus?

Dinamica Produsului Intern Brut fata de
aceeasi perioada a anului precedent (%)

Vineri 13 mai este ziua cea mare asteptata
de autoritati pentru a se lauda cu revenirea
economiei pe crestere in trimestrul I.

Comisia Nationala de Prognoza avanseaza o

estimare generoasa de plus 1,3% fata de
primul trimestru din 2010. Exporturile au
fost probabil locomotiva cresterii, insa
tocmai dupa ce acest sector ajunsese la o
performanta spectaculoasa, tendinta de
apreciere rapida a leului - pe care BNR
sustine ca nu o poate contracara - vine sa
submineze incasarile din vanzari externe,
afectand competitivitatea.
Macroeconomistii de la BNR si FMI sunt

multumiti cu o crestere bazata pe exporturi,

insa economia reala striga ca fara consum
nu poate exista o redresare solida.

pierduta, iar economia a

jan. feb. mart. ' o .
ramas In recesiune.
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Scadere abrupta

Evolutia soldului creditelor acordate populatiei pentru consum (mld. lei)
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Nici cu promotii, nici cu
reduceri de dobanda,
nici cu oferte de
refinantare, CREDITUL
DE CONSUM nu
creste. Mai mult,
continud sa scada rapid
de la o lund la alta.
BCR si BRD, cele mai
mari banci de pe piata,
au raportat pe
trimestrul | 0 noua
scadere a portofoliilor
de credite pentru
persoane fizice. Aceeasi
problemd, alta fateta:
oamenii nu au
incredere in redresarea
economiei, nu au
incredere in mentinerea
locurilor de munca si in
nivelul castigurilor si,
peste toate, sunt deja
destul de indatorati.

A avut nevoie de un an ca sa-si revina

Evolutia indicelui BET (puncte)
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Dacd la inceputul lui 2010
investitorii de pe BURSA
mizau pe revenirea
economica si duceau
preturile in sus, incepand
cu finalul lunii aprilie,
actiunile listate au
inregistrat primele corectii
© mai putemice dup circa
12 luni de cresteri
continue. Scenariile privind
rezultatul discutiilor cu FMI
si masurile de austeritate
pe care Guvernul urma sa
le adopte au accentuat
scaderile, astfel incat unele
actiuni au pierdut si peste
40% din valoare. Indicele
BET a avut nevoie de un
an pentru a se apropia din
nou de valorile atinse la

inceputul lui aprilie 2010,
in timp ce SIF-urile inca nu

au recuperat scaderea.
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* estimare
CNP
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