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anali[tii

Viraj pesimist: [i anali[tii, [i oamenii 
de afaceri v`d economia tot \n sc`dere
Evolu]ia dezam`gitoare a economiei din primul trimestru, care a confirmat adåncirea recesiunii, a determinat
anali[tii [i oamenii de afaceri s`-[i \nr`ut`]easc` prognozele privind PIB-ul din acest an. Dac` \n urm` cu cåteva
luni erau manageri care semnau bugete curajoase, c`derea afacerilor \n aprilie [i mai a readus pesimismul.
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* \ncepånd din
ianuarie 2009
seriile de date
sunt ajustate
\n func]ie de
sezonalitate [i
de num`rul de
zile lucr`toare
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Continu` s` creasc`
Evolu]ia produc]iei
industriale fa]` de
aceea[i lun` a anului
precedent (%)
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Economia a r`mas \n recesiune \n primul trimestru, PIB-ul sc`zånd cu 2,6% fa]` de
aceea[i perioad` a anului trecut. Evolu]ia a fost influen]at` de sc`derea
dramatic` a construc]iilor cu 17,3%, fa]` de primul trimestru din 2009, precum
[i de men]inerea serviciilor [i a agriculturii \n teritoriul negativ. Industria a
fost singurul domeniu care a avut o contribu]ie pozitiv` la formarea PIB. |n
ciuda a[tept`rilor pozitive de la \nceputul anului, perspectivele privind
evolu]ia economiei s-au \nr`ut`]it treptat, majoritatea anali[tilor [i

oamenilor de afaceri anticipånd prelungirea recesiunii. Recent, mai
multe b`nci au anun]at prognoze revizuite care converg spre o

contrac]ie a PIB cu aproximativ 1% \n 2010.

Ultimele date privind produc]ia
industrial` au adus ve[ti bune.
Produc]ia industrial` a \nregistrat
cre[teri, recuperånd gradual sc`derile
\nregistrate anul trecut. |n martie s-a
\nregistrat o cre[tere cu 6,6% ca serie
brut`, comparativ cu aceea[i lun` din
2009, iar ca serie ajustat` sezonier
\n func]ie de num`rul de zile
lucr`toare [i de sezonalitate
produc]ia industrial` a urcat

cu 5,2%.

|n primul trimestru din 2010,
investi]iile str`ine directe au
totalizat doar 754 de milioane de
euro, la jum`tate fa]` de perioada
similar` din 2009. Mai mult, cea mai
mare parte a acestor sume au luat
calea sectorului financiar, \n
condi]iile \n care doar b`ncile au
absorbit jum`tate de miliard de
euro \n primul trimestru \n
majorarea fondurilor proprii.
Pentru 2010, anali[tii
estimeaz` un volum de
investi]ii str`ine
comparabil cu cel din
2009, fiind foarte pu]in
probabil` o cre[tere

semnificativ`.
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|nr`ut`]irea perspectivelor de cre[tere a economiei survine
unui val de optimism de la sfår[itul anului trecut [i chiar de
la \nceputul lui 2010, cånd cifrele vehiculate indicau un
avans al PIB chiar de peste 2%.
La sfår[itul anului trecut, aproximativ 75% dintre cei 50 de
oameni de afaceri [i anali[ti consulta]i de ZF vedeau
cre[tere economic`. Acum cea mai mare parte, respectiv
85%, anticipeaz` adåncirea economiei \n recesiune.
Chiar [i FMI a revizuit deja de dou` ori prognoza privind
economia Romåniei \n acest an. |n aprilie, Fondul a
modificat estimarea la 0,8%, fa]` de prognoza anterioar`
de 1,3%. O lun` mai tårziu, reprezentan]ii institu]iei au
spus c` estimeaz` o stagnare a economiei sau chiar o
contrac]ie de 0,5%.
„Noi am crezut c` economia va cre[te (anul acesta - 
n. red.), dar acest lucru nu se va \ntåmpla. Eu cred c`
produsul intern brut va sc`dea \n 2010 cu minimum 2%.
Practic ne vom \ntoarce cu trei ani \n urm`“, a afirmat
Shachar Shaine, pre[edintele Consiliului Investitorilor Str`ini.
Shaine, care este [i pre[edintele United Romanian
Breweries Bereprod care ruleaz` afaceri de circa 
90 mil. euro, este de p`rere \ns` c` inclusiv \n condi]iile
actuale Romånia poate atrage noi investitori str`ini. El
men]ioneaz` \ns` c` este nevoie de o transparen]` mai
mare [i de o reac]ie mult mai rapid` din partea guvernului.
„Dup` cum merg lucrurile, este foarte posibil ca economia
s` r`mån` pe minus [i \n acest an, avånd \n vedere
m`surile de ajustare fiscale anun]ate de Guvern. Dac`
aceste m`suri vor fi aplicate, efectul se va vedea \n consum
- \n sc`derea puterii de cump`rare, dar [i \n dinamica
pre]urilor. Un element cu impact pozitiv este efectul de
baz` favorabil, ]inånd cont de contrac]ia puternic`
\nregistrat` \n 2009“, a declarat Florian Libocor,
economistul-[ef al BRD.
El spune c` \nregistrarea unei cre[teri economice pozitive
nu trebuie exclus` \n totalitate, astfel c` \n momentul de
fa]` un scenariu mediu ar presupune un PIB \ntre -0,5% [i
+0,5%.

Al doilea an de recesiune?
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Cererea intern` a r`mas sc`zut` \n
primul trimestru din acest an, iar
perspectivele revenirii pe termen scurt
nu sunt favorabile avånd \n vedere
pachetul de m`suri de ajustare fiscal`.
Tendin]a descendent` s-a men]inut [i
\n aprilie, cånd volumul cifrei de
afaceri din comer]ul cu am`nuntul a
sc`zut cu 5,2%, fa]` de aceea[i lun`
din 2008, \n condi]iile \n care nicio
component` a afacerilor din acest
domeniu nu a \nregistrat cre[teri.
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La jum`tate
Evolu]ia investi]iilor 

str`ine directe 
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Balan]a \nclin` spre -2%
Cum v`d oamenii de afaceri economia \n 2010
Antreprenor/manager Companie Cre[tere  

economic` 2010

IOAN NICULAE Interagro -2%
MIHAI ROHAN Carpatcement -2%
DAN IOAN POPP Impact -2%
GEORGE BUTUNOIU George Butunoiu LTD -0,5%
OVIDIU BULUC Farmexim -1,5%
LEO GHERGHINA SGAM -1%
CONSTANTIN BOROMIZ Boromir 1%
GRIGORE HOROI Agricola Bac`u -5%
RADU TIMI{ CrisTim -5%
SHACHAR SHAINE Tuborg Romånia -2%

Ce spun anali[tii

Institu]ie Func]ie Cre[tere  
economic` 2010

BCR +0,2%

FLORIAN LIBOCOR BRD - SocGen -0,5 -+0,5%
NICOLAIE CHIDE{CIUC economist-[ef ING Bank -1,4%
IONU} DUMITRU economist -[ef Raiffeisen Bank -1%
MELANIA H~NCIL~ economist-[ef Volksbank -1%
C~T~LINA MOLNAR senior economist RBS Bank -1,5%
ROZALIA PAL economist-[ef Unicredit-}iriac +0,4%
FLORIN POGONARU pre[edintele Asocia]iei Oamenilor 0- +0,5%

de Afaceri din Romånia

RADU CR~CIUN director de investi]ii Eureko Pensii -1,5 - -0,5%
LIVIU VOINEA dir. executiv Grupul de Economie Aplicat` -3% SU
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* include suma de
2,2 mld. euro din
privatizarea BCR
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