
Anul 2012 s-a „remarcat“ prin produc]ia agricol` slab`, criza politic` intern`, declinul investi]iilor str`ine [i slaba absorb]ie a fondurilor europene, care, suprapuse recesiunii marilor
economii europene, au afectat economia Romåniei. Economia a \nregistrat anul trecut o cre[tere firav`, de 0,2%, dezam`gitoare pentru oamenii de afaceri. Exporturile au revenit pe
sc`dere, pentru prima dat` \n ultimii trei ani, comer]ul a adus semnale descurajatoare, reintrånd pe final de an 2012 \n teritoriul negativ, deficitul bugetar s-a ajustat, \n timp ce datoria
public` [i-a continuat ascensiunea, iar investi]iile str`ine au ajuns la minimul ultimilor 10 ani. Claudia Medrega
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|n declin
Evolu]ia produc]iei industriale fa]` de aceea[i
lun` a anului precedent (%) - serie ajustat`

PRODUC}IA INDUSTRIAL~, SEMNE RELE
Produc]ia industrial`, unul dintre cei mai importan]i indicatori din economie, a dat semne de oboseal` spre
finalul anului trecut. Pe ansamblul anului 2012 produc]ia industrial` a stagnat dup` ce \n 2010 [i 2011 a
\nregistrat cre[teri ne\ntrerupte. Produc]ia industrial` a \nregistrat \n noiembrie o sc`dere de 1,3% fa]` de
aceea[i lun` din 2011, reprezentånd cea mai mare ajustare din ultimii trei ani, iar \n decembrie a r`mas
pe minus. Industria reprezint` circa un sfert din PIB-ul Romåniei. Ca serie ajustat` \n func]ie de num`rul
de zile lucr`toare [i de sezonalitate, produc]ia industrial` a crescut \n 2012 cu doar 0,3%, sus]inut`
de produc]ia [i furnizarea de energie electric` [i termic`, gaze (4,6%) [i de industria extractiv`
(1,5%). Industria prelucr`toare a sc`zut cu 0,2%. |n serie brut`, produc]ia industrial` a stagnat
anul trecut, cu toate c` au fost \nregistrate cre[teri la produc]ia [i furnizarea de energie
electric` [i termic`, gaze, ap` cald`, dar [i la industria extractiv`, potrivit datelor

Institutului Na]ional de Statistic`.
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INVESTI}IILE STR~INE, LA
MINIMUL ULTIMILOR 10 ANI

Romånia nu a fost anul trecut foarte atractiv` pentru nereziden]i,
investi]iile str`ine directe (ISD) continuånd s` se pr`bu[easc` la 1,6 mld.

euro, minimul ultimilor 10 ani. Evolu]ia ISD-urilor a fost influen]at` atåt de criza
din Europa, cåt [i de tensiunile politice interne [i de modul \n care a fost tratat` criza

de c`tre deciden]ii de politici monetare [i fiscale, dup` cum au declarat anali[tii. Pentru
2013, anali[tii anticipeaz` o u[oar` cre[tere a investi]iilor str`ine. Volumul ISD-urilor

reflect` atåt atractivitatea mediului de afaceri autohton, cåt [i percep]ia investitorilor str`ini,
evolu]ia economiei fiind unul dintre indicatorii analiza]i. Romånia este dependent` de
capitalurile str`ine pentru finan]area deficitului de cont curent [i a deficitului bugetar, dar [i pentru
rostogolirea datoriei externe. Iar problema este c` nu se observ` o \mbun`t`]ire a gradului de
acoperire a deficitului extern cu aceste intr`ri de capital. Investi]iile str`ine directe au finan]at anul
trecut doar 34% din deficitul contului curent, conform datelor BNR.
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DEFICITUL BUGETAR S-A AJUSTAT, DAR A FOST PESTE
}INT~
Deficitul bugetar a derapat surprinz`tor \n decembrie 2012, ajungånd la
14,8 mld. lei, adic` 2,5% din PIB, dep`[ind u[or ]inta agreat` de autori -
t`]ile romåne cu FMI, Comisia European` [i Banca Mondial`, dar [i
a[tept`rile Finan]elor [i ale anali[tilor. Deficitul bugetar a f`cut \n
decembrie un salt de circa 4 mld. lei (aproape 1 mld. euro) dup` ce \n
primele 11 luni a fost ]inut oarecum sub control, repetåndu-se astfel
istoria cre[terii spectaculoase a dezechilibrului bugetar \n ultima lun`
a fiec`rui an. De aceast` dat` \ns` cre[terea deficitului a fost
influen]at` \n principal de blocarea temporar` a ramburs`rilor
fondurilor europene ca urmare a deficien]elor constatate \n anii
anteriori, a revizuirii descendente a PIB-ului nominal, dar [i a
nerealiz`rii veniturilor fiscale, [i nu a fost determinat` de faptul
c` autorit`]ile ar fi dat drumul la cheltuieli pe final de an, cum
s-a \ntåmplat \n trecut. A fost pentru prima dat` \n patru ani
cånd s-a ratat ]inta de deficit bugetar. }inta de deficit
pentru 2012 a fost de 2,2% din PIB calculat pe
metodologia cash [i sub 3% din PIB pe metodologia
european` (ESA 95).

COMER}UL A DEZAM~GIT, REVENIND PE SC~DERE

Comer]ul cu am`nuntul - cel mai important indicator al consumului popula]iei - a adus
semnale descurajatoare, revenind pe final de an 2012 \n teritoriul negativ dup` 14 luni
de cre[teri ne\ntrerupte. Volumul cifrei de afaceri din comer]ul cu am`nuntul a sc`zut
\n decembrie cu 2,3% fa]` de aceea[i perioad` din 2011, pe serie ajustat`. {i fa]` de
noiembrie 2012 s-a \nregistrat un declin, de 3,2%, al afacerilor din comer]. Iar
dinamica negativ` a consumului a avut un impact nefavorabil asupra cre[terii
economice. De obicei, decembrie era cea mai bun` lun` pentru retaileri. De
aceast` dat`, evolu]ia consumului a reflectat activitatea economic` slab` din
ultima lun` a anului 2012, influen]at` [i de vacan]a de iarn` prelungit` de
Cr`ciun [i revelion, care a lovit \n plin [i \n \ncas`rile la buget ale
Finan]elor. Un prim indiciu al sc`derii consumului \n decembrie a venit de
la contrac]ia \ncas`rilor din TVA. Juc`torii din comer]ul modern nu au
sim]it sc`derile anun]ate de INS, ba din contr`, au existat firme care

au vorbit de cre[teri modeste. O explica]ie pentru aceast` situa]ie
poate fi majorarea pre]urilor pentru mai multe produse. Astfel,

la un co[ de cump`r`turi constant sau \n sc`dere, o majorare
de pre] poate duce la cre[terea vånz`rilor.

Anul 2012 \n cifre. Romånia a evitat la limit` recesiunea,
iar speran]ele se \ndreapt` spre 2013
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INFLA}IA, SUB PROGNOZA BNR, DAR |N AFARA
INTERVALULUI }INTIT
Romånia a \ncheiat anul trecut cu o rat` a infla]iei de 4,95%, \n
cre[tere fa]` de 3,14% \n 2011 \n urma produc]iei agricole slabe, a
scumpirii energiei, a gazelor [i a petrolului, pre cum [i din cauza
deprecierii leului. Cererea slab` din economie nu a putut fråna o
serie de cre[teri de pre]uri, \ns` cu toate acestea ultima
prognoz` de infla]ie a BNR, majorat` \n noiembrie la 5,1%, nu a
fost atins`. La \nceputul anului banca central` credea c`
infla]ia se va ridica \n 2012 la numai 3,2%. Chiar dac` prognoza
de infla]ie a fost majorat` cu aproape dou` puncte
procentuale, dobånda de politic` monetar` a fost
men]inut` la 5,25% pe an, BNR preferånd s`-[i transmit`
semnalele \n principal prin pårghia lichidit`]ii de pe
pia]a monetar`. Infla]ia a explodat practic \n a doua
jum`tate a anului: de la 3% \n iulie a ajuns \n
decembrie la aproape 5%, peste ]inta BNR,

scumpirea alimentelor reflectåndu-se cu o
anumit` \ntårziere \n cifrele publicate

de statistic`. 
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Datoria public` a Romåniei \n perioada 2000-2012 
(mld. lei)
*situa]ia datoriei publice la 11 luni

SURSA: Ministerul Finan]elor

DATORIA PUBLIC~ {I-A
CONTINUAT ASCENSIUNEA

Datoria public` [i-a continuat ascensiunea \n 2012, ajungånd la sfår[itul
lunii noiembrie la 240,8 mld. lei. Ritmul de cre[tere s-a temperat totu[i

comparativ cu anii trecu]i, avansul din 2012 fiind de 8% (respectiv 17,6 mld. lei)
|n urm`torii ani, rambursarea \mprumuturilor externe va majora semnificativ

serviciul datoriei pentru guvern [i banca central`. |n 2013 [i 2014 Romånia va avea
vårfuri de plat` a datoriei externe de 13 mld. euro. |n timp ce Ministerul Finan]elor va
trebui s` ramburseze atåt \n 2013, cåt [i \n 2014 suma de un miliard de euro c`tre FMI, BNR
va da \napoi 3,9 mld. euro \n acest an [i 3,7 mld. euro \n 2014, f`r` a lua \n calcul [i dobånzile.
|n plus, \n acest an ajung la scaden]` bonduri denominate \n euro emise pe pia]a local` \n sum`
de 1,8 mld. euro. Anali[tii anticipeaz` plafonarea datoriei sub pragul de 40% din PIB doar dac` va
continua ajustarea deficitului bugetar, iar economia va r`måne \n teritoriu pozitiv, cu cre[teri
consistente de peste 2-3%.

CRE{TERE ECONOMIC~, „PE MUCHIE“ |N 2012

Economia Romåniei a \nregistrat anul trecut o cre[tere firav`, de 0,2%, dezam`gitoare pentru oamenii de afaceri,
care au spus c` este nevoie urgent` de m`suri de relansare. Ei i-au cerut Guvernului s` g`seasc` „cheia“ pentru a

proteja [i \ncuraja capitalul autohton [i, \n plus, s` impulsioneze exporturile, \n principal pe cele din afara
Uniunii Europene. Produsul Intern Brut \n T4 din 2012 a fost, \n termeni reali, mai mare cu 0,2% comparativ
cu T 3 2012, pe date ajustate sezonier. Fa]` de acela[i trimestru din anul 2011, PIB-ul a \nregistrat o
cre[tere cu 0,3% pe seria brut` [i cu 0,1% pe seria ajustat` sezonier, potrivit datelor „semnal“
anun]ate de INS. Anali[tii apreciaz` c` aportul negativ al agriculturii a anulat cre[terea din

sectorul serviciilor [i impactul pozitiv al impozitelor nete asupra PIB, \n timp ce
industria [i construc]iile au \nregistrat o relativ` stagnare sau au sc`zut.
Evolu]ia economiei Romåniei a fost corelat` \n 2012 cu cea a zonei euro,

care a intrat oficial \n recesiune tehnic`, pentru a doua
oar` \n ultimii trei ani, ceea ce a determinat
\nr`ut`]irea semnificativ` a cererii externe.

Evolu]ia PIB trimestru la trimestrul anterior ajustat` sezonier \n perioada
2008-2012 - cifrele care indic` recesiunea tehnic` (%)

Recesiune evitat` la limit`
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Au revenit pe minus

EXPORTURILE, PE SC~DERE
PENTRU PRIMA DAT~ |N ULTIMII TREI ANI

Exporturile au revenit anul trecut \n teritoriul negativ [i au sc`zut cu
0,5%, \n condi]iile contrac]iei unor economii din zona euro, principalii parteneri

comerciali ai Romåniei, de[i se estima o cre[tere de 7%. Declinul vine dup` ce \n 2011
exporturile \nregistrau un avans de 20%. Economia Romåniei este \nc` puternic dependent`

de zona euro, ceea ce reprezint` o vulnerabilitate, dar se observ` continuarea cre[terii gradului
de diversificare geografic`, exporturile c`tre ]`rile non-UE fiind \n cre[tere anul trecut. Luna

decembrie a fost cea mai slab` de anul trecut pentru schimburile comerciale externe, exporturile
totalizånd doar 3,1 mld. euro, cu 5% sub nivelul din 2011. Evolu]ia a fost influen]at` de exporturile intra-UE,
care au sc`zut cu 8,6%, \n timp ce schimburile comerciale \n afara Uniunii Europene au crescut cu 3%. Aceasta
este prima sc`dere din ultimii trei ani. Exporturile c`tre ]`rile non-EU au crescut cu 2,5% anul trecut, ajungånd la
o pondere de 30% \n total exporturi, \n timp ce exporturile c`tre Europa au sc`zut cu 1,8%. Anul trecut exporturile
au totalizat 45 mld. euro.

Evolu]ia valorii exporturilor [i compara]ie cu
acelea[I perioade din anul precedent

n Valoarea (mld. euro) 
l Varia]ia anualizat` (%)
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Evolu]ia cifrei de afaceri
din comer]ul cu am`nuntul
fa]` de aceea[i perioad` a

anului precedent 
(%, serie ajustat`)

Din nou 
pe sc`dere
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ian. 2013

S-a apropiat de 5%
Evolu]ia infla]iei anualizate - indicele pre]urilor de consum (%)

SURSA: INS Deficitul s-a ajustat
Ponderea deficitului bugetar \n PIB (%, metod. cash)
SURSA: Ministerul Finan]elor

Patru ani de pr`bu[ire
Evolu]ia investi]iilor str`ine
directe \n Romånia \n perioada
2000 - 2012 (mld. euro)

1,14 1,29 1,21
1,94

5,18 5,21

9,06

7,25

9,49

3,48
2,22 1,9 1,6

REVENIRE LENT~

Ritmul anual de
cre[tere al economiei
Romåniei (%)
2008 7,3
2009 -6,6
2010 -1,6
2011 2,5
2012 0,2

SURSA: INS
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A continuat s` creasc`


