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Brokerii vor sa monopolizeze tranzactiile cu Fondul
Proprietatea incd inainte de listare

ANDREI CHIRILEASA
STEFAN MUSGOCIU - Mepiarax

ASOCIATIA BROKERILOR vrea si lanseze un
sistem de tranzactionare a actiunilor companiilor
nelistate, prin care ar putea fi transferate si titlurile
Fondului Propietatea (FP) pana la listarea la BVB,
propunere sustinuti de Mircea Ursache, presedintele
Consiliului de Supraveghere al FP.

. sistem ar putea fi un mecanism afiliat
BVB, a declarat Ursache, addugénd ci initiativa ar
putea si nu necesite acordul Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare (CNVM).

Presedintele Asociatiei Brokerilor, Dan Paul,
susfine ¢ proiectul sistemului de tranzactionare este
finalizat si va fi prezentat CNVM. Comisia va decide
dacii este nevoie de avizul i i i
de transfer. ., Tinta principald a acestui proiect este
reprezentati de actiunile Fondului Propritatea.

Marexin: Nu
exploram nicio formad
de hidrocarburi

'ROXANA PETRESCU

MARINE RESOURCES  Exploration International

(Marexin), companie detinutd de Rompetrol Holding, firmi

inregistrata in Elvetia si controlatd in proportie de 100% de

Dinu Patriciu, spune ¢4 in cazul in care activitatea de explora-
B ;

Marexin, companic infiintat in iunie 2008, a primit o luni
mai tarziu din partea Agentiei Nationale pentru Resurse
Minerale (ANRM) o licenti de explorare pentru un perime-
tru de circa 9.000 de kilometri pitrati in Marea Neagrd pen-
tru namolurile sapropelice. Potrivit reprezentatilor compani-
ei, aceste ndmoluri pot fi transformate in surse alternative de
energie.

LE posibil ca zicimintele
de sapropel descoperite si nu
fie suficiente ca sa justifice
dezvoltarea comerciald ulte- 67
rioard. Daci decidem ci e un 0
proiect viabil din punct de ve-
dere comercial, atunci vom este participatia din
analiza daci il vom dezvolta  grupul Rompetrol pe care
singuri sau in parteneriat cu  Dinu Patriciu le-a
alte companii. Oricum, in  vandut-o vineri kazahilor,
aceste perimetru avem doar omul de afaceri iesind de
dreptul si explordm ndmolul  tot din afacere pentru a
sapropelic. In cazul in care vom  se concentra pe investitiile
descoperi hidrocarburi, vom  in imobiliare, media si
anunia ANRM*, a spus Peter ~ energie.

Hamilton, CEO Marexin, fost

vicepresedinte de explorare si

productie (upstream) in cadrul grupului Rompetrol. Potrivit
acestuia, compania a investit pana acum 20 mil. § in Marea
Neagri in lucriirile de explorare si a platit statului romdn sub
forma de taxe 12,5 mil. lei aferente anilor 2008 si 2009.
Licenta de explorare pe care compania o detine, acordati de
ANRM in iulie 2008, are un termen de valabilitate de un an
§i juméitate, perioadd dupd care aceasta ar putea fi extinsd in
cazul in care lucrérile nu sunt finalizate.

Hamilton a mai declarat ca Marexin are 40 de angajati,
printre care si Dorin Marian, seful Cancelariei fostului pre-
mier Calin Popescu-Tiriceanu. Marian s-a angajat la
Marexin in ianuarie 2009, dupd ce a pirisit guvernul in
decembrie 2008.

Amonil este incoltit
de creditori

RARES JITIANU

PRODUCATORUL de ingrésiminte chimice Amonil Slo-
bozia (AMO) a fost somat din nou de citre Chemgas Hol-

ding, societate infiintatd la mpepulul acestui an de citre
iscd in termen de o zi de la
data primirii instiintarii datoria do sSmilte (138 mil. euro).

Conform unui comunicat emis de Amonil, dacé socie-
tatea nu va pliti la timp datoria, se va trece Ia executarea siliti
prin urmdrirea imobilelor care au fost atribuite prin titlurile
executorii sau pe drepturile de arenda.

Chemgas a preluat in urmi cu o séiptaména datoria pe care
Amonil 0 avea de platit citre Riverside, societate care la ran-
dul siu a preluat creanta de la Distrigaz Sud. Actionarii River-
side nu sunt cunoscuti. Conducerea combinatului a dorit si ce-
deze o parte din activele combinatului citre Riverside pentru
stingerea datoriei, solutie neagreatd insi de citre companie.

Atat conducerea companiei, cit si executorul judecito-
resc nu au dorit si comenteze.

in ciuda amenintérii cu executarea siliti si a faptului i in
ultimele sase luni din acest an combinatul chimic a stat mai
mult inchis, actiunile Amonil au fost puternic speculate. In
trimestrul al doilea, titlurile Amonil au inregistrat cea mai
mare crestere de pe Bursi, de 160%, desi feri au pierdut 6%.

»Pe simbolul AMO
sunt multi speculatori si in-
sideri. Este o societate cu
multe probleme, o actiune
fantomi care circuli pe
Bursi, este juciria specu-
latorilor. Amonil a evoluat
‘mereu imprevizibil, fird a
avea contact cu situatia
economic sau cu rezulta-
tele financiare. Cei care au
informatii, actiuni si lichi-
ditiiti speculeazi puternic
la Amonil*, spune Dorin
Masca, broker la Carpatica Invest.

El este de parere c niciun investitor din Romania nu ar
dori si riméni cu actiuni la o societate care ar putea fi execu-
tati silit, deoarece de reguld costurile sunt peste activele
ramase.

Andrei Radulescu, analist la Target Capital, nu crede in-
tr-un scenariu in care Amonil ar fi supus unei executdri silite.

.Cred ci se vor gisi solutii pentru situatia de acolo.
Amonil este un combinat important pentru industria
romdneasci sis-ar putea redresa, nu cred ¢ se va ajunge pani
la executarea silité*, spune Réidulescu.

in primul trimestru, Amonil a mregmral un profit de 62

mil. lei, la o cifrd de afa le 622 mil. lei. Capitalurile
companici se ridicaula 88,7 mil. lei, iar capitalizarea actual s
ridicé la 288 mil. lei (6,8 mil. euro).

Au crescut

cu 167% in T2
Evolutia titlurilor Amonil (AMO)
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Transferul actiunilor s-ar face prin Depozitarul Central,
e se vor efectua prin intermediul firmelor
de brokeraj. Astfel, ar urma
piat, fiind atit ordine de vanzare, céi si de cumparare®,
a afirmat Dan Paul.

Pentru brokeri, principala
a acestui proiect o
reprezinta preluarea unei cote
it mai mari din tranzactiile cu
titluri Fondul Proprietatea,
care se desfasoard in prezent
pe o piatd gri, in care cererea si
oferta se intalnesc mai mult
prin anuniuri la mica publicitate, iar preful este
necunoscut. O serie de societati de brokeraj au realizat
in ultimele luni tranzactii cu actiuni ale Fondului
Proprietatea pentru diversi clienti, insd in piata existd si
alti intermediari, care aranjeazi tranzactii importante
desi nu au calitatea de brokeri.

far tr

miza

se formeze si un pret in

Tranzactiile cu titlurile Fondului Proprietatea s-au
inmultit in ultimele luni, in conditiile in care de la
inceputul anului circa 44% din actiunile Fondului
Proprietatea au trecut de la Ministerul de Finante in

Tranzactile cu titlurile Fondului
Proprietatea se deruleaza in
prezent prin Depozitarul Central

tiile s-au situat in intervalul 75-100 mil. lei, apropiindu-
se ca valoare de cele realizate pe Bursd cu Erste Bank
sau SIF Muntenia. In condiiile in care rulajele de pe
Bursi s-au redus in ultima perioad sub 10 mil. lei pe z,
brokerii cautd orice oportunitate pentru a-si reface
veniturile.

posesia unor persoane fizice.

in primele cinci luni ale
anului s-au tranzactionat circa
500 de milioane de actiuni, care
reprezinti 344% din numirul
total de actiuni emise de FP,
potrivit raportarilor fondului.
Luand in calcul un pret mediu

de 0,15-0,2 lei/actiune, tranzac-  majoritar.

Pe de alta parte,
Fondului Proprietatea pe un
tranzactionare ar scoate la lumind tranzactiile realizate
cu aceste titluri i ar oferi in premiers un pret oficial
pentru actiuni, in conditiile in care listarea fondului la
Bursi a fost tergiversat in ultimii ani.

Guvernul a trimis, recent, Parlamentului un proiect
de modificare a legislatiei privind despigubirile aferen-
te imobilelor preluate in mod abuziv, prin care listarea
Fondului Proprietatea la BVB s-ar putea face si fiird
lansarca unei oferte publice secundare din partea
Ministerului Finantelor Publice, care este actionarul

tranzactionarea actiunilor
stem alternativ de

Compania americani Franklin Templeton Invest-
‘ments a castigat licitatia din iunie pentru administrarea
Fondului Proprietatea. Potrivit reprezentantilor Fon-
dului, comisionul de administrare ar fi de circa 13 mil.
curo pe an. Aprobarea ofertei finale a Franklin Tem-
pleton va fi discutatd de actionarii Fondului la 27 ulie.

Cel mai bun semestru din istorie

Fondurile mutuale au crescut ca

Fat-Frumos: in 6 luni cit in 5 ani

Fondurile mutuale au sfidat criza in primul semestru al anului si s-au imbogdtit cu

700 mil. lei (165 mil. euro) si 30.000 de investitori noi, reusind sd creascd in

jumdtate de an cat in ultimii cinci ani.

Roxana Pricor

upi ce au bitut record dupa record

in 2009, activele nete totale ale celor

peste cincizeci de fonduri mutuale

auincheiat primul semestru al anului

cu un avans de 74%, pand la valoa-
rea de 1,63 mld. lei (385 mil. euro).

Cele 700 mil. lei atrase in sase luni sunt
comparabile cu volumul atras de fonduri in inter-
valul cuprins intre anii 2003 si 2008, cand activele
nete au crescut de la 117 mil. lei la 940 mil. lei.

Daci in anii trecuti, numdrul investitorilor nou
intra(i in fonduri depasea cu greu 10.000, in prima
jumitate a anului 30.000 de investitori au descoperit
fondurile mutuale, urcand numirul total al inves-
titorilor la 120.000. Aproape cat a reusit si atragi
piata intre 2003 si 2008.

Avansul activelor nete si al numarului de inv
titori a fost sustinut in principal de intrérile nete fird
precedent raportate de cele cinci fonduri monetare.
Cum principalul plasament al fondurilor monetare
este depozitul bancar, care a atras in

Au stabilit noi recorduri
Evolutia fondurilor mutuale T primul

Categorie*/ Activ net (mil lei) Randament Numnér investitori

Denumire fond 30062009 31.12.2008 Evolutie semestrull 30.06.2009 31.12.2008 Evolufie
BCR Monetar 3923 1275 208% 8% 19374 7.700 11.674
Raiffeisen Monetar 2741 285  863% 8% 6.823 136 6.687
Simfonia 1 1854 1204 54% % 14438 3469 10969
QTP ComodisRO 868 290 199% 8% 365 126 239
Bancpost Plus 46,8 442 6% % 215 258 43
TOTAL 9854 3494 182% 8% 41215 11.689 29526

FONDURI DE OBLIGATIUNI

péni la 90% din activele fondului, mare parte din
averea fondurilor mutuale sti depozitatd in banci.
Astfel se explica si interesul tot mai mare al bincilor

Stabileste noi recorduri

Evolutia numarului de investitori
in fonduri mutuale

2008
2007
2006
2005

2004

*la30iunie

pentru fondurile monetare. in prima jumitate a
anului au fost lansate mai multe produse de tip com-
binat (unitate de fond plus depozit bancar cu
dobanda promotional), tot mai multe institutii
bancare orientandu-si forta de vanziri catre acest
tip de produse.

Fondurile monetare au raportat o triplare a nu-
mirului de investitori pand la 41.215, in timp ce ac-
tivele nete au explodat cu peste 180%, pand la 985
mil. lei. Randamentul mediu adus de cele cinci fon-
duri monetare a fost de 7,8% in primul semestru, cu
un maxim de 8,2% atins de fondurile BCR Monetar
si Raiffeisen Monetar si cu un minim de 7% atins de
Bancpost Plus.

BCR Monetar si Raiffeisen Monetar au fost
performerii primului semestru, cu active nete mai
mari cu 265 mil. lei, respectiv 245 mil. lei. in primul
semestru al anului.

Suntem fincrezitori cd avansul inregistrat in
primul semestru va fi continuat si in cea de-a doua
jumitate a anului. Pentru ca, odatd ce piata de ac-
{iuni va deveni mai promitatoare, cresterea activelor
industriei s3 aiba loc echilibrat, pe mai mult cate-
gorii de fonduri, si nu doar pe fonduri monetare
cum se intampli acum*, a spus Mihail Ion, presedin-
tele societitii Raiffeisen Asset Management.

Desi randamentul mediu adus de fondurile de
actiuni este de aproape trei ori mai mare decat per-
formanta medie a fondurilor monetare, respectiv de
20.6%, cele zece fonduri de actiuni au pierdut
aproape 200 de investitori in prima jumiitate a anu-
lui. Cresterea de 24% a activelor nete, pan:
velul de 104 mil. lei, a fost sustinuti in pnnclpal de
evolutia Bursei de la Bucuresti in trimestrul al doi-
lea. Cel mai performant fond de actiuni au fost Ac-
tive Dinamic, cu un randament de 44.2% in ultimele
sase luni, la extrema opusa situandu-se fondul Star
Next, cu un randament de 6.5%. Indicele BET a
céstigat de la inceputul anului circa 17%, iar SIF-
urile au fnregistrat un avans mediu de 31%.

Activele fondurilor de obligatiuni au scizut usor
in primul semestru al anului pana la 238 mil. lei, in
timp ce fondurile diversificate au raportat o crestere
de aproape 15%, pana la 232 mil. lei. Fondurile
diversificate au pierdut 1.200 de investitori in primul
semestru, in timp ce fondurile de obligatiuni au
céstigat de clienti noi.

BCR Obligatiuni 2011 197,0 2% % 10573 9.986 587
BT Obligatiuni 121 67 81% 8% 1.044 40 1.004
Stabilo 11 26 51% 4% 633 650 -7
Al Orizont 63 69 8% 1% 405 369 36
Zepter Obligatiuni 36 34 5% % 19 16 3
Vanguard Protector 23 23 -3% 5% 541 544 3
Al Tezar 13 15 -16% 4% 619 683 -64
Fortuna Gold 04 04 4% 6% 1674 1.680 -6
TOTAL 281 2408 -1% 6% 15.508 13.968 1.540
Carpatica Global 435 165  164% 10% 69 n 58
BAR Dinamic 270 297 9% 3% 2391 2689 298
BT Clasic 26,1 26 10% 13% 282 283 -1
Bancpost Active 26 267 12% 3% 2648 3276 628
Raiffeisen Benefit 193 176 10% 16% 480 590 -110
Transilvania 169 158 % 1% 84 871 -30
Concerto 139 133 5% 9% 259 255 4
BQR Ewropa C 81 75 8% 8% 1 1 0
OTP BalansisRO 79 74 6% % 60 54 6
e Integro 78 83 6% 3% 9067 9135 8
BCR Europa M. 1 71 9% 9% 1 1 0
Fortuna Classic 7.0 65 % % 22.855 22810 -15
BCR Europa A, 6,7 62 8% 8% 1 1 0
Al Capital Plus 55 6,1 9% 2% 8538 8673 -135
Zepter Mixt 52 47 10% 13% 18 16 2
Star Foous 37 35 % % 57 55 2
KD Optimus 13 12 12% 10% 18 18 0
Prime Capital 00 03 9% 6% 2 17 -15
TOTAL 212 2021 14% 8% 47588 483816 -1.228
BT Maxim 303 2,1 43% 2% 1.741 1.734 7
Raiffeisen Prasper 268 246 9% 2% 1356 1.498 142
BT Index 109 98 1% 10% 208 177 31
BCR Expert 91 69 2% 13% 739 782 -3
Adtive Dinamic 86 60 44% 4% 1.995 1.993 2
Napoca 63 53 20% 16% 1.487 1.529 -4
Raiffeisen Aciuni 45 32 4% 30% 146 140 6
Star Next 41 41 1% % 2 2 0
Omninvest 22 19 16% 1% 4.058 4.072 -14
Omnitrust 19 17 1% 30% 429 430 -1
TOTAL 104,7 844 2% 2% 12251 12447 -19
KD Maximus 318 236 35% 17% 869 889 -20
il ter Acjuni 88 79 2% 13% 20 18 2
Carpatica Stock 82 40 106% 32% 65 13 52
Intercapital 74 78 6% 2% 1780 1893 -113
QTP Avantis 55 56 2% 2% 202 173 29
Raiffeisen Confort 54 60 9% % 55 91 -36
FON 15 16 -3% 0% 502 508 -6
Investica Altius 11 1.0 13% % 35 35 0
Prime Speed Capital 0,1 14 %% 2% 2 51 49
TOTALALTE FONDURI 69,8 588 19% 9% 3530 3671 141
TOTAL PIATA 1.629.2 9355 74% 10% 120.092 90591 29.501

*Categoriile sunt conform clasificérii Asociatiei de Fonduri (AAF)

SURSA: SAkurile

Zentiva isi schimba
directorii ca
fotbalistii masinile

10ANA Davip

PRODUCATORUL de medicamente Zentiva SA (fostul
Sicomed Bucuresti) l-a numit pe suedezul Lars Ramneborn in
functia de director general, al cincilea manager care preia
operatiunile companiei in mai putin de trei ani, dupd Klaas
Postema, Mariana Wencz, Jozef Belcik si Dragos Damian

Cel mai lung contract dintre i
Postema, unul dintre cei mai experimentati executivi din
industria farmaceuticd, el fiind numit director general al
fabricii bucurestene in septembrie 2002. La acel moment fosta
fabric# Sicomed nu fusese achizitionatd de grupul ceh.

In prezent, Postema a fost recrutat de compania islandezi
Actavis pentru operatiunile sale din regiune, care grupeazi
state precum Cehia, Polonia, Ungaria, Slovenia, Slovacia,
Serbia. Postema a confirmat pentru ZF ci a inceput deja
lucrul la Actavis.

La un an de la preluarea de citre Zentiva, Postema a
renuntat la functie, coordonarea activitatii revenindu-i
Marianei Wencz. Mandatul ei a fost de asemenea unul extrem
de scurt, finalizat in vara anului 2007 in conditiile unor vénziri

Timp de aproximativ jumétate de an, interimatul la con-
ducerea fabricii a revenit lui Jozef Belcik, manager regional
pentru Balcani, zon care cuprinde activitatile comerciale din
Roménia, Bulgaria si Moldova. Compania a derulat timp de
‘mai multe luni un proces de recrutare incheiat in aprilie 2008
cu numirea lui Dragos Damian pe aceasta pozitie. Damian a
fost adus Ia Zentiva de la principalul rival, compania Terapia
Ranbaxy.

ZONTIVA ZGNTIV
nva  z VA Z
ZENTIVA
nva zelfES
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Lars Ramneborn este al cincilea director general al Zentiva
Bucuresti din ulfimii trei ani

Lars Ramneborn este in acest fel al cincilea manager al
Zentiva intr-un interval scurt de timp. Ramneborn (46 de ani)
afost, potrivit datelor disponibile, vicepresedinte comercial al
grupului ceh. Ellucreazi in cadrul Zentiva din februarie 2003,
insd a activat si in cadrul unor grupuri precum AstraZeneca si
GlaxoSmithKline.

Zentiva este a saptea companie farmaceutica care isi
schimb seful anul acesta, dupd GlaxoSmithKline, AstraZe-
neca, Antibiotice, Bayer, Elli Lilly si Actavis. Mandatul execu-
tivilor din industria farma s-a comprimat extrem de mult in
ultimii ani, in conditiile unor presiuni mari pentru cre;
cotei de piatisi a profitului. Cele mai mar firme preferi si re-
cruteze manageri de la concurentd.

Piata farmaceuticd a atins 1.9 mld. euro anul trecut, mr
principalii producatori locali sunt Terapia Ranb:
Antibiotice, Actavis, Gedeon Richter Rom:
Europharm, Biofarm, LaborMed.

Zentiva Bucuresti a avut anul trecut afaceri de 59 mil
euro, in crestere cu 12,6% fatd de 2007, si un profit net de
63 mil. curo. Compania a fost preluati indirect de grupul
francez Sanofi Aventis, care a cumpérat la inceputul anului
pachetul majoritar de actiuni al grupului ceh Zentiva. Pe
Bursi, Zentiva are o capitalizare de 66 mil. euro.

Cel mai mare hotel de
cinci stele din Capitald,
evaluat la 52 mil. euro

ADRIAN COJOCAR,
MiraBELA TIRON

HOTELUL RADISSON SAS, cel mai mare hotel de cinci
stele situat in centrul Capitalei, complet renovat si modernizat
Ia finele lui 2008, este evaluat in contabilitatea firmei
Bucuresti Turism (BUTU) la sfarsitul anului trecut la 209.2
mil. lei (52.3 mil. euro). Suma nu include si dotérile, ci doar
valoarea cladirii.
Compania hoteliera este controlatd de grupul israelian
Elbit Medical Imaging, prin intermediul firmei BEA Hmelw
Elbit controlea: 1z
Centers, compania care d(.z»
volti proiectul Casa Radio.
1 Evaluarea hotelului pe ba-
mil. €, i i cmee
varte in jurul aceleiasi cifre, res-
a imprumutat Bucuresti
Turism de la Piraeus Bank,
pe zece ani, pentry a
finanta investifia in hotelul
Radisson SAS

pectiv la 424 de camere cite
opereazi Radisson, acesta este
evaluat la 51 mil. euro. O came-
ri a unui hotel de cinci stele de
pe piata romdneasci este eva-
luata la 120.000 de euro, insa
depinde dela caz la caz, potrivit
lui Mircea Drighici, project manager pe divizia de hoteluri a
agentiei imobiliare CB Richard Ellis/Eurisko (CBRE).

Gradul de ocupare al hotelului s-a situat la ci % in
primele luni dupi inaugurare, care a avut loc in vara anului
trecut. In prezent, piata hotelierd se confrunt cu o scidere
puternicd a numérului de clienti, din cauza crizei economice.

Bucuresti Turism a inregistrat in 2008 afaceri de 15,5 mil.
euro si pierderi de 17,8 mil. euro.

Compania mai detine pe lingi hotelul Radisson i com-
plexul de apart-hoteluri Centre Ville, evaluat in contabilitate
la finele anului trecut la 18,7 mil. euro si doud terenuri situate
pe Calea Victoriei din Bucuresti, in valoare de 37,1 mil. euro,
pe care sunt situate cele doud imobile. Valoarea activelor imo-
bilizate, cladiri si terenuri, din patrimoniul Bucuresti Turism se
ridica la 31 decembrie 2008 la 485 mil. lei (121,5 mil. euro).

De cealalti parte, investitiile in hotelul Radisson au urcat
puternic datoriile proprietarului, valoarea datoriilor totale ci-
frandu-se la 31 decembrie 2008 la 307 mil. lei (76,7 mil. tum)
Bucuresti Turism are un imprumut sindicalizat pe zece ani de
46 mil. euro contractat prin Piracus Bank si un altul de la
actionarul majoritar de 25 mil. euro.

Firma imobiliard este una dintre cele mai mari companii
listate pe piata RASDAQ si are o capitalizare de 22,1 mil. eu-
ro. Un alt hotel de cinci stele din Capitald, Intercontinental, a
fost evaluat in luna noiembrie a anului trecut in urma unei tran-

zactii pe Bursi la 20 mil. euro. La acea dati, omul de afaceri
Dan Adamescu a achizitionat 15% din actiunile hotelului. in
prezent, este de 16,5 mil. euro.
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