
Carpatica a cå[tigat mai pu]in de 200.000 de euro
ROXANA PRICOP

BANCA Comercial` Carpatica (BCC), con-
trolat` de omul de afaceri Ilie Carabulea, a \n-
cheiat anul trecut cu un profit net de 688.000
de lei (187.000 de euro), cel mai slab rezultat
din ultimii opt ani, de[i la \nceputul anului 2008
\[i bugetase un cå[tig de 44,66 mil. lei (circa 12
mil. euro).

„Anul 2008 a fost un an greu pentru toat`
lumea. Nimeni nu a prev`zut dimensiunile
crizei, problemele unora privind echilibrul din-
tre surse [i credite, nivelurile aberante la
depozite practicate de unii concuren]i. To]i
ace[ti factori au dus la \ngustarea spa]iului de
manevr` \n generarea de profituri mari. Im-
portant este totu[i c` am \ncheiat anul finan-
ciar 2008 pozitiv“, a spus Nicolaie Hoan]`, di-
rectorul general al B`ncii Carpatica cu sediul
central \n Sibiu.

Carpatica a \nregistrat \n 2008 un profit net
de 12 ori mai mic decåt rezultatul din anul pre-
cedent. La finalul anului trecut, activele totale
ale B`ncii Carpatica erau de 2,28 mld. lei (550
mil. euro), \n sc`dere cu un milion de lei fa]` de
anul precedent. Banca dispunea la sfår[itul
anului trecut de lichidit`]i \n valoare de 610
mil. lei (165,7 mil. euro), \n u[oar` cre[tere fa]`
de anul precedent.

Conducerea [i ac]ionarii b`ncii erau opti-
mi[ti la \nceputul anului, estimånd un profit
net 44,66 mil. lei (12 milioane de euro), de cinci

ori mai mare decåt \n 2007, [i un avans de
123% al veniturilor totale. |ntr-un interviu din
luna mai 2008 acordat ZF, Nicolaie Hoan]`
spunea c` \n 2008 banca se va concentra pe
cre[terea profitabilit`]ii [i consolidarea afaceri-
lor, dupa ce \n anii preceden]i a investit \n teh-
nologie [i \n extinderea agresiv` a re]elei teri-
toriale. 

|n luna octombrie, \ns` pe fondul rezulta-
telor semestriale sub buget, conducerea b`ncii
a revizuit cifrele din buget, prognozånd un pro-
fit net de 6,76 mil. lei (1,8 mil. euro) pe 2008, de

aproape [apte ori mai pu]in decåt prognozase
ini]ial. 

Banca a raportat \n primul semestru al
2008 un profit net de 3,38 mil. lei (965.000 de
euro), pe care ar fi trebuit s`-l dubleze \n se-
mestrul al doilea. Carpatica a \ncheiat a doua
jum`tate a anului cu o pierdere net` de peste
2,6 mil. lei, iar discursul reprezentan]ilor b`ncii
s-a schimbat. „Indicatori importan]i pån` \n
anul 2008 ca profitul [i cota de pia]` au trecut
pe plan secundar ca importan]`, conducerea
b`ncii focalizåndu-se pe lichiditate, solvabilita-
te [i calitatea portofoliului“, se arat` \n rapor-
tarea transmis` BVB cu privire la rezultatele
financiare.

„Pentru anul 2009, BCC are strategii
coerente privind o bun` lichiditate, o corect` [i
eficient` gestionare a portofoliului de credite [i
una pentru o eficient` gestionare a costurilor.
Optimizarea costurilor vizeaz` ra]ionalizarea la
toate capitolele de cheltuieli“, a spus Hoan]`.

Listat` \n 2004 la Bursa de Valori Bucu-
re[ti, Carpatica este una dintre pu]inele b`nci
cu capital romånesc din sistem. Omul de afa-
ceri sibian Ilie Carabulea controleaz` 36,26%
din capitalul b`ncii, restul fiind de]inut de al]i
ac]ionari. 

Ac]iunile BCC au \ncheiat [edin]a de
tranzac]ionare de vineri \n sc`dere cu 2,7%,
pån` la un pre] de 0,095 lei/titlu, capitalizarea
bursier` fiind de 191,1 milioane de lei (45,5
milioane de euro).
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A
nul trecut profiturile
\nsumate din exploa-
tare ale 44 de companii
listate au urcat cu
aproape 25%, potrivit

unei statistici a ZF.
„M` a[tept s` fie mai r`u anul

acesta decåt \n 2008. La nivel financiar
cred c` rezultatele vor fi cel pu]in
comparabile cu cele de anul trecut dac`
nu mai proaste. Nici activitatea
opera]ional` nu cred c` se va men]ine
\n 2009 , iar pe partea aceasta m` a[tept
chiar la o influen]` negativ` mult mai
mare din cauza reducerii exporturilor,
a pie]ei interne, sc`derii consumului [i
investi]iilor mai mici ale companiilor.
|n 2008 am v`zut ceva
efecte ale crizei doar \n
ultimele luni“, spune
R`zvan Pa[ol, pre-
[edintele Intercapital
Invest.

Anali[tii spun c`
lichidit`]ile companiilor
sensibile la cursul de
schimb vor fi afectate \n
2009 de deprecierea
leului.

„Sigur c` le afec-
teaz` pe partea de cash
flow, pentru c` ies mai
mul]i bani din cas` ca s`-[i pl`teasc`
ratele la banc`, iar dac` au salariile
negociate \n euro, trebuie s` pl`teasc`
mai mul]i bani angaja]ilor“, spune
Andrei Anghel, analist \n cadrul
societ`]ii de brokeraj Confident Invest.

Mai multe companii din meta-
lurgie, sectorul chimic [i cel imobiliar
[i-au redus semnificativ activitatea,
\ncepånd cu perioada octombrie-
noiembrie a anului trecut, din cauza
cererii \n sc`dere, care a f`cut ca
pre]urile s` scad` vertiginos.

Anul trecut, doar 17 din 44 de
companii care au raportat pån` \n pre-
zent rezultatele preliminare pe Burs`
au \nregistrat profituri \n cre[tere fa]`
de 2007 sau [i-au diminuat pierderile.

Totu[i, brokerii spun c` rezultatele
mai slabe nu au avut decåt o influen]`

minor` asupra evolu]iei din pia]` a
ac]iunilor companiilor listate.

„Cånd ac]iunile scad cu 90%, cum
s-a \ntåmplat \n cazul unora dintre
companii, asta este echivalent cu fali-
mentul. Sunt sigur c` ne vom uita peste
cå]iva ani \napoi [i vom vedea c` sc`-
derile acestea au fost total nejustificate.
Noi nu avem problemele companiilor
de afar`. La noi este o chestie de
imagine, panic` [i ne\ncredere“, con-
sider` Andrei Anghel.

El mai spune c` se a[tepta ca \n
contextul crizei de lichidit`]i emiten]ii
lista]i s` \ncerce s`-[i „cosmetizeze“
pu]in rezultatele pentru a ]ine numerar
\n firm` prin ni[te metode contabile.

Un exemplu este cel al Petrom,
care \n trimestrul al doilea din 2008 a

anun]at un provizion de
446,6 mil. lei (circa 120
mil. euro) pentru litigiile
cu salaria]ii, iar \n cel
de-al treilea a ajustat cu
560 mil. lei (peste 150 mil.
euro) valoarea contabil`
a rafin`riei Arpechim,
care a fost scoas` practic
din bilan]ul Petrom. Cele
dou` opera]iuni au redus
astfel cu 270 mil. euro
profitul Petrom anul
trecut. Petrom public`
rezultatele preliminare pe

2008  pe 25 februarie.
Cele mai mari pierderi finaciare

raportate pån` \n prezent de compa-
niile de la Burs` a fost cea a Rompetrol
Rafinare (RRC), care s-a cifrat la peste
500 de milioane de lei (136,7 milioane
de euro), iar firma a \ncheiat anul cu
cea mai mare pierdere net`, de 490,6
milioane de lei (133,6 mil. euro).
Aceasta \n ciuda faptului c` afacerile
Rompetrol Rafinare s-au majorat \n
2008 cu 59,6%, pån` la 8,6 mld. lei (2,36
mld. euro).

Pierderile financiare au afectat
puternic [i combinatul chimic Oltchim
Råmnicu-Vålcea (OLT), care a
\ncheiat anul cu un rezultat negativ de
225,6 mil. lei (61,4 mil. euro), dup` ce
pe partea financiar` a consemnat o
pierdere de 152 mil. lei (41,4 mil. euro).

Criza \ncepe s` afecteze [i rezultatele opera]ionale 
Brokerii spun c` \n 2009 efectele crizei se vor
resim]i [i mai puternic la nivel opera]ional,
dup` ce \n 2008 rezultatele companiilor au
fost afectate de deprecierea leului, fapt ce le-a
adus pierderi financiare importante.

este cre[terea profiturilor
din exploatare cumulate
ale celor 44 de companii
care [i-au publicat pån`
acum rezultatele. Afacerile
lor s-au majorat anul
trecut cu 34%.

25 %

Profiturile SIF-urilor
au \nregistrat sc`deri
\ntre 14% [i 97%

VLAD ANASTASIU

SIF MOLDOVA (SIF2) a anun]at c` nu va distribui
dividende \n acest an, dup` ce [i-a redus de 34 de ori profitul
anul trecut ca urmare a unor ajust`ri contabile privind
valoarea investi]iilor financiare. SIF Oltenia (SIF5) [i SIF
Transilvania (SIF3) [i-au f`cut ajust`rile direct \n bilan] [i au
raportat profituri doar cu 15% mai mici decåt \n 2007. Ele nu
au spus \ns` nimic despre dividende.

Discrepan]ele dintre rezultatele financiare raportate de
cele trei societ`]i au fost determinate de interpret`ri diferite
ale acelora[i reguli, care ar trebui s` se aplice teoretic \n cazul
tuturor celor cinci SIF-uri

Neacordarea dividendelor ar reprezenta o premier`
pentru SIF Moldova, o astfel de m`sur` nemaifiind adoptat`
de la listarea societ`]ii \n 1999. SIF Modova a raportat pentru
2008 un profit net de 1,9 mil. lei (0,517 mil. euro), de 34 de ori
mai mic decåt profitul din 2007.

Sc`derea profitului a
fost cauzat` de introduce-
rea \n contul de profit [i
pierdere a cheltuielilor
pentru ajustarea valorii
activelor financiare ale
companiei \n valoare de
143,8 mil. lei (39,1 mil.
euro).

„Ajust`rile de depre-
ciere sunt imobiliz`rile fi-
nanciare, care sunt calcu-
late ca diferen]` \ntre va-
loarea de pia]` de la
31.12.2008 [i valoarea de pia]` la 31.12.2007. Conform politi-
cilor contabile ale societ`]ii, ajust`rile calculate de 143.857.173
de lei au influen]at capitalurile proprii cu 30.847.307 lei [i
conturile de cheltuieli cu 113.009.866 de lei“, se arat` \n
raportul privind situa]iile financiare ale SIF Moldova.

Toate aceste ajust`ri ar putea reprezenta pierderi poten-
]iale dac` SIF Moldova iese la vånzare, din nevoia de lichidi-
tate, cu participa]iile din portofoliu. Odat` våndute aceste
participa]ii, ajust`rile se transform` \n pierderi reale. |n [edin-
]a de vineri, \n urma anun]ului SIF Moldova, ac]iunile socie-
t`]ii au marcat o corec]ie de aproape 10%, coborånd la nive-
lul de 0,37 lei/ac]iune. La acest pre] capitalizarea societ`]ii se
ridic` la 45,7 mil. euro.

Spre deosebire de SIF Modova, SIF Transilvania [i SIF
Oltenia au decis s` nu introduc` \n contul de profit [i pierdere
ajust`rile pentru devalorizarea activelor financiare, profituri-
le fiind raportate, \n mod normal, \n bilan]ul societ`]ilor.
Acest lucru permite SIF-urilor s`-[i distribuie profiturile sub
form` de dividende acordate ac]ionarilor.

SIF Oltenia a \nregistrat anul trecut un profit net de 86,7
mil. lei (23,6 mil euro), \n sc`dere cu 15% fa]` de 2007, cånd
profitul societ`]ii s-a ridicat la 106,4 mil. lei. Cea de-a doua so-
cietate de investi]ii, SIF Transilvania, a raportat pentru 2008
un profit net de 94,6 mil. lei (25,7 mil. euro), cu aproape 14%
mai mic decåt cå[tigurile \nregistrate de societatea de investi-
]ii \n 2007. Pån` \n prezent nu au fost anun]ate datele \n care
Adun`rile Generale ale Ac]ionarilor celor dou` societ`]i vor
decide repartizarea profiturilor pe 2008.

SIF Moldova [i SIF
Muntenia  au sc`zut din
profitul anului trecut
pierderile poten]iale din
deprecierea
portofoliului de ac]iuni.

Rezultatele opera]ionale sunt mai bune decåt \n 2007
Principalii indicatori financiari ai companiilor listate care [i-au publicat pån` acum rezultatele ffinanciare preliminare (mil. lei)

Companie (Simbol) Cifr` de afaceri Rezultat din exploatare Rezultat fiinanciar Profit net/Pierdere
2007 2008 Evolu]ie 2007 2008 Evolu]ie 2007 2008 Evolu]ie 2007 2008 Evolu]ie

Rompetrol Rafinare (RRC) 5.429,3 8.665,0 60% -36,8 12,1 - -277,5 -502,7 81% -314,3 -490,6 56%
Transelectrica (TEL) 2.314,3 2.923,5 26% 156,8 201,7 29% -80,7 -150,5 86% 50,3 39,3 -22%
Oltchim (OLT) 1.749,9 1.946,9 11% 7,4 -73,1 - -103,3 -152,6 48% -95,9 -225,6 135%
Mechel Tårgovi[te (COS) 809,9 1.107,2 37% 28,9 123,1 326% -2,8 -12,6 346% 26,1 106,3 307%
Artrom Slatina (ART) 522,6 678,9 30% 50,2 36,7 -27% -28,8 -101,2 252% 21,4 -64,5 -
Compa Sibiu (CMP) 301,6 310,8 3% 19,3 21,2 10% -8,7 -18,7 115% 7,6 0,5 -93%
Dafora Media[ (DAFR) 295,0 267,5 -9% 25,5 25,8 1% -8,9 -23,1 160% 14,6 2,7 -81%
Loulis Tg-Mure[ (MPN) 238,9 294,4 23% 19,9 24,5 24% -7,0 -12,8 83% 11,0 9,8 -10%
Antibiotice Ia[i (ATB) 229,4 215,8 -6% 42,1 25,0 -41% -5,2 -11,7 125% 32,5 10,2 -69%
Condmag Bra[ov (COMI) 214,7 145,3 -32% 7,4 14,2 91% -1,6 -3,4 107% 4,7 9,3 98%
Teraplast Bistri]a (TRP) 185,8 195,3 5% 22,5 25,3 12% -3,7 -3,4 -9% 16,3 19,5 19%
Electroputere Craiova (EPT) 142,8 183,6 29% -52,8 -37,6 -29% -2,1 0,3 - -55,0 -37,3 -32%
Aerostar Bac`u (ARS) 139,2 152,7 10% 10,0 6,7 -33% 0,9 4,4 393% 10,1 9,6 -6%
Oil Terminal (OIL) 123,5 134,6 9% 9,9 1,7 -83% -0,4 -0,1 -71% 7,5 1,1 -85%
Alumil Rom Industry (ALU) 110,4 113,6 3% 17,1 12,7 -26% -0,3 -1,1 279% 14,1 9,5 -33%
Comelf Bistri]a (CMF) 108,9 126,0 16% 8,5 7,4 -14% -2,6 -5,0 92% 5,1 2,1 -59%
Impact Bucure[ti (IMP) 108,6 151,7 40% 24,1 25,2 5% -13,9 -14,8 7% 7,4 8,2 11%
Uztel Ploie[ti (UZT) 108,4 116,9 8% 5,3 3,5 -34% -2,0 -1,8 -12% 2,1 1,0 -53%
Altur Slatina (ALT) 97,5 97,4 0% 0,3 3,0 760% 1,0 0,0 - 1,3 3,0 129%
Romcarbon Buz`u (ROCE) 90,6 94,5 4% 4,4 3,5 -20% -5,4 -10,8 102% -1,0 -7,3 647%
{antierul Naval Or[ova (SNO) 87,4 126,0 44% 7,7 29,7 284% 0,5 -10,7 - 7,0 15,4 119%
Petros (PTR) 87,4 105,0 20% 17,0 28,5 67% 3,5 2,4 -33% 17,3 24,8 44%
Amonil Slobozia (AMO) 87,1 216,9 149% 7,4 3,0 -60% -0,4 3,2 - 7,0 6,2 -12%
Vrancart Adjud (VNC) 85,9 115,1 34% 7,4 8,1 10% -0,8 -1,5 93% 5,7 5,7 1%
UCM Re[i]a (UCM) 85,3 146,0 71% 11,7 12,5 7% -7,4 -12,4 68% 4,3 0,1 -98%
Apcarom (APC) 78,0 87,6 12% 5,7 5,5 -3% -1,3 -2,2 66% 3,8 2,9 -24%
UAMT Oradea (UAM) 70,4 46,1 -35% 4,0 4,4 12% -3,6 -4,3 21% 0,3 0,1 -59%
Transilvania Construc]ii (COTR) 67,9 58,9 -13% 10,8 8,3 -24% -1,1 -2,0 86% 8,1 5,4 -33%
Biofarm Bucure[ti (BIO) 62,3 65,1 4% 15,3 14,5 -5% 0,6 -33,4 - 13,5 -21,3 -

Maillis Romånia (MJM) 60,4 66,2 10% -1,3 -2,7 109% -2,0 -4,7 138% -3,3 -7,4 127%

Contor Group (CGC) 47,2 44,5 -6% 7,0 6,7 -4% -4,3 -5,4 27% 2,2 1,1 -53%

Socep Constan]a (SOCP) 44,0 58,8 34% 3,2 9,1 185% 0,6 1,6 147% 3,1 9,2 193%

Turism Felix (TUFE) 43,3 55,4 28% 5,2 12,0 130% 3,0 -1,0 - 7,0 9,6 38%

Ves Sighi[oara (VESY) 43,2 51,0 18% 2,9 5,4 88% -2,2 -4,3 93% 0,5 0,8 44%

THR Marea Neagr` (EFO) 42,7 39,2 -8% 18,7 9,8 -48% 1,3 2,7 104% 16,8 10,7 -36%

Mecanica Ceahl`u (MECF) 37,3 31,7 -15% 4,1 -1,1 - -1,5 -3,5 139% 2,3 -4,6 -

Carbochim Cluj (CBC) 32,2 32,3 0% 1,0 2,3 136% -0,8 -1,2 62% 0,2 0,9 454%

Arm`tura Cluj (ARM) 30,6 30,0 -2% -2,9 0,8 - -1,2 -1,5 28% -4,1 -0,7 -82%

Zimtub Zimnicea (ZIM) 29,3 25,2 -14% 0,9 1,7 86% -0,8 -1,6 108% 0,1 0,1 -16%

Mefin Sinaia (MEF) 28,1 27,4 -3% 0,1 0,3 138% 0,0 -0,2 325% 0,1 0,2 66%

Bermas Suceava (BRM) 23,2 23,1 -1% 3,1 1,7 -44% 0,0 -0,6 - 2,6 0,9 -65%

Energopetrol (ENP) 20,3 23,9 18% 0,4 0,5 30% -0,1 -0,2 98% 0,3 0,3 7%

Casa de Bucovina (BCM) 5,4 4,7 -13% 0,7 -0,2 - -0,1 0,9 - 0,6 0,7 19%

Total 14.520,2 19.401,6 34% 500,1 623,7 25% -570,9 -1.101,8 93% -138,7 -532,3 284%

Broker Cluj revine ast`zi la tranzac]ionare dup`
ce a raportat cel mai mic profit de la listare

RARE[ JITIANU

BROKER CLUJ (simbol bursier BRK), una
dintre cele mai importante societ`]i de broke-
raj independente de pe Burs`, a \nregistrat
anul trecut o cifr` de afaceri de 8,3 mil. lei (2,25
mil. euro), de trei ori mai mic` fa]` de cea reali-

zat` \n 2007, de 24,9 mil. lei (circa 7,5 mil. euro). 
Cea mai mare parte a afacerilor societ`]ii

provin din comisioanele \ncasate din activita-
tea de intermediere financiar`, care au sc`zut
puternic pe fondul reducerii valorii tranzac-
]iilor intermediate. Anul trecut, Broker Cluj s-
a aflat pe locul nou` \n topul intermediarilor
de la Burs`, cu o cot` de pia]` de 3,7% [i tran-
zac]ii \n valoare de 644,9 mil. lei (175,1 mil.
euro), fa]` de un rulaj de 1,92 mld. lei (577 mil.
euro) [i o cot` de pia]` de 5,1% \n 2007.

Profitul net al companiei a sc`zut de la un
nivel de 38,4 mil. lei (11,5 mil. euro) \n 2007 la
1,4 mil. lei (380.000 de euro) \n 2008, acesta
fiind cel mai slab rezultat de la listarea compa-
niei pe Burs` \n 2005. Sc`derea puternic` a
profitului a fost determinat` de diminuarea
veniturilor de la 73,7 mil. lei la 18,8 mil. lei (5,1
mil. euro). 

Cea mai puternic` sc`dere a fost resim]it`
de veniturile financiare, acestea ajungånd \n
2008 la un nivel de 10,2 mil. lei (2,8 mil. euro),
de aproape cinci ori sub nivelul din 2007, de
48,8 mil. lei (14,6 mil. euro). Cea mai mare
parte a veniturilor proveneau pån` anul trecut
din tranzac]iile derulate pe pia]a de capital, iar
c`derea Bursei din 2008 a f`cut dificil` valori-
ficarea participa]iilor de]inute de companie \n
portofoliu [i ob]inerea de cå[tiguri din
specula]ii bursiere.

Pe de alt` parte, cheltuielile totale \nre-
gistrate de companie au sc`zut cu aproximativ
11 mil. lei (3 mil. euro), la 17,1 mil. lei (4,6 mil.
euro). Societatea de brokeraj a redus anul
trecut cheltuielile salariale la 3,6 mil. lei (circa
1 mil. euro), reprezentånd jum`tate din
salariile acordate \n 2007. La finele anului
trecut, Broker Cluj dispunea de lichidit`]i
totale \n valoare de 9,1 mil. lei (2,5 mil. euro),
de patru ori mai mici fa]` de disponibilit`]ile
companiei din decembrie 2007, de 40,7 mil. lei.

Comisia Na]ional` a Valorilor Mobiliare
(CNVM) a anun]at vineri c` societatea de
brokeraj \[i poate relua activitatea \ncepånd de
ast`zi, urmånd s` fie reintroduse la tranzac]io-
nare [i ac]iunile Broker. CNVM a suspendat
pe 29 ianuarie autoriza]ia de func]ionare a
Broker, pentru dou` s`pt`måni, \n urma des-
coperirii unei fraude la agen]ia din Deva a in-
termediarului. |n urma derul`rii unui control
mai amplu privind activitatea Broker, CNVM
a mai descoperit nereguli la sucursala din Baia
Mare, c`reia i-a suspendat autoriza]ia.

La solicitarea CNVM, Broker a prezentat
[i un plan de restructurare a activit`]ii care
prevede un controlul mai strict al activit`]ii
sucursalelor. 

Ultimul pre] de tranzac]ionare al ac-
]iunilor Broker a fost de 0,08 lei, capitalizarea
companiei fiind de 5,4 mil. euro.

Nicolaie Hoan]`, directorul general al Carpatica


