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Crestere economica sustinuta




Evolutii spectaculoase in ultimele decenii

* Romania de azi nu mai are practic nimic din Romania anului 1989 si a evoluat
extrem de mult fata de anul 2007, cand a intrat in UE:

» PIB a crescut de la 19,6 mld. euro in 1990, la 40,6 mld. euro in 2000 si
240,2 mld. euro in 2021 (date Banca Mondiala)

» Puterea de cumparare fata de media UE: 73% in 2021, fata de doar 52%
in 2008. (Spre comparatie, Bulgaria: crestere de la 43% la 55%; singura
tara comparabila ca avant — Polonia: de la 56% la 77%)

» Speranta medie de viata: 1960: 65,6 ani; 1990: 69,7 ani 2018: 75,4 ani
(date Banca Mondiala)

» Exporturile de bunuri si servicii: de la aprox. 4,2 miliarde dolari (in valuta
convertibila fara bunuri agricole - estimare proprie) in 1988, la 116
miliarde dolari in 2021 (date Eurostat)
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Evolutii spectaculoase in ultimele decenii

* Progresul exceptional arata un potential de dezvoltare remarcabil, ce
trebuie pus in valoare

 Dar pana acum a fost vorba despre catching-up si despre evolutii in
mare parte de ordin cantitativ = evolutia de aici inainte presupune:

v’ Atenuarea si eliminarea deficientelor structurale majore

v Ponderea sad se mute pe evolutii calitative
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Evolutia sectorului bancar




Expunere ridicata a sectorului bancar fata de administratia publica

Ponderea administratiei publice in total active (%)
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e Spatiu foarte redus de crestere in continuare a expunerii sectorului bancar
fata de administratia publica

e Bancile inregistreaza deja pierderi din portofoliul de titluri de stat, cauzate de
cresterea ratelor dobanzii
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Cel mai scazut nivel al intermedierii financiare in UE

Ponderea activelor sectorului bancar in PIB (%)
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Intermedierea financiara Tn Romania ramane la cel mai redus nivel din UE
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Continuarea procesului de insanatosire a bilanturilor bancare

Rata creditelor neperformante si gradul de acoperire cu provizioane
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e Rata creditelor neperformante se afla in categoria de risc mediu conform ABE

e Gradul de acoperire cu provizioane se afla la unul dintre cele mai ridicate niveluri din UE
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Modelul clasic de intermediere bancara cunoaste o schimbare

Numar unitati bancare Numar angajati in sectorul bancar si eficienta lor
6000 56000 +59,4% 14
+20% (vs.
5000 55000 . a1
54000 10
4000
53000 8
3000 52000 6
5296 5ngq -3.5%

S 4567 4380 51000 vs. 2017
2000 -6.2%
50000 vs. 2017 2
1000 49000 0
2017 2018 2019 2020 2021
0

B Numar angajati
2017 2018 2019 2020 2021 -l-Active per angajat (mil. lei) sc. dr.

Sursa: BNR
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imbunatatirea raportului credite/depozite

Raportul dintre credite si depozite in sectorul bancar romanesc (%)
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Vulnerabilitatile din sectorul bancar scad, pe seama ameliorarii economisirii interne
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Dificultati pentru imprumutati...

* Cresc ratele dobanzilor la imprumuturi, dar nu la fel pentru toata lumea

Distributia creditelor denominate in lei dupa tipul dobanzii

Tio credit Rata variabila - Rata variabila - Rata dobanda
P ROBOR IRCC fix3

Credit ipotecar 32 % 40 % 28 %

standard

Credit “Prima

casa” / “Noua 71 % 29 %

casa “

Credit de consum 14 % 13 % 73 %

Sursa: BNR
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... dificultati insa si pentru cei ce economisesc

* Ratele dobanzilor la depozite au ramas mult in urma ratei inflatiei:

» Penalizarea celor care economisesc

» Risc de migrare a economisirii catre valuta

» Pierderea increderii In moneda nationala ar irosi decenii de politici

ce au urmarit consolidarea leului
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Efecte ale limitarii capacitatii de indatorare

* Limitarea gradului de indatorare (debt-service-to-income: DSTI) incepand
cu 1 ianuarie 2019 a condus la reducerea ponderii debitorilor supra-
indatorati, crescand totodata capacitatea debitorilor de a absorbi socuri

adverse precum cele observate in prezent

* Indicatorul DSTI pentru creditele noi a scazut de la un nivel de 45,1 % in

decembrie 2018, la 36 % in decembrie 2021

* Rata de neperformanta pentru segmentul populatiei a scazut de la 4,63 %

in decembrie 2018, la 3,16 % in decembrie 2021
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Despre moratoriu in actualul context macroeconomic

 Tn pofida faptului c3 toate tarile europene se confrunti cu rate ridicate ale inflatiei si cu
cresterea dobanzilor, nu au fost implementate masuri de tip moratoriu in vederea

amanarii la plata a ratelor bancare

« Tn momentul de fat3, nu toti debitorii au nevoie de solutii de tip moratoriu, dar situatia

financiara a acestora s-ar putea deteriora in contextul unor evolutii economice adverse

* Debitorii ar trebui sa apeleze cu parcimonie la solutii de tip moratoriu, astfel incat sa
considere amanarea la plata a ratelor bancare doar in cazul in care situatia financiara

personala nu ofera alta alternativa

* Riscul major pentru debitorii ce apeleaza la moratoriu este ca la finalul utilizarii
acestuia, ratele la credit sa fie prea mari, concomitent cu o crestere abrupta a pretului
la utilitati

Bk BANCA NATIONALA A ROMANIEI

15



Politicile macroeconomice intre Scila si Caribda




Situatia macroeconomica: spre o noua normalitate

O lunga perioada de timp, nivelul scazut al inflatiei si perspectiva de stabilitate a
preturilor au permis autoritatilor sa contracareze crizele aparute (criza financiara
din 2008-2009 sau criza din jurul pandemiei Covid19) prin relaxarea

concomitenta a politicii fiscale si a celei monetare

Privind retrospectiv, este putin probabil ca politici mai restrictive sa fi adus
rezultate mai bune in planul evitarii recesiunii si cel al mentinerii unor echilibre

sociale rezonabile

Reversul medaliei: nu putine sunt tarile care au amanat adaptarea unor masuri
de restructurare, bucurandu-se mai mult decat ar fi trebuit de conditiile

favorabile survenite pe fondul relaxarii politicilor macroeconomice
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Inflatia revine in forta

Evolutia indicelui armonizat al preturilor de consum (IAPC) in regiunea CEE si UE/ZE
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* Multiple crize in desfasurare:
» Incertitudine privind caracterul tranzitoriu al inflatiei

» Risc semnificativ de stagflatie
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...iar politicile macroeconomice se reconfigureaza

e Bancile centrale au declansat procesul de crestere a ratelor de dobanda:

» Nu foarte rapid, pentru a nu declansa o recesiune
» Nu foarte lent, pentru a nu atrage deprecierea cursului si

inflamarea preturilor

e Stimularea cererii prin politici fiscale: un lux ce nu mai poate continua

* Se mentin diferente importante intre tari, in special datorita:

» Accesului neuniform la piata financiara internationala

» Adancimii dezechilibrelor macroeconomice ale fiecarei tari
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Stabilitatea cursului sprijina temperarea inflatiei si functionarea fara sincope a
economiei

Evolutia cursului nominal de schimb
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Exista riscul ca mentinerea unei inflatii mai ridicate in Romania sa atraga o apreciere

nesustenabila a cursului si nevoia unor corectii dureroase
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Deficitele gemene: 1) deficitul bugetar

Deficitul bugetului consolidat - ESA 2010
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Deficitele gemene: 2) deficitul de cont curent

Soldul contului curent
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Crestere pronuntata a costului indatorarii publice

% Evolutia dobanzilor pe termen lung (criteriul Maastricht)
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Va multumesc!



